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Prognose fur 2021 und 2022:
Kraftiger Konjunkturaufschwung in Osterreich

Die heimische Konjunktur durfte sich im Prognosezeitraum kréftig erholen: Nach dem kri-
senbedingten Einbruch im Vorjahr (-6,3%) wird das BIP 2021 voraussichtlich um 4% und
2022 um 5% wachsen.

Im laufenden Jahr pragt die ginstige Industriekonjunktur den gesamtwirtschaftlichen Auf-
schwung, 2022 wird vor allem der Tourismus Uberproportional zum Wachstum beitragen.
Die 6sterreichische Wirtschaftsleistung durfte bereits im lll. Quartal 2021 wieder das Vorkri-
senniveau erreichen.

Der Finanzierungssaldo der &ffentlichen Haushalte wird sich konjunkturbedingt vor allem
2022 verbessern.

Trotz kr&ftiger Beschaftigungszuwdchse dirfte die Arbeitslosenquote auch Ende 2022
noch hdher sein als vor Ausbruch der COVID-19-Pandemie.

Wachstumsbeitrag der Wirtschaftsbereiche zur Bruttowertschoépfung, real
mmmm (ndustrie (ONACE B bis E) s Bauwesen (ONACE F)

mmmm Marktdienstleistungen (ONACE G bis N) Andere Wirtschaftsbereiche
Bruttowertschdpfung insgesamt

Prozentpunkte

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Die Wachstumsbeitrdge geben an, in welchem Umfang die drei Komponenten (Industrie, Bauwesen und Markt-
dienstleistungen) zum gesamtwirtschaftlichen Wachstum (Anstieg der Bruttowertschdpfung) beitragen. Die Hohe des
Wachstumsbeitrages einer Komponente ergibt sich durch Division der absoluten Verdnderung der Komponente ge-
genUber der Vorperiode durch den Wert der Bruttowertschépfung in der Vorperiode (Q: WIFO, Statistik Austria. 2021
und 2022: Prognose).

"Die schwungvolle Industriekonjunktur pragt insbesondere im laufenden Jahr die gesamtwirt-
schaftliche Expansion. 2022 werden hingegen die marktbezogenen Dienstleistungen Uberpro-
portional zum Wachstum beitragen, vor allem aufgrund der Erholung im Tourismus."
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Prognose fur 2021 und 2022:
Kraftiger Konjunkturaufschwung in Osterreich

Weltweit haben sich die wirtschaftlichen Aussichten seit der letzten Prognose deutlich verbes-
sert. Dies hat auch Folgen fir die erwartete Erholung in Osterreich. Vorlaufindikatoren deuten
auf den Beginn einer Hochkonjunkturphase, die 2021 vorwiegend von der ginstigen Indust-
riekonjunktur getragen wird. 2022 wird der Tourismus Uberproportional zum heimischen Wirt-
schaftswachstum beitragen. Nach dem Rickgang im Vorjahr (—-4,3%) erwartet das WIFO fir
2021 und 2022 ein reales BIP-Wachstum von 4% bzw. 5%.

1. Einleitung

Die 6sterreichische Volkswirtschaft Uberwindet die COVID-19-Krise deutlich schneller als bisher
erwartet und steht am Beginn einer Aufschwungphase. Hierbei préagt vor allem der rasche Fort-
schritt der Impfkampagne die wirtschaftlichen Perspektiven, da die damit einhergehende Auf-
hebung der behordlichen Einschrénkungen die Wiederaufnahme der wirtschaftlichen Aktivitét
ermdglicht. Neben dem Erstarken des privaten Konsums fragen eine hohe Investitionsdynamik,
die durch &ffentliche Investitionsanreize sowie zunehmende Kapazitdtsengpdsse getrieben
wird, und die kraftige Ausweitung der Exporte zum Konjunkturaufschwung bei. Die heimischen
Ausfuhren profitieren hierbei von der Erholung der Weltwirtschaft.

Vor diesem Hintergrund wird das reale Bruttoinlandsprodukt der &sterreichischen Volkswirt-
schaft 2021 um 4% und 2022 um rund 5% expandieren. Dabei wird das Vorkrisenniveau schon
im Laufe des Sommers 2021 erreicht. Die gesamtwirtschaftliche Kapazitédtsauslastung (Output-
lOcke) durfte bereits 2022 wieder Uberdurchschnittlich sein. Aus heutiger Sicht sollte die &ster-
reichische Volkswirtschaft Ende 2022 auf jenen Wachstumspfad zurGckgefunden haben, den
das WIFO vor Ausbruch der COVID-19-Pandemie prognostiziert hatte.

Der Konjunkturaufschwung durfte sich deutlich auf die Preise auswirken. Die Inflationsrate laut
Harmonisiertem Verbraucherpreisindex (HVPI) wird 2021 auf 2,3% anziehen (2020: 1,4%). Aus-
schlaggebend daflr ist neben der kraftigen Konsumnachfrage die Weitergabe der hohen
Preise fUr Rohstoffe und Intermediérgiter. Auch 2022 dUrfte der Preisauftrieb mit 2,1% hoch blei-
ben, nicht zuletzt aufgrund der Gberdurchschnittlichen KapazitGtsauslastung der Gesamtwirt-
schaft, die vor allem die inldndische Preisdynamik antreibt.

Die gUnstige Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt dirfte auch 2022 anhalten. Da die Besché&fti-
gung bereits im Frihjahr 2021 wieder das Vorkrisenniveau erreichte, wird jedoch eine Abschwa-
chung des Wachstums erwartet: Die unselbst@ndige Akfivbeschaftigung durfte 2021 um 2,1%
und 2022 um 1,6% ausgeweitet werden. Parallel dazu durfte die Arbeitslosigkeit deutlich zurick-
gehen, wodurch die Arbeitslosenquote 2021 auf 8,5% und 2022 auf 8,0% sinken sollte. Damit
wird das Vorkrisenniveau des Jahres 2019 (7,4%) im Prognosezeitraum nicht erreicht werden.
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Konjunkt urprognose Juni 2021

Hauptergebnisse

Prognose

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoinlandsprodukt, real +24 +26 +14 -63 +40 +50
Herstellung von Waren +37 +53 +07 -7.1 +92 +472
Handel +01 +29 +06 -48 +60 +50

Private Konsumausgaben'), real +19 +1,1 +08 -92 +50 +55
Dauerhafte KonsumguUter +20 +1,1 -04 +07 +50 +25

Bruttoanlageinvestitionen, real +41 +39 +40 -57 +69 +43
AusrUstungen?) +54 +41 +43 -79 +100 +59
Bauten +25 +36 +36 -31 +35 +24

Exporte, real +49 +55 +29 -100 +52 +87
Warenexporte, fob +49 +54 +2]1 -64 +84 +55

Importe, real +53 +50 +24 -96 +87 +7,]1
Warenimporte, fob +44 +38 +1,1 -68 +94 +54

Bruttoinlandsprodukt, nominell +33 +43 +32 -51 +65 +74

Mrd. € 369,34 38536 397,58 377,30 401,76 431,66

Leistungsbilanzsaldo in % des BIP 1.4 1.3 2,8 2,5 0.2 0.4

Verbraucherpreise +21 +20 +15 +14 +22 +20

Dreimonatszinssaiz n% -03 -03 -04 -04 -05 -03

sekundarmarkirendite”) in% 0,6 0,7 0.1 -0.2 0.0 0.0

Finanzierungssaldo des Staates
laut Maastricht-Definition in% desBIP  -0,8 0.2 06 -88 -66 -23

Unselbstdndig aktiv Beschdafigte”) +20 +25 +16 -20 +21 +16

Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen laut Eurostat®) 55 4,9 4,5 5,4

In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen 8.5 7.7 7.4 9.9 8.5 8.0

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstrager, EZB, OeNB, Staftistik Austria. — ]) EinschlieBlich pri-
vater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militarischer Waffensysteme und sonstiger Anlagen. — 3) Bundes-
anleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbe-
tfreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — 5) Labour Force Survey. Wegen einer mit Ende Juni geplanten Revision
der LFS-Methodik wird derzeit auf eine Prognose dieser Kennzahl verzichtet.
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2. Die Ausgangslage

Infolge der COVID-19-Pandemie sank die &sterreichische Wirtschaftsleistung 2020 real um 6,3%
gegenUber dem Vorjahr. Der BIP-RUckgang war somit noch kréftiger als 2009 wahrend der glo-
balen Finanzmarki- und Wirtschaftskrise (-3,8%). Die unterjdhrige Entwicklung folgte dem wel-
lenférmigen Verlauf der Pandemie und hing wesentlich von den jeweils geltenden behdrdli-
chen Einschrénkungen zur Endédmmung des Virus ab.

Auf der Nachfrageseite reagierten 2020 vor allem die Konsumausgaben der privaten Haus-
halte empfindlich auf die behdérdlichen Restriktionen und trugen maBgeblich zur Verringerung
der Wirtschaftsleistung bei. Ein kraftiger RUckgang der Dienstleistungsexporte — bedingt durch
Ausfdlle im Tourismus — verstdrkte diesen Effekt. Vor dem Hintergrund der weltweiten Wirtschafts-
krise sanken 2020 auch die heimischen GUterexporte. Der ebenfalls ausgeprégte Rickgang
der Importe stabilisierte zwar rein rechnerisch die aggregierte Guternachfrage, spiegelf jedoch
in erster Linie den Einbruch der inldndischen Nachfrage wider. Auch die heimischen Unterneh-
men schrénkten 2020 ihre Nachfrage ein: Die Bruttoanlageinvestitionen sanken gegeniber
dem Vorjahr, vor allem aufgrund einer deutlichen Reduktion der Ausristungsinvestitionen. Bau-
investitionen und Investitionen in sonstige Anlagen gingen hingegen nur geringfUgig zurick.

Auf der Angebotsseite pragte insbesondere der Einbruch der Wertschdpfung in den kérperna-
hen Dienstleistungen, der Beherbergung und Gasfronomie sowie im Freizeit- und Kulturbereich
die Entwicklung der Gesamtwirtschaft. Als vergleichsweise krisenresistent erwiesen sich hinge-
gen die weniger kontaktintensiven Dienstleistungsbranchen und die Bauwirtschaft. Die Industrie
verzeichnete vor allem aufgrund des Exporteinbruchs EinbuBen.

Im Winterhalbjahr 2020/21 litt die heimische Wirtschaftsleistung unter den erneuten behdrdli-
chen Einschrénkungen, die aufgrund der Zunahme der Neuinfektionen ergriffen worden wa-
ren'). Im Vergleich zum Frihjahr 2020 fielen die Wertschépfungsverluste gegenUber dem Vor-
quartal allerdings deutlich geringer aus und beschrénkten sich auf die unmittelbar behordlich
eingeschrénkten Branchen. Im Handel wurde die Wertschdpfung trotz der behérdlich ange-
ordneten GeschdftsschlieBungen sogar ausgeweitet.

3. Die Rahmenbedingungen

Die vorliegende Prognose stutzt sich in den Annahmen Uber die Ausrichtung der Wirtschaftspo-
litik sowie Uber die Entwicklung der Weltwirtschaft, der Wechselkurse, der Rohstoffpreise und
der Zinssatze auf den Informationsstand von Mitte Juni 2021. Der Prognosezeitraum reicht vom
Il. Quartal 2021 bis zum IV. Quartal 2022.

Mit Blick auf die COVID-19-Pandemie wird davon ausgegangen, dass die Durchimpfung der
Bevélkerung sowohl in Osterreich als auch bei wichtigen Handelspartnern zigig voranschreitet,
sodass die behdrdlichen Einschr&nkungen im weiteren Jahresverlauf schrittweise gelockert
werden und Ende 2021 weitgehend aufgehoben sind. Zudem wird angenommen, dass die

1) Siehe dazu u. a. Furceri, D., Gansimeier, M., Ostry, J. D., & Yang, N. (2021). Initial Output Losses from the Covid-19
Pandemic: Robust Determinants. IMF Working Papers, 2021(018).
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Virusmutationen die Wirksamkeit der Impfstoffe nicht wesentlich reduzieren und es somit zu kei-
nen gréBeren, gesundheitspolitisch bedingten RUckschldgen in der weltweiten Konjunkturerho-
lung kommt.

3.1 Weltwirtschaft erholt sich rascher als erwartet

Die wirtschaftlichen Aussichten haben sich seit der letzten WIFO-Prognose vom Méarz weltweit
deutlich verbessert, sowohl in den Industrie-, als auch in den Schwellenldndern. Zwischen und
innerhalb der Regionen durfte die Erholung jedoch asynchron und ungleichmdaBig vonstatten-
gehen, was in erster Linie mit den unterschiedlichen Verldufen der COVID-19-Pandemie in den
verschiedenen Teilen der Welt zusammenhdngt. Die Entwicklung der Weltwirtschaft hdngt in
den Jahren 2021 und 2022 maBgeblich vom Erfolg der Impfprogramme und davon ab, wie
rasch die behdérdlichen Einschrédnkungen zurickgenommen werden kénnen.

Die Weltwirtschaft ist weiterhin auf Erholungskurs. Der Aufholprozess verlauft deutlich schneller
als bislang erwartet, die Erholungsgeschwindigkeit ist jedoch regional sehr unterschiedlich.

In den USA durfte die Wirtschaft in den beiden Prognosejahren stark wachsen, vor allem auf-
grund des raschen Fortschrittes bei der Durchimpfung und der umfangreichen fiskalpolitischen
Programme. Die gesamtwirtschaftliche Wertschdpfung kénnte bereits Mitte 2021 das Vorkrisen-
niveau erreichen, deutlich friher als in vielen anderen Industrieldndern. Neben den bestehen-
den StUtzungsprogrammen steht eine Reihe weiterer fiskalpolitischer Pakete kurz vor der EinfGh-
rung, etwa ein Investitionsprogramm, ein Infrastrukturprogramm (American Jobs Plan) und ein
Familienpaket (American Families Plan).

China hatte die COVID-19-Epidemie 2020 zUgig unter Kontrolle gebracht, wodurch sich die
dortige Wirtschaft rasch erholen konnte. Dank der lebhaften GUternachfrage auf dem Welt-
markt dUrfte sie auch weiterhin dynamisch wachsen. Zahlreiche andere SchwellenlGnder be-
finden sich aufgrund ihres begrenzten fiskal- und geldpolitischen Spielraums hingegen in einer
schwierigeren Lage. Uberdies erschwert die eingeschrénkte Verfigbarkeit von Impfstoffen die
Uberwindung der COVID-19-Pandemie. Zur Eindédmmung des Infektionsgeschehens missen
viele Schwellenldnder daher auf alternative Ansdtze zurickgreifen, was inre Wirtschaftsleistung
démpfen und die Erholung verlangsamen kénnte.

In der EU wurden die behoérdlichen MaBnahmen bereits im Laufe des Il. Quartals gelockert. An-
gesichts der Fortschritte bei der Durchimpfung geht die vorliegende Prognose von der beinahe
vollsténdigen Aufhebung der Beschrénkungen im 2. Halbjahr 2021 aus. 2022 werden bereits
groBe Teile der Bevdlkerung vollstGndig immunisiert sein, sodass das SARS-CoV-2-Virus keine
nennenswerte Bedrohung fUr die &éffentliche Gesundheit mehr darstellen sollte. Vor diesem Hin-
tergrund durfte die Wirtschaftsleistung in der EU 2021 um 4,3% und 2022 um rund 4,4% zuneh-
men. In den fUr die &sterreichische Exportwirtschaft wichtigsten Partnerldndern wird das BIP vo-
raussichtlich um 4,6% bzw. 4,3% wachsen (exportgewichtet).
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Konjunkt urprognose Juni 2021

Internationale Konjunktur

Prognose

Gewicht 2020in %') 2017 2018 2019 2020 2021 2022

:;Sﬁfné Welt-BIP  BIP real, Ver&dnderung gegen das Vorjahrin %
EU 27 67,5 (15,0) +28 +21 +1,6 -61 +43 +44
Euro-Raum 52,1 (12,1) +26 +19 +13 -65 +42 +45
Deutschland 30,5 (3.4) +26 +13 +06 -48 +34 +43
[talien 6,2 (1,9) +1,7 +09 +03 -89 +46 +42
Frankreich 43 (2,3) +23 +18 +15 -81 +50 +39
MOEL 5) 14,7 (1,8) +47 +47 +40 -39 +43 +47
Ungarn 35 (0,2) +43 +54 +46 -50 +65 +45
Tschechien 3,5 (0,3) +52 +32 +23 -56 +30 +45
Polen 38 (1,0) +48 +54 +47 -27 +43 +49
USA 6,6 (15,9) +23 +30 +22 -35 +67 +38
Schweiz 55 (0,5) +1,6 +30 +1,1 =29 +37 +32
Vereinigtes Kénigreich 2,9 (2.2) +1,7 +13 +14 -98 +59 +50
China 2,8 (18,3) +69 +67 +60 +23 +87 +56
Insgesamt
Koufkrof‘rgewich‘refs) (52) +39 +39 +32 -24 +67 +47
Exportgewichtet?) 85 +28 +23 +18 -55 +46 +43
Markiwachstum Osterreich’) +56 +40 +1,7 -61 +95 +56
Annahmen zur Prognose
Erdolpreis
Brent, $ je Barrel 543 71,0 643 41,7 68 67
Wechselkurs
Dollar je Euro 1,129 1,181 1,120 1,141 1,20 1,15
Internatfionale Zinssdtze
EZB-Hauptrefinanzierungssatz’), in % 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Sekundd@rmarktrendite Deutschland, in % 0.3 04 -03 -05 -03 -02

Q: WIFO, Bureau of Economic Analysis, Eurostat, EIA, EZB, IWF, OECD, Statistik Austria. — ]) Anteil an den 8sterreichischen Waren-
exporten. In Klammern jeweils der kaufkraftgewichtete Anteil am globalen BIP. - 2) Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien,
Ungarn. — 3) EU 27, Vereinigtes Kdnigreich, USA, Schweiz, China; gewichtet mit dem BIP zu Kaufkraftparitdten 2020. - 4) EU 27,
Vereinigtes Koénigreich, USA, Schweiz, China; gewichtet mit den &sterreichischen Warenexportanteilen 2020. — 5) Ver&dnderungs-
rate real der Warenimporte der Partnerlénder, gewichtet mit den &sterreichischen Warenexportanteilen. — 6) Mindestbietungs-
satz.
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Somit erwartet das WIFO nun eine kraftigere Erholung als in der Prognose vom Marz. Die Auf-
hellung der Aussichten erklart sich groBteils daraus, dass die weltweite Wirtschaftstétigkeit und
der globale Warenhandel stérker expandieren als bisher erwartet. Uberdies dirften die fiskal-
politischen StUtzungsprogramme aufgrund hoher Gutermarktmultiplikatoren deutlich stéarker
wirken als zuletzt angenommen. Wie selten zuvor ist die Fiskalpolitik weltweit expansiv ausge-
richtet und wird dabei von einer akkommodierenden Geldpolitik unterstUtzt. Dieser weltweit
synchrone Impuls wirkt zur Zeit besonders stark, da er auf ein Umfeld trifft, in dem die dampfen-
den Effekte erhdhter Importe (Ausweitung der Inlandsnachfrage infolge des fiskalpolitischen
Impulses im Inland) durch zusatzliche Exporte (Ausweitung der Auslandsnachfrage infolge des
fiskalpolitischen Impulses im Ausland) Gberkompensiert werden. Die weiterhin betrdchtlichen
Unterschiede in der Erholungsgeschwindigkeit der einzelnen Volkswirtschaften bergen aller-
dings bedeutende Abwadartsrisiken (vgl. Abschnitt 5).

Die weltweite Konjunkturerholung bewirkt einen starken Preisauftrieb bei Rohstoffen, der kurz-
fristig durch Angebotsengpdsse zusatzlich beschleunigt wird. FUr Rohol erwartet das WIFO einen
Preis von rund 68 $ je Barrel (2021) bzw. 67 $ (2022), nach rund 42 $ 2020.

3.2 Die wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen

Die Prognose berUcksichtigt alle wirtschaftspolitischen MaBnahmen, die bereits verabschiedet
oder hinreichend sperzifiziert wurden und deren Umsetzung somit als wahrscheinlich eingestuft
wird.

3.2.1 Geldpolitik

Die Geldpolitik der EZB befindet sich zunehmend in einem Spannungsfeld. Einerseits will sie wei-
terhin expansiv auf die Konjunktur einwirken, um die Erholung zu unterstUtzen. Andererseits zei-
gen sich jedoch zunehmend inflationdre Tendenzen, die durchaus einen weniger akkommo-
dierenden geldpolitischen Kurs rechtfertigen wirden.

Die Leitzinsen wurden seit Herbst 2019 nicht mehr verdndert. Der Hauptrefinanzierungssatz liegt
bei 0%, der Spitzenrefinanzierungssatz bei 0,25% und der Einlagesatz bei -0,5%.

Die EZB macht eine Zinserhdhung und somit eine Straffung der geldpolitischen Ausrichtung
nach wie vor erstens von der Differenz der Inflationsaussichten zum Inflationsziel von 2% und
zweitens vom Ausmal der sektoralen Streuung der Preissteigerungen abhdngig. Vor allem der
zweite Punkt scheint zunehmend an Bedeutung zu gewinnen, zumal die EZB-FGhrung im Zusam-
menhang mit der Erreichung des Inflationszieles zuletzt wiederholt die Symmetrie betonte. Vor
diesem Hintergrund ist in Folge eines kurzfristigen UberschieBens des Inflationszieles mit keinen
geldpolitischen Reaktionen der EZB zu rechnen. Das WIFO geht daher fur den Prognosezeit-
raum weiterhin von gunstigen Finanzierungsbedingungen aus. Sowohl die Zinsen fUr den Privat-
sektor als auch jene auf Staatsanleihen durften nur langsam steigen.

3.2.2 Makroprudentielle Politik

FUr die Banken bestehen weiterhin Risiken durch mogliche krisenbedingte Insolvenzen von Un-
ternehmen oder Privatpersonen. So traf die COVID-19-Pandemie Teile des Gewerbeimmobili-
enmarktes besonders hart, insbesondere in den Bereichen Einzelhandel und Tourismus. In der
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Unternehmensumfrage zu Kreditbedingungen im Rahmen des WIFO-Konjunkturtests vom Mai
2021 berichteten die Unternehmen weiterhin mehrheitlich von eher restriktiven Kreditbedingun-
gen. Von den Unternehmen mit Kreditbedarf mussten 18,1% Abstriche hinsichtlich der Hohe
oder der Konditionen in Kauf nehmen. Dieser Wert entspricht dem Durchschnitt der letzten fUnf
Jahre (18%). Weiterhin Uberdurchschnittlich ist mit 23,1% der Anteil der Unternehmen, die trotz
Bedarfs keinen Kredit erhielten.

Das Finanzmarktstabilitatsgremium (FMSG) hielt zwar seine Empfehlung aufrecht, den antizykli-
schen Kapitalpuffer bei 0% zu belassen, betonte jedoch die Risiken im Bereich der Hypotheken-
kredite sowie der hypothekarisch besicherten Unternehmenskredite, die einen vergleichsweise
hohen und steigenden Anteil an der Bilanzsumme der &sterreichischen Banken haben. Fur die
vorliegende Prognose wurde angenommen, dass das makroprudentielle Politikumfeld bis Ende
2022 weitgehend unverandert bleibt.

3.2.3 Fiskalpolitik

Die heimische Fiskalpolitik stitzt die wirtschaftliche Erholung. Der Finanzierungssaldo wird so-
mit auch im laufenden Jahr stark negativ sein. Konjunktureffekte und das Auslaufen zahlrei-
cher StitzungsmaBnahmen werden 2022 zu einer deutlichen Verbesserung der Staatsfinanzen
beitragen.

Der Schwerpunkt der Fiskalpolitik dUrfte sich allmdhlich von der unmittelbaren Krisenhilfe auf
MaBnahmen verlagern, welche die wirtschaftliche Erholung unterstitzen. In diesem Zusam-
menhang sind sowohl nationale Instrumente als auch solche auf EU-Ebene von Bedeutung. Die
nationalen MaBnahmen zur Abfederung der Krisenfolgen werden den Staatshaushalt 2021
noch deutlich belasten. Wahrend die ZuschUsse fur Unternehmen und die Ausgaben fur die
Kurzarbeit 2021 geringer ausfallen werden als im Vorjahr, wird die starke Inanspruchnahme der
Investitionsprémie (6,5 Mrd. € bis 2025) das Defizit in beiden Prognosejahren erhéhen. Die im
Klima- bzw. Schulpaket vorgesehenen Investitionen werden das Budget zusatzlich belasten.
Einnahmenseitig fUhren UnterstUtzungsmaBnahmen im Bereich der Einkommen-, Kérperschaft-
und Umsatzsteuer (degressive Abschreibung, Anpassungen bei der Verlustverrechnung, tem-
pordre Senkung des Umsatzsteuersatzes fur Gastronomie und Kultur) weiterhin zu EinbuBen. Der
Wegfall von Einmalzahlungen (Kinderbonus, Familienh&rteausgleich, Arbeitslosengeld) und ein
erhdhtes Steueraufkommen infolge der wirtschaftlichen Erholung fragen bereits im laufenden
Jahr zur Budgetentlastung bei. Der &ffentliche Konsum wird ab 2022 wieder zurickgehen. Auf-
grund der unverdndert gunstigen Refinanzierungsbedingungen wird ein weiteres Sinken der
Zinsausgabenbelastung erwartet.

Die MaBnahmen auf EU-Ebene zielen vor allem auf die wirtschaftliche Erholung von der COVID-
19-Krise ab. Im Zuge der Aufbau- und ResilienzfazilitGt (Recovery and Resilience Facility — RRF)
stellt die EU 672,5 Mrd. € in Form von ZuschUssen und Darlehen bereit, um bis 2026 Reformen
und Investitionen in den Mitgliedsl@ndern zu unterstUtzen. In den letzten Monaten wurden zwar
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Fortschritte bei der Erstellung des &sterreichischen Aufbau- und Resilienzplans (RRP) erzielt?), er
durfte jedoch erst ab 2022 umgesetzt werden, sodass die dkonomische Wirkung der RRF erst
mittelfristig sichtbar wird. Die RRF-Programme durften eine unmittelbare, direkte Auswirkung auf
das BIP haben, indem sie durch eine Steigerung der 6ffentlichen und privaten Investitionen die
gesamtwirtschaftliche Nachfrage anregen3).

Der gesamistaatliche Budgetsaldo verschlechterte sich 2020 auf -8,8% des BIP (2019: 0,6%),
was auf die Auswirkungen der automatischen Stabilisatoren und umfangreiche diskretionére
finanzpolitische MaBnahmen zurGckzufUhren ist. Durch das Auslaufen der COVID-19-
MaBnahmen und die Konjunkturerholung durfte sich das Defizit 2021 auf 6,6% und 2022 auf 2,3%
des BIP verringern.

4. Perspektiven der osterreichischen Volkswirtschaft

Fur Osterreich deuten die meisten Vorlaufindikatoren auf eine rasche Konjunkturerholung. In
einigen Bereichen der Wirtschaft, vor allem in Teilen der Industrie, erreichten sie langjdahrige
Hochststande.

Die &sterreichische Volkswirtschaft befand sich im Winterhalbjahr in einer Rezession. Die be-
hordlichen COVID-19-MaBnahmen préagten die Wirtschaftsentwicklung im IV. Quartal 2020 und
im I. Quartal 2021. Wenngleich auch im I. Quartal der BIP-RUckgang hoch ausfiel, hellten sich
die Aussichten bereits deutlich auf. Dieser positive Trend hélt auch im Il. Quartal an.

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests von Mai zeigen erneut eine Verbesserung der Stim-
mung in den heimischen Unternehmen: Sowohl die Lagebeurteilungen als auch die Erwartun-
gen fielen optimistischer aus als zuletzt. Dass sich die Konjunktureinsch&tzungen nicht mehr so
deutlich verbesserten wie in den Vormonaten, dUrfte in erster Linie dem bereits hohen Niveau
der Indikatoren geschuldet sein: Der WIFO-Konjunkturklimaindex erreichte im Mai den héchsten
Wert seit Oktober 2018.

In der &sterreichischen Sachgutererzeugung notierte der Index der aktuellen Lagebeurteilun-
gen im Mai erneut hoher als im Vormonat. Per Saldo Uberwogen jene Unternehmen, die eine
Ausweitung ihrer Produktionstdtigkeit meldeten. Auch die Auftragsbestdnde verbesserten sich
gegenuber April. Der Index der unternehmerischen Erwartungen stieg im Mai ebenfalls weiter
an. Auf eine positive Entwicklung in der heimischen Industrie deutet auch der UniCredit Bank
Austria EinkaufsManagerindex, der bereits im April den héchsten Wert seit Beginn der Erhebun-
gen im Jahr 1998 erreicht hatte und im Mai abermals anstieg. Er befindet sich seit der zweiten
Jahreshdlfte 2020 auf einem Niveau, das auf eine Expansion im produzierenden Gewerbe hin-
weist.

2) FUr Details siehe Zorell, N., & Tordoir, S. (2021). Towards an effective implementation of the EU's recovery package.
ECB Economic Bulletin, 2, 80-83.

3) FUr eine Bewertung siehe z. B. Bahkowski, K., Ferdinandusse, M., Hauptmeier, S., Jacquinoft, P., & Valenta, V. (2021).
The macroeconomic impact of the Next Generation EU instrument on the euro area. ECB Occasional Paper, (255).
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Auch in den Dienstleistungsbranchen, deren Wirtschaftstatigkeit im Mai weiterhin teilweise ein-
geschréankt war, verbesserte sich der Index der aktuellen Lagebeurteilung. Erlag zuletzt erstmals
seit Marz 2020 im positiven Bereich. Die Entwicklung des Erwartungsindex gibt ebenfalls Anlass
zum Opfimismus.

Auch das WKO-Wirtschaftsbarometer zeichnete zuletzt (Mai 2021) ein gunstiges Bild: Sémtliche
Erwartungsindikatoren lagen per Saldo im positiven Bereich und sogar wieder Uber dem Vorkri-
senniveau. Besonders deutlich fiel die Verbesserung in der Industrie aus. Unterschiede in der
Konjunktureinschéatzung hingen vor allem von der Betroffenheit von behdérdlichen Einschrén-
kungen und von der UnternehmensgréoBe ab: MittelgroBe und groBe Unternehmen waren be-
sonders optimistisch, insbesondere in Hinblick auf die Auftrags- und Umsatzerwartungen sowie
die Neuinvestitionen.

Das Konsumklima hellte sich seit Jahresbeginn 2021 tendenziell auf. Es lag zuletzt deutlich Gber
dem langfristigen Durchschnitt und entsprach etwa dem Niveau des Jahres 2019. Der fUr die
Konjunkturbeurteilung besonders aussagekraftige Teilindikator zur Arbeitslosigkeitserwartung
sank im Mai wieder, womit sich die gunstige Entwicklung fortsetzte.

4.1 Kraftiges Wirtschaftswachstum

Vorlaufindikatoren kiindigen eine Hochkonjunkturphase an, die hauptsdchlich von der gins-
tigen Industriekonjunkiur getragen wird.

Die Aussichten fUr die &sterreichische Volkswirtschaft sind somit sehr positiv. Unter den beschrie-
benen internationalen und wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen sollte sie bereits im
Il. Quartal 2021 kraftig gewachsen sein. Im lIl. Quartal wird das Wachstum aufgrund der RUck-
nahme der behdrdlichen Einschrdnkungen noch héher ausfallen. Ab dem V. Quartal 2021
dUrfte es stetig an Schwung verlieren und zu Jahresende 2022 in etwa dem Trendwachstum
entsprechen.

Nach dem Einbruch 2020 (-6,3%) wird das BIP im laufenden Jahr real um 4% und 2022 um 5%
zunehmen (Abbildung 1, Ubersicht 1). Nachdem der Uberhang aus dem Vorjahr nur mé&Big ist,
ergibt sich die kraftige Expansion 2021 vor allem aus der hohen Jahresverlaufsrate (+7,7%). 2022
verhdalt es sich umgekehrt: Mit dem Abflachen der Konjunktur nimmt die Jahresverlaufsrate ab,
wodurch das Wachstum stérker vom hohen Uberhang des Vorjahres gepragt ist. Aufgrund der
gleichen Zahl an Arbeitstagen spielen Kalendereffekte keine Rolle.

Die heimische Wirtschaft wird das Vorkrisenniveau voraussichtlich schon im Laufe dieses Som-
mers erreichen und die gesamtwirtschaftliche Kapazitétsauslastung durfte bereits ab 2022 wie-
der Uberdurchschnittlich sein. Die Produktionslicke (Outputlicke) wird sich zun&chst von unten
herauf schlieBen und am Ende des Prognosezeitraumes leicht positiv sein. Aus heutiger Sicht
sollte die dsterreichische Volkswirtschaft Ende 2022 auf den vor der COVID-19-Krise prognosti-
zierten Wachstumspfad zurickgefunden haben.
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Abbildung 1: Konjunkturbild Osterreich
BIP, real
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Q: WIFO, Statistik Austria. — 1) Saison- und arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat.
Ubersicht 1: Technische Zerlegung der Wachstumsprognose des realen BIP
2019 2020 2021 2022
WachstumsUberhang?) Prozentpunkte + 0,9 - 03 + 0.2 T &
Jahresverlaufsrate?) in % + 0,2 - 59 + 7.7 + 1.7
Jahreswachstumsrate in% + 14 - 6,3 + 4,0 + 50
Bereinigte Jahreswachstumsrates?) in% + 1.4 - 64 + 40 + 50
Kalendereffekt4) Prozentpunkte - 0.0 + 00 + 0,0 + 0,0

Q: WIFO, Statistik Austria. 2021 und 2022: Prognose. - ') Effekt der unterj@hrigen Dynamik im Vorjahr auf das Wachstum
des Folgejahres. Jahreswachstumsrate, wenn das BIP des aktuellen Jahres auf dem Niveau des IV. Quartals des Vor-
jahres bleibt, saison- und arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat. — 2) Beschreibt die Konjunkturdynamik innerhalb eines
Jahres. Vorjahresverdnderung im IV. Quartal, saison- und arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat. — 3) Saison- und ar-
beitstagsbereinigt gemdas Eurostat. Vergleichswert zur Konjunkturprognose der OeNB. — 4) Effekt der Zahl der Arbeits-
tage und des Schalttages. Die Summe aus bereinigter Jahreswachstumsrate und Kalendereffekt kann vom Wert der
unbereinigten Jahreswachstumsrate abweichen, da diese auch Saison- und irregulére Effekte enthalt.

4.2 Wirtschaftsaufschwung durch samtliche Nachfrage- und
Angebotskomponenten getragen

Auf der Angebotsseite treibt im laufenden Jahr vor allem die duBerst lebhafte Industriekonjunk-
tur die gesamtwirtschaftliche Expansion. Die Industrie expandiert 2022 zwar weiterhin, jedoch
nicht mehr so stark. Die leichte Abschw&chung der Industriekonjunktur wird 2022 durch die kraf-
tige Erholung des Tourismus kompensiert. Die heimische Wirtschaft erfé&hrt 2022 somit einen wei-
teren Wachstumsschub, der in erster Linie von der Beherbergung und Gastronomie sowie von
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jenen Branchen ausgeht, die eng mit dem Tourismus verflochten sind, etwa vom Handel, vom
Verkehr und den sonstigen Dienstleistungen. Der Handel durfte 2021 vor allem vom Konsum-
rckstau und 2022 von der Erholung im Tourismus profitieren, die insbesondere der GroBhandel
spUren wird. Auch das Bauwesen durfte in beiden Prognosejahren Uberdurchschnittlich stark
wachsen.

Die jUngsten Engpdsse bei Vorprodukten durften die Expansion in Industrie und Bauwesen nur
kurzfristig dadmpfen, zumal sie nur auf Lieferkettenproblemen beruhen. In der Logistik wird das
Phdnomen, dass Materialbestellungen zu gréBeren Schwankungen neigen als Nachfragesig-
nale, als Forrester-Effekt bezeichnet. Die VariabilitGt nimmt daher zu, je weiter oben in der Lie-
ferkette sich ein Unternehmen befindet4). Mit der erwarteten Stabilisierung der Nachfrage soll-
ten auch die Lieferschwierigkeiten abebben und ab dem IV. Quartal 2021 keinen ddmpfenden
Einfluss auf die Industrie- und Baukonjunktur mehr ausuben.

Von der Investitionspramie dirften aufgrund der hohen Inanspruchnahme wesentliche Kon-
junkturimpulse ausgehen.

Auf der Nachfrageseite tfragen sémtliche Teilkomponenten zum Aufschwung bei. Vor allem der
Konsum der privaten Haushalte und die AusrUstungsinvestitionen werden stark ausgeweitet. Die
RUcknahme der behordlichen Einschrénkungen durfte im Fall des privaten Konsums fUr kré&ftige
Aufholeffekte sorgen. Verstarkt wird dies durch den Abbau der Ersparnisse aus dem Vorjahr.
Die Investitionskonjunktur dUrfte in beiden Prognosejahren insbesondere von der lebhaften Aus-
weitung der AusrUstungsinvestitionen getrieben werden: Der deutliche Anstieg der Kapazitéts-
auslastung in der Industrie erfordert neben Ersatz- nun vor allem Erweiterungsinvestitionen. Zu-
satzlich gehen von den staatlichen Prdmien hohe Investitionsanreize aus. FUr die Ausristungs-
investitionen, die 2020 um 12,0% schrumpften, wird 2021 ein Zuwachs von 12,5% erwartet, der
sich 2022 auf 6,8% abschwdchen durfte. Nicht zuletzt leisten auch die Exporte, die groBte Nach-
fragekomponente, deutliche Wachstumsbeitradge. Der heimische AuBenhandel profitiert dabei
von der kréftigen Expansion der Weltwirtschaft.

Angesichts der — sowohl angebots- als auch nachfrageseitig — ginstigen Entwicklung dirfte die
heimische Konjunktur zunehmend an Eigendynamik gewinnen. Auch die Erholung auf dem Ar-
beitsmarkt und die verbesserte Einkommenssituation der privaten Haushalte begunstigt einen
solchen selbsttragenden Aufschwung. Vorlaufindikatoren geben Anlass zur Annahme, dass der
Wirtschaftsaufschwung vor allem 2021 sehr kréftig ausfallt.

4.3 Hohe Nachfrage erzeugt Inflationsdruck

In beiden Prognosejahren durfte der Preisauftrieb laut Verbraucherpreisindex ausgehend von
1.4% im Jahr 2020 vergleichsweise hoch ausfallen (2021 +2,2%, 2022 +2,0%). Einerseits stiegen
die Importpreise fUr Rohstoffe und Waren deutlicher als bisher erwartet. Dies wurde in der vor-
liegenden Prognose berUcksichtigt. Andererseits prégen interne Faktoren die Preisdynamik: Die
gesamtwirtschaftliche Kapazitatsauslastung (Outputlucke) ist 2021 noch unterdurchschnittlich

4) Vgl. Forrester, J. W. (1961). Industrial Dynamics. John Wiley & Sons.
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und wird 2022 sogar wieder leicht Gberdurchschnittlich sein, was zusatzlich zur Teuerung bei-
tragt. Das maBige Lohnwachstum 2020 dirfte dagegen den Preisauftrieb ddmpfen, vor allem
im laufenden Jahr. Die Lohninflation wird 2021 voraussichtlich 1,5% und 2022 2,2% betragen
(Bruttoldhne pro Kopf; 2020: 0,6%), im Vorkrisenvergleich jedoch noch gering ausfallen. Eine
Lohn-Preis-Spirale droht somit aus heutiger Sicht nicht.

4.4 1ugige Erholung auf dem Arbeitsmarki

Das hohe Wirtschaftswachstum hinterldsst deutliche Spuren auf dem Arbeitsmarkt. Das Arbeits-
kraffeangebot wird in beiden Prognosejahren weiter steigen. Dafir sind mehrere Faktoren aus-
schlaggebend: Erstens nimmt die Erwerbsquote dlterer Arbeitskrafte infolge vergangener Pen-
sionsreformen zu. Zweitens steigt die Erwerbsbeteiligung von Frauen kontinuierlich. Drittens
dUrfte der Zustrom ausl@ndischer Arbeitskréfte anhalten. Nicht zuletzt durfte zudem die prozyk-
lische Einwirkung der Konjunktur zu einem deutlichen Anstieg des Arbeitskraffeangebotes fUh-
ren.

Die Beschdaftigung erholte sich zuletzt rasch, bei weiterhin hoher aber deutlich rickldufiger Nut-
zung der Kurzarbeit. Die Zahl der unselbsténdig aktfiv Beschdaftigten war im Mai bereits um
170.000 héher als im Vorjahr (+4,8%), im Vergleich zum Mai 2019 (Vorkrisenniveau) betrug der
Anstieg rund 21.000 (+0,6%). Im Zuge der Konjunkturerholung wird auch die Inanspruchnahme
der Kurzarbeit weiter abnehmen und das Arbeitszeitvolumen ansteigen. Letzteres wird aber
aufgrund der verkUrzten Arbeitszeiten insbesondere 2021 noch unter dem Vorkrisenniveau lie-
gen.

2020 schrumpfte die unselbsténdig aktive Beschdaftigung um 2,0%. FUr 2021 wird ein Anstieg um
2,1%, fur 2022 um 1,6% erwartet. Aufgrund der lebhaften Arbeitskréaftenachfrage ist die Arbeits-
losigkeit seit Marz 2021 im Vorjahresvergleich rGckldufig (unbereinigt). Im Prognosezeitraum
dUrfte sich dieser Trend fortsetzen. Die Arbeitslosenquote sinkt 2021 auf 8,5%, und 2022 auf 8,0%
(2020: 9,9%)%).

5. Das Risikoumfeld

Prognosen der weiteren Wirtschaftsentwicklung hédngen nach wie vor maBgeblich von Projek-
tionen des kunftigen Infektionsgeschehens ab. Die Unsicherheit Uber den weiteren Verlauf der
COVID-19-Pandemie ist immer noch erhebliché). Im gesamten Prognosezeitraum besteht da-
her das Risiko groBerer RUckschldge, falls das Virus in einer Weise mutieren sollte, welche die

5) Ab 2021 werden methodische Anderungen in der Arbeitskréfteerhebung (Labour Force Survey) in allen EU-
Mitgliedsldndern wirksam. Insbesondere die Zahl der Arbeitslosen und in der Folge die internationale Arbeitslosenquote
werden sich durch eine gednderte Erfassung der Saisonarbeitslosigkeit erhdhen. Dadurch werden Anpassungen der
bisherigen Zeitreinen erforderlich. Aus diesem Grund wird derzeit auf die Prognose dieser Kennzahl verzichtet. Ergeb-
nisse der Arbeitskrafteernebung fir das |. Quartal 2021 werden am 28. Juni 2021 von Statistik Austria veroffentlicht
(http://www.statistik.at/web de/presse/126127.html).

¢) Eine aktuelle Studie entwarf etwa ein Szenario mit wiederkehrenden Ausbrichen (siehe Blanchard, O., & Pisani-Ferry,
J. (12.Mdérz 2021). Persistent COVID-19: Exploring pofential economic implications. Bruegel Blog Post.
https://www.bruegel.org/2021/03/persistent-covid-19-exploring-potential-economic-implications/  (abgerufen am
10. 5. 2021).

WIFO



— 14 =

Wirksamkeit der derzeitigen Impfstoffe wesentlich reduziert. Aus medizinischer Sicht ist diese Ge-
fahr umso gréBer, je langer die weltweite Uberwindung der COVID-19-Pandemie dauert. In die-
sem Fall kénnte sich nicht nur die Auslandsnachfrage abschwdchen, sondern es kbénnten auch
erneut gesundheitspolitische MaBnahmen ergriffen werden, die die Erholung der Weltwirt-
schaft und damit auch der heimischen Wirtschaft beeintrachtigen’). Uberdies herrscht nach
wie vor Unsicherheit Uber die Entwicklung der Solvenz der Unternehmen, sobald 6ffentliche
StUtzungsprogramme zurickgefahren und Schuldmoratorien beendet werden. Dies kdnnte
das Volumen an notleidenden Krediten (Non-Performing Loans) deutlich ansteigen lassen und
damit, im Zusammenwirken mit Mindestanforderungen an das Eigenkapital, die Kreditvergab-
ebereitschaft und das Kreditvergabepotential der Banken einschrénken. Ein Abwdartsrisiko
ergibt sich auch aus der asymmetrischen Erholung der Weltkonjunktur, die durch eine teilweise
stark divergierende Geld- und Fiskalpolitik noch erheblich verscharft wird. Sie kdnnte — wie be-
reits mehrfach in der Vergangenheit (z. B. Euro-Krise) — zu Verwerfungen auf den Finanzmdarkten
mit negativen Folgen fUr die Realwirtschaft fUhren. Eine deutliche Zuspitzung kdnnte sich erge-
ben, falls durch eine noch stérkere Konjunkturerholung der vorlaufenden WirtschaftsrGume
(USA, Vereinigtes Konigreich, China) die bereits bestehenden Asymmetrien noch vergréBert
werden. Dies beschreibt fUr sich genommen ein Abwartsrisiko, sowohl fUr die globale als auch
fUr die heimische Konjunktur.

Diesen Abwadartsrisiken stehen jedoch auch erhebliche Aufwdartsrisiken gegenuber. Einerseits
kdnnte die Erholung der 6sterreichischen Wirtschaft vor allem im Il. und lll. Quartal 2021 deutlich
kraftiger ausfallen als erwartet, worauf u. a. hochfrequente Indikatoren zum BIP und zu zahlrei-
chen Teilkomponenten hindeuten. Andererseits konnten die Ersparnisse aus dem Vorjahr ra-
scher abgebaut werden als in der vorliegenden Prognose unterstellt. Der sich daraus erge-
bende Konsumimpuls k&nnte im Zusammenspiel mit Multiplikatoreffekten eine wesentlich dy-
namischere Erholung ermdglichen. Zugleich kénnte jedoch auch der Preisauftrieb deutlich star-
ker ausfallen als in dieser Prognose erwartet.

Wien, am 22. Juni 2021

RUckfragen bitte an Dr. Christian Glocker, Tel. (1) 798 26 01/467, christian.glocker@wifo.ac.at.

7) Wdhrend der Erstellung der vorliegenden Prognose traten aufgrund behdrdlicher Einschrdnkungen zur Eindédmmung
der COVID-19-Pandemie vermehrt Probleme im Schiffscontainerverkehr im Umfeld groBer chinesischer Hafen auf.
Diese gefdhrden den weltweiten Konjunkturaufschwung, zumal sich durch Lieferengpdsse Produkfionshemmnisse er-
geben, die sich unmittelbar negativ auf die realwirtschaftliche Akfivitat auswirken.
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Wirtschaftswachstum
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WIFO-Konjunkturprognose Juni 2021

Ubersicht 1: Fiskal- und geldpolitische Kennzahlen

Prognose

2017 2018 2019 2020 2021 2022

In % des BIP

Budgetpolitik

Finanzierungssaldo des Staates') -0.8 0,2 0,6 -88 -6,6 -23
Primdrsaldo des Staates 1,0 1.8 2,0 -7,5 -54 -1,3
Staatseinnahmen 48,5 48,9 49,2 48,8 48,1 47,6
Staatsausgaben 49,3 48,7 48,6 57,6 54,7 49,9
Geldpolitik

Dreimonatszinssatz, in % -0,3 -0,3 -04 -04 -0,5 -0,3
Sekundarmarktrendite?), in % 0.6 0.7 01 -02 0.0 0.0

Q: WIFO, EZB, OeNB, Statistik Austria. — ') Laut Maastricht-Definition. - 2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10
Jahren (Benchmark).



WIFO-Konjunkturprognose Juni 2021

Ubersicht 2: Produktivitat

Prognose

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtiwirtschaft

Bruttoinlandsprodukt, real +24 +26 +1/4 -63 +40 +50
Geleistete Arbeitsstunden') +10 +20 +17 -88 +45 +4,
Stundenproduktivitét?) +14 +06 -02 +28 -05 +08
Erwerbstatige®) +17 +18 +13 -18 +17 +146

Herstellung von Waren

Produktion?) +3,7 +53 +07 -71 +92 +42
Geleistete Arbei’rss’rundens) +1,0 +24 +0,7 -6,4 +5,7 +0,7
Stundenproduktivitdt?) +26 +29 -00 -07 +33 +35
Unselbstéindig Beschaftigte®) +13 +28 +1.3 -14 +06 +05

Q: WIFO, Statistik Austria. — ') Von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunden laut VGR. - 2) Produktion je geleistete
Arbeitsstunde. — %) Unselbstandige und Selbstdandige laut VGR (Beschdftigungsverhdlinisse). — #) Nettoproduktions-
wert, real. - °) Von unselbsténdig Beschdftigten geleistete Arbeitsstunden laut VGR. - ¢) Laut VGR (Beschaftigungs-

verhdltnisse).



WIFO-Konjunkturprognose Juni 2021

Ubersicht 3: Konsum, Einkommen, Preise

Prognose

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Private Konsumausgaben'), reall
Dauerhafte Konsumguter

Nichtdauerhafte Konsumguter
und Dienstleistungen

Verfugbares Einkommen
der privaten Haushalte, real

+1,9  +1.1 +0.8 -92 +50 +55
+20 +1.1 -04 +07 +50 +25
+1,9  +1.1 +10 -103 +50 +59
+1,6 +1.4 +13 -30 +1.1 +20

Sparquote der privaten Haushalte, in % des verfGgbaren Einkommens

EinschlieBlich Zunahme betrieblicher

Versorgungsanspriche

Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche

7.5 7.8 8.2 14,5 10.8 7.8

6.8 7.1 7.6 13,9 10,2 7.1

Forderungen an inlandische Nichtbanken

Jahresendstdnde

Verbraucherpreise
National
Harmonisiert

Kerninflation?)

+07 +49 +44 +38 +44 +37

+ 2.1 +20 +1,5 +14 +22 +20
+22  +2] +1.5 +1.4 +23 +2]
+22 +19 +1.,6 +20 +20 +2]1

Q: WIFO, OeNB, Statistik Austria. - ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. —

2) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, Gemise).
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Ubersicht 4: Léhne, Wettbewerbsfdhigkeit

Prognose

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Léhne und Gehadlter pro Kopf')

Nominell, brutto +1.6 +27  +29 +0,6 +1.5 +2.2
Real?)
Brutto -05 +07 +13 -08 -07 +02
Netto -07 +02 +14 -02 -07 £00

Lohne und Gehadlter je geleistete Arbeitsstunde®)

Real?), netto +02 +03 +09 +75 -3.6 -2

Lohnquote, bereinigt?) In% 68,9 68.8 68.3 69.6 69.0 67.5

Lohnstiickkosten®), nominell
Gesamtwirtschaft +10 +23 +24 +55 -1.2 -0.8
Herstellung von Waren -09 +0,6 +3.8 + 6,0 -6,3 -0,9

Effektiver Wechselkursindex Industriewaren®)
Nominell +0,7 +1,7 -0,7 +1.4 +07 +0,0
Real +1.0 +1,7 -1,1 +1,8 +06 +02

Q: WIFO, Statistik Austria. — ') Beschdftigungsverhdltnisse laut VGR. - 2) Deflationiert mit dem VPI. - %) Laut VGR. -

4 Arbeitnehmerentgelte inRelation zum Volkseinkommen, bereinigt um die Verdnderung des Anteils der unselb-
standig Beschdftigten an den Erwerbstatigen gegentber dem Basisjahr 1995. — %) Arbeitskosten in Relation zur Pro-
dukfivitat (Arbeitnehmerentgelte je von unselbstdndig Beschaftigten geleistete Arbeitsstunde im Verhdltnis zum BIF
bzw. zur Bruttowertschdpfung je von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunde); einschlieBlich Kurzarbeitsbeihilfen. —
¢) Export- und importgewichtet, real gemessen am harmonisierten VPI.
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Prognose

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000

Nachfrage nach Arbeitskraften
Aktiv Erwerbstdtige')
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte')
Inldndische Arbeitskrafte
Auslandische Arbeitskrafte

Selbsténdige?)

Angebot an Arbeitskraften
Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter (15-64)

Erwerbspersonen®)

Uberhang an Arbeitskréften
Arbeitslose

Personen in Schulung

+768 +91,6 +61,4 -791 +740 + 60,0
+70,7 +880 +589 -761 +750 +60,0
+238 +33,7 +123 -539 +250 +150
+ 46,8 +54,4 + 46,6 -22,2 +500 +450

+6,1 +36 +25 -30 -10 00
+230 +132 +11,4 +99 +23 -60
+594 +638 +50,6 +292 +160 +420
-173 =279 -108 +1083 -580 -18,0

+49 -34 -68 -4,9 +160 -50

In %

Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen laut Euros’ro’r“)
In % der Erwerbspersonen

In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen

5.5 4,9 4.5 5.4
7.6 6,9 6.6 8.9 7.6 71
8.5 7.7 7.4 9.9 8.5 8.0

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Erwerbspersonen®) +14 +14 +1,1 +06 +04 +09
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte') +20 +25 +16 -20 +21 +1,6
Arbeitslose -49 -82 -35 +359 -142 -5,

Stand in 1.000 3400 312,17 301,3 409,6 351,6 3336
Q: WIFO, Arbeitsmarkiservice, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, Eurostat, Statistik Austria. — ') Ohne Perso-

nen mit aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — %) Laut WIFO,

einschlieBlich freier Berufe und Mithelfender. — 3) Aktiv Erwerbstétige plus Arbeitslose. — #) Labour Force Survey. Weger
einer mit Ende Juni geplanten Revision der LFS-Methodik wird derzeit auf eine Prognose dieser Kennzahl verzichtet.
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Ubersicht 6: Bruttowertschdpfung, real
Zu Herstellungspreisen, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen

Prognose Prognose
Marz Juni
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022 2021 2022
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 4,30 4,31 4,31 4,31 -08 +02 +0,0 +0,0 +0,0 +0,0
Herstellung von Waren einschlieBlich Bergbau 67,07 62,28 68,01 70,86 +0,6 -7.1 +48 +40 +92 +42
Energie- und Wasserversorgung, Abfallentsorgung 10,21 9.95 10,25 10,56 +3,6 -25 +20 +1,5 +30 +30
Bau 20,69 20,25 20,92 21,42 +27 -2, +20 +1,5 +33 +24
Handel; Instandhaltung und Reparatur von Kfz 39.10 37.22 39.45 41,42 +0,6 -4.8 &S B 28 +60 +50
Verkehr 18,92 16,31 16,80 18,48 +1,6 -138 +30 +60 +3,0 +100
Beherbergung und Gastronomie 16,62 10,72 10,51 14,71 +2,1 =355 -80 +450 -20 +400
Information und Kommunikation 13,14 13,39 13,59 13,86 +37 +1.9 +20 +1,5 +1,5 +20
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 15,08 15,92 16,51 17,12 +30 +56 +20 +1,5 +37 +37
GrundstUcks- und Wohnungswesen 31,31 31.89 32,37 32,79 +1,2 +1,9 +1,5 +1,2 +1,5 +1.3
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen') 32,98 29.11 30,85 32,39 +2,1 =117 +50 +70 +60 +50
Offentliche Verwaltung?) 56,05 56,36 56,64 56,92 +0,6 +0,5 +0,5 +05 +05 +0)5
Sonstige Dienstleistungen®) 8,96 7.32 7.53 8,51 +0,7 -183 +40 +80 +30 +130
Wertschopfung der Wirtschaftsbereiche) 334,29 314,64 326,80 342,88 +1,4 -59 +23 +43 +3,9 +4,9
Bruttoinlandsprodukt 37405 350,64 364,54 382,68 +1.4 -6,3 +23 +43 +40 +50
Q: WIFO, Statistik Austria. — ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACE M und N). - ?) EinschlieBlich Sozial-

versicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE O bis Q). - °) EinschlieBlich Kunst, Unterhaltung und Erholung, private Haushalte (ONACE R bis
U). - %) Vor Abzug der Gutersubventionen und vor Zurechnung der Gitersteuern. — Vergleichswerte Marz: Offnungsszenario.
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Ubersicht 7: Entwicklung der Nachfrage, real
Berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen

Prognose Prognose

Marz Juni
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022 2021 2022

Mrd. € (Referenzjahr 2015) Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Konsumausgaben insgesamt 263,11 247,08 257,27 266,20 +1,0 -6,1 b 2, i G2 + 4,1 +3,5
Private Haushalte') 191,36 173,68 182,36 192,39 +0.8 -9.2 +24 +4,0 +5,0 +5,5
Staat 71,75 73,38 74,90 73,84 +1,5 +23 +1,4 P 12 + 2,1 -1.4
Bruttoinvestitionen 94,79 89,50 97.97 103,37 +0,8 -5,6 +4,4 + 4,1 +95 +55
Bruttoanlageinvestitionen 91,68 86,41 92,41 96,38 +4,0 -57 +40 +40 +6,9 +4,3
AusrUstungen?) 31,75 27,95 31,44 33,58 +4,7 =120 + 6,6 +6,9 +125 +6.8
Bauten 40,22 38,98 40,34 41,31 + 3,6 -3.1 +2,5 +2,0 T+ &5 +24
Sonstige Anlagen?®) 19,72 19.41 20,68 21,61 +3,6 -1.5 +3,5 +4,0 +6,5 +45
Inldndische Verwendung 359,24 338,03 357,27 371,65 + 1,1 -59 P28 IS +57 +40
Exporte 214,54 193,08 203,08 220,83 +29 =100 +2.8 +7.2 +52 +8,7
Importe 199,72 180,57 196,23 210,10 +24 -9.6 +39 +6,0 +8,7 +7,1
Bruttoinlandsprodukt 374,05 350,64 364,54 382,68 +1.4 -6,3 +2.3 +4,3 +4,0 +5,0
Gesamtnachfrage?) 573,60 531,15 560,43 592,29 +1.8 -7.4 +28 +49 +55 +57

Q: WIFO, Stafistik Austria. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — ) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. - %) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung

und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte). - *) Inléndische Verwendung plus Exporte. — Vergleichswerte Mdrz: Offnungsszenario.
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Ubersicht 8: Entwicklung der Nachfrage, nominell

Prognose Prognose

Marz Juni
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022 2021 2022

Mrd. € Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Konsumausgaben insgesamt 282,86 269,18 286,33 302,39 +30 -4.8 +3,7 +49 +64 +56
Private Housholfe') 205,54 188,646 202,65 218,08 +2,7 -82 +3.8 +5,7 +7.4 +7.,6
Staat 77.32 80,52 83,67 84,31 + 3,8 + 4,1 T &3 + 3,0 +3,9 +0,8
Bruttoinvestitionen 101,27 95,13 108,67 117,70 +2,9 -6,1 +6,4 +5,8 + 14,2 +8,3
Bruttoanlageinvestitionen 98.14 94,00 104,87 112,30 +6,2 -4,2 +60 +57 +11,6  +7.1
AusrUs’rungenQ) 32,86 29,17 33,80 36,82 +60 =112 +7.8 +7.8 +15,9 + 8,9
Bauten 44,43 44,29 48,59 51,75 +6,6 -0.3 T+ 5,2 4,3 +9,7 +6,5
Sonstige Anlagen?®) 20,85 20,54 22,49 23,73 +55 -1.5 + 5,1 +53 +95 +55

Vorratsverdnderung®) 3,13 1,13 3,80 5,40
Inldndische VerwendungS) 384,18 363,70 39500 420,08 + 3.1 -53 +4,5 +5,2 + 8,6 +6,4
Exporte 220,95 198,57 213,79 235,72 +30 -10,1 SORO) T 75 +7,7 +10,3
Importe 207,55 184,97 207,03 224,15 +2,7 =109 +5,9 + 6,4 +11,9 +8,3
Bruttoinlandsprodukt 397,58 377,30 401,76 431,66 + 3,2 -5,1 T S + 6,1 + 6,5 +7.4
Q: WIFO, Statistik Austria. — 1) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militarischer Waffensysteme. — 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung

und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte). - #) EinschlieBlich Nettozugang an Wertsachen. - °) EinschlieBlich statistischer Differenz. — Vergleichswerte Marz:

Offnungsszenario.
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Ubersicht 9: Wachstumsbeitrag der Nachfragekomponenten zum BIP, real

Prognose

Marz Juni
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2021 2022
Prozentpunkte
Konsumausgaben insgesamt +12 +1.2 +0.8 +0,7 -4,3 & 1.5 + 2,8 +29 +2,5
Private Haushalte') +0,8 +1,0 +0,6 +0,4 - 48 +1,2 +2,0 +2,5 +28
Staat +04 +0,.2 +0,2 +0.3 +04 £+ 0,8 + 0,8 +04 -03
Bruttoinvestitionen +1,1 +1,1 +1,3 +0,2 -1.4 +1,1 +1,1 +24 +1,5
Bruttoanlageinvestitionen +1,0 +1,0 +0,9 +1,0 -1.4 +1,0 +1,0 +1,7 +1,1
AusrUs‘rungenz) +0,7 +0,6 +0,3 +04 -1.0 +0,5 +0,6 +1,0 +0,6
Bauten +0,0 +0,3 +04 +04 -0.3 +0,3 +0,2 +04 +0,3
Sonstige Anlcgen3) +0.3 +0,1 +0,3 +0,2 -0, +0,2 +0,2 +04 +0.3
Inlandische Verwendung +272 +24 + 2,1 +1,1 -57 +2,7 +34 +55 +3,9
Exporte +1,6 +2,6 + 3.0 +1,6 -56 +1,5 +3.8 +27 +4,7
Importe -1.8 -2,6 -2,6 -1,3 +5,0 -1,9 -30 -43 -3,6
Bruttoinlandsproduki +2,0 +24 +2,6 +1.4 -6,3 +23 +4,3 +4,0 +5,0
Q: WIFO, Statistik Austria. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. — ) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung

und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte). - Vergleichswerte Mérz: Offnungsszenario.
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Ubersicht 10: Preise

Prognose

Marz Juni
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2021 2022
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Konsumausgaben insgesamt +1,5 +1,7 + 2,1 +20 +1,3 SIS +1,6 +2,72 + 2,1
Private Haushalte') +1,5 +1,.8 +2,1 +1,9 +1,1 +1,4 +1,6 +2,3 +2,0
Staat + 1,4 +1,5 +23 +23 +1.8 +1,9 +1,8 +138 +2,72
Bruttoanlageinvestitionen +1.3 +1,5 +20 +2,1 +1,6 +1,9 +1,6 +4,3 +2,7

AusrUstungen?) +0,7 +0,6 +0.8 +1,2 +0,9 +1,1 +0,9 +30 +20
Bauten +1,9 +23 +30 +29 +29 +2,6 +2,3 +6,0 +4,0
Sonstige Anlogens) +1,1 +1,1 +1,6 +1.8 +0,1 +1,5 * 1,3 +2.8 +1,0

Inlandische Verwendung +1,4 +1,4 +20 +1,9 +0,6 +1,6 +1,6 +28 +22

Exporte -04 +1.6 +1.8 +0,0 -0,1 +1.1 +0,6 +2.4 +1.4

Importe -1.4 +2,7 +23 +0,3 -1.4 +2,0 +04 +30 +1,1

Bruttoinlandsprodukt +1.8 +0,9 +1,7 +1,7 +1,2 +1,2 +1,7 +2,4 +23

Verbraucherpreise +0,9 +2,1 +2,0 +1,5 +1,4 +1,8 +1,8 +2,2 +2,0

Terms of Trade’) +1,0 -17 -09 —0,5 +1,3 - 1.4 +0,0 -24 -06

Q: WIFO, Statistik Austria. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. - *) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung

und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte). - *) Waren laut VGR. - Vergleichswerte Mérz: Offnungsszenario.
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Ubersicht 11: Exporte laut VGR

Prognose Prognose
Marz Juni
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022 2021 2022
Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Nominell
Waren (laut AuBenhandelsstatistik) 153,50 141,93 155,70 164,89 +23 -7.5 + 6,0 +4,9 +9,7 +59
Waren, fob 152,55 141,51 15524 164,55 +1,5 -772 +60 +49 +9,7  +60
Reiseverkehr 18,32 11,26 10,01 18,02 +50 =385 -160 +850 -11,1  +800
Sonstige marktbestimmte Giter 50,09 45,79 48,54 53,15 +6,8 -8,6 +2,5 +2,0 + 6,0 +9,5
Exporte insgesamt 220,95 198,57 213,79 235,72 +30 -10,1 + &9 + 7.9 +77 +103
Real (Referenzjahr 2015, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Waren (laut AuBenhandelsstatistik) 150,97 140,91 152,74 160,99 +29 -6,7 +50 + 4,7 +84 +54
Waren, fob 150,03 140,49 152,29 160,66 +2,1 -64 +50 +47 +84 +55
Reiseverkehr 16,85 10,18 8,74 15,42 +31 -394 -17,5 +810 -14,1 +76,5
Sonstige marktbestimmte GUter 47,65 42,75 42,75 45,01 +55 -103 +1,0 +0,5 +00 +53
Exporte insgesamt 214,54 193,08 203,08 220,83 +29 -100 +28 +7,2 +52 +8,7

Q: WIFO, Statistik Austria. — Vergleichswerte Marz: Offnungsszenario.
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Ubersicht 12: Importe laut VGR

Prognose Prognose
Mdarz Juni
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022 2021 2022
Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Nominell
Waren (laut AuBenhandelsstatistik) 157,82 14420 163,53 174,16 +1,1 -8,6 +70 +52 + 13,4 +6,5
Waren, fob 149,50 136,22 154,47 164,51 +0,9 -89 +7,0 +52 +13.4 +6,5
Reiseverkehr 9,57 3.47 4,11 9.25 +2,6 —637 +200 +120,0 +183 +1250
Sonstige marktbestimmte Guter 48,48 45,28 48,45 50,39 +8.8 -6,6 +1.8 +1,6 +7.0 +4,0
Importe insgesamt 207,55 184,97 207,03 224,15 +2,7 =109 + 59 +6,4 +11,9 + 8.3
Real (Referenzjahr 2015, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Waren (laut AuBenhandelsstatistik) 151,98 142,01 15529 163,68 +1.3 -6,6 + 4,5 = 50 +9.4 +54
Waren, fob 143,96 134,14 146,69 154,61 + 1.1 -6.8 + 4,5 +5,0 +9.4 + 5,4
Reiseverkehr 9,11 3.23 3,81 8,44 +00 -4645 +19.4 +1157 +17,7 +121,7
Sonstige marktbestimmte Guter 46,64 43,24 45,81 46,94 +7.5 -7,3 +1,0 +0,8 +59 +25
Importe insgesamt 199,72 180,57 196,23 210,10 +24 -946 T 3 +6,0 +8.7 +7.1

Q: WIFO, Statistik Austria. — Vergleichswerte Marz: Offnungsszenario.
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Ubersicht 13: Zahlungsbilanz laut OeNB

Prognose Prognose
Marz Juni
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
Mrd. €

Waren (laut AuBenhandelsstatistik) -599 -432 -227 -385 -4,50 -599 -432 -227 -783 =927
GuUter 2,10 2,98 4,39 3.28 3.00 2,10 2,98 5.27 0,74 -0,15
Reiseverkehriw.S.") 9,42 10,67 9.26 6,16 9.50 9,42 10,67 8.72 6,32 8.80
Sonstige Dienstleistungen 054 -086 -067 -038 -0,21 054 -086 -086 -243 -2,60
Primdreinkommen -3,51 1,98 -032 -058 -0,59 -3,51 1,98 -033 =159 =211
Sekunddreinkommen -3.71 -348 -288 -300 -3,10 -3.71 -348 -333 -212 -202
Leistungsbilanz 4,85 11,30 9,77 5,48 8,61 4,85 11,30 9,47 0,92 1,91

In % des BIP 1,3 2,8 2,6 1.4 2.1 1,3 2.8 2,5 0,2 0.4

Q: WIFO, OeNB, Statistik Austria. — 1) EinschlieBlich internationaler Personentransport. - Vergleichswerte Mérz: Offnungsszenario.
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Prognose
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Prognose

Marz Juni
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022 2021 2022
In 1.000 Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Erwerbstatige insgesamt 42934 42103 42823 43413 +1.4 -1.9 +0,9 +1.8 +1,7 +1.4
Aktive') 4216,1 41370 4211,0 42710 +1,5 -19 +0,9 +1,9 +18 +14
Unselbst&ndig Beschdaftigte 37973 37172 37902 38492 +1,5 -2,1 +10 +2]1 +20 +16
Aktive') 37200 36439 37189 37789 +1,6 -20 +1,1 +272 +2,1 +1,6
Arbeitslose 301,3 409,6 351,6 333,6 -35 +359 -6,8 -73 -14.2 -5,
Personen in Schulung 62,0 57,1 73,1 68,1 -9.9 -7.8 + 31,5 -6,7 + 28,0 -6,8
In %
Arbeitslosenquote
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen 7.4 9,9 9.2 8,4 8,5 8,0
In % der Erwerbspersonen 6,6 8,9 8,2 7.6 7.6 7.1
In % der Erwerbspersonen, laut Euros’ro’rQ) 4,5 54 50 4,8
Beschaftigungsquote
Aktiv Erwerbstétige')®) 71,3 698 704 718 710 721
Erwerbstatige?)®) 73,6 724 730 74,4 73,6 747
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Lohn- und Gehaltssumme?)®) Mrd. € 159,05 156,27 161,90 168,53 +4,4 -1,7 +2,1 +39 +36 +4,]
je Beschaftigungsverhdlinis®) In€ 39000 39300 39900 40700 +29 +0,6 +0,9 +1,5 +1,5 +22
Q: WIFO, Arbeitsmarkiservice, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, Eurostat, Statistik Austria. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdilinis, die Kinderbetreuungsgeld bezie-

hen bzw. Prasenzdienst leisten. — 2) Labour Force Survey. Wegen einer mit Ende Juni geplanten Revision der LFS-Methodik wird derzeit auf eine Prognose dieser Kennzahl verzichtet. —

%) In % der Bevdlkerung im erwerbsf@higen Alter (15 bis 64 Jahre). — *) Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrége. - °) Laut VGR. - Vergleichswerte Mdrz: Offnungsszenario.



Ubersicht 15: Neftonationaleinkommen
Zu Marktpreisen

Prognose
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Prognose

Marz Juni
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022 2021 2022
Mrd. € Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Arbeitnehmerentgelte 192,87 189,45 19594 203,86 +4,2 -1.8 +20 +38 +34 +40
Betriebsiberschuss
und Selbst@ndigeneinkommen 15583 156,54 164,32 176,10 +18 +05 -0,1 +50 +50 +72
Produktfionsabgaben minus Subventionen 48,87 31,31 41,50 51,70 +35 -359 +300 +20)5 +325 +2446
Bruttoinlandsprodukt 397,58 377,30 401,76 431,66 +3,2 -5,1 +3,5 + 6,1 +6,5 +7,4
Saldo der Priméreinkommen
mit der Ubrigen Welt') 1,98 -033 -159 =211
Bruttonationaleinkommen 399.56 376,97 400,17 429,55 + 4,6 -57 +3,5 + 6,1 +6,2 +73
Abschreibungen 72,72 76,36 78,65 81,01 +4.8 +50 3 30 3 S0 +30 +30
Nettonationaleinkommen 326,84 300,61 321,52 348,54 + 4,6 -8,0 + 3,6 + 6,8 +70 + 8,4
Saldo der laufenden Transfers
mit der Ubrigen Welt?) -348 -333 -212 -202
Verfugbares Nettonationaleinkommen 323,36 297,28 319,40 346,51 +4,7 -8,1 +36 +69 +74 +8)5
Q: WIFO, Statistik Austria. — ') Primdreinkommen aus der Ubrigen Welt abziglich der Primdreinkommen an die Ubrige Welt. - %) Laufende Transfers aus der Gbrigen Welt abziglich der

laufenden Transfers an die Ubrige Welt. — Vergleichswerte Marz: Offnungsszenario.





