WIFO B KONJUNKTURTEST
11/2021

Leichte Ruckgange bei den
Konjunkturbeurteilungen

Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests
vom November 2021

Werner HOlzl
JUrgen Bierbaumer
Michael Klien
Agnes Kugler



KONJUNKTURTEST 11/2021 WIFO B

Leichte Ruckgange bei den Konjunktur-
beurteilungen

Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests
vom November 2021

Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kugler
Osterreichisches Institut for Wirtschaftsforschung

Begutachtung: Stefan Ederer

Wissenschaftliche Assistenz: Birgit Agnezy

Der WIFO-Konjunkturtest ist Teil des Gemeinsamen Harmonisierten
EU-Programms der Konjunktur- und Verbraucherumfragen und wird mit
finanzieller UnterstUtzung der Europdischen Kommission durchgefuhrt.

WIFO-Konjunkturtest 11/2021
November 2021

Inhalt

Die Stimmungslage unter den dsterreichischen Unternehmen verschlechterte sich im
November leicht. Der WIFO-Konjunkturklimaindex notierte saisonbereinigt mit 18,0 Punk-
ten 1,3 Punkte unter dem Wert des Vormonats (19,2 Punkte). Auch wenn viele Fragebo6-
gen bereits Anfang November beantwortet wurden, zeigen sich Rickgdnge vor allem
bei den Erwartfungen in den Dienstleistungsbranchen, insbesondere Gastronomie und
Tourismus. Die Konjunktur dirfte sich in den ndchsten Monaten in Folge von COVID-19-
EinschrankungsmaBnahmen und Lieferengpdssen wenig dynamisch entwickeln.

E-Mail: werner.hoelzl@wifo.ac.at, juergen.bierbaumer-polly@wifo.ac.at, michael klien@wifo.ac.at,
agnes.kuegler@wifo.ac.at

2021/5K/3021

© 2021 Osterreichisches Institut fir Wirtschaftsforschung

Medieninhaber (Verleger), Hersteller: Osterreichisches Institut fir Wirtschaftsforschung
1030 Wien, Arsenal, Objekt 20 | Tel. (43 1) 798 26 01-0 | https://www.wifo.ac.at
Verlags- und Herstellungsort: Wien

Kostenloser Download: https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69170



WIFO |
Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die Stimmungslage unter den &sterreichischen Unternehmen verschlechterte sich im November leicht.
Der WIFO-Konjunkturklimaindex notierte mit 18,0 Punkten (saisonbereinigt) rund 1,3 Punkte unter dem
Wert des Vormonats (19,2 Punkte). Allerdings durften die Ergebnisse nicht den Stand der letzten Wochen
abbilden. Viele der Fragebdgen wurden bereits Anfang November beantwortet, bevor sich die vierte
Welle der COVID-19-Pandemie weiter verschdrfte. Die Konjunkturdynamik dirfte sich in den ndchsten
Monaten wegen der COVID-19-EinschrénkungsmaBnahmen und der Lieferengpdsse abkUhlen.

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen fir die Gesamtwirtschaft ging im November (saisonbereinigt)
um 1,4 Punkte zurUck, notierte aber mit 19,4 Punkten weiter im positiven Bereich. Im Einzelhandel zeigte
sich eine Indexverschlechterung (-1,2 Punkte) und der Lageindex noftierte mit -2,9 Punkten weiter im
negativen Bereich. Auch in der SachguUtererzeugung (-3,3 Punkte) und den Dienstleistungen (-0,8 Punkte)
verloren die Lageindizes an Dynamik, blieben aber in beiden Sektoren deutlich Uber der Nulllinie
(SachgUtererzeugung: 20,3 Punkte; Dienstleistungen: 20,6 Punkte). Allein in der Bauwirtschaft verbesserte
sich der Lageindex (+1,3 Punkte) und notierte mit 33,1 Punkten auf Uberdurchschnittichem Niveau.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen verlor im November saisonbereinigt 1,2 Punkte, notierte
aber mit 16,6 Punkten weiter im optimistischen Bereich. Allerdings zeigen nicht saisonbereinigte Daten
(helle Linien) einen deutlicheren RUckgang. Dies fUhrt im Zuge der steigenden COVID-Zahlen zu
Interpretationsunsicherheiten, auch wenn die nichtsaisonbereinigten Rickg&nge Uber die Jahre hinweg
systematisch sind und damit wenig Konjunkturinformation haben. Saisonbereinigt sehen die
Dienstleistungsbranchen einen Rickgang (-3,8 Punkte auf 14,3 Punkte), der insbesondere in Tourismus
und Gastronomie sehr deutlich ausfdllt. Im Einzelhandel blieb der Erwartungsindex nahezu unverdndert
und notierte mit -5,7 Punkten im negativen Bereich. Auch in der Bauwirtschaft blieb der Erwartungsindex
nahezu unveréndert und mit 39,3 Punkten weiter im optimistischen Bereich. In der SachgUtererzeugung
stieg der Erwartungsindex saisonbereinigt um 2,5 Punkte auf 20,4 Punkte an.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen
Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jungsten wirtschaftlichen Entwicklung.

—— Nicht saisonbereinigt = Saisonbereinigt
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Q: WIFO-Konjunktfurtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einsch&tzung an. x-Achse schneidet im Mittel der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen
Zusammenfassung der von den Unternehmen fUr die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunktfurtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen insgesamt opfimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Mittel der letzten 15 Jahre.

Anmerkung: Die neu berechneten gesamtwirtschaftlichen Indexwerte enthalten seit dem Bericht vom September 2021 auch den von
der KMU-Forschung Austria erhobenen Einzelhandel.
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Kreditbedingungen osterreichischer Unternehmen

Im November 2021 verbesserte sich die KredithUrde - definiert als Saldo des Anteils der Unternehmen, die
die Kreditvergabe der Banken als entgegenkommend bezeichnen (positive Werte) und des Anfeils der
Unternehmen, welche die Kreditvergabe der Banken als restriktiv bezeichnen (negative Werte) — leicht
gegenuber dem Vorquartal (+0,4 Punkte) und lag mit +3,1 Punkfen im positiven Bereich. Die
Einschdtzungen blieben Uber UnternehmensgroBen hinweg unterschiedlich: Die Kredithirde fUr kleinere
Unternehmen (bis 50 Beschdaffigte) lag bei -0.8 Punkten, jene fUr mittlere Unternehmen (50 bis 250
Beschdaftigte) bei +11,3 Punkten und jene fUr groBere Unternehmen (mehr als 250 Beschdaftigte) bei +10,6
Punkten.

Die Ergebnisse zeigen einen leichten Anstieg der Kredithachfrage (+1,1 Prozentpunkie gegentber dem
Vorquartal). Diese liegt im Aggregat (ohne Einzelhandel) aber mit einem Wert von 18% weiter merklich
unter dem Bereich des Vorkrisendurchschnitts (21,2%). In der Bauwirtschaft meldeten 20,6% der
Unternehmen Kreditbedarf, in der Sachgutererzeugung 17,3%, in den Dienstleistungsbranchen 17,9% und
im Einzelhandel 9,9%. Nach UnternehmensgroBen (ohne Einzelhandel) meldeten zuletzt 16,1% der
kleineren Unternehmen (bis 50 Beschdaftigte) Kreditbedarf, 20.7% der mittleren Unternehmen und 22,1%
der gréBeren Unternehmen (mehr als 250 Beschdaftigte).

Von den Unternehmen mit Kreditbedarf (ohne Einzelhandel) mussten rund 17,0% bei der Hohe oder bei
den Konditionen Abstriche gegenuber ihren Erwartungen machen. Dieser Wert liegt weiterhin leicht
unter dem Durchschnitt der vergangenen funf Jahre (18%). 59,4% der Unternehmen mit Kreditbedarf
konnten diesen wie erwartet erlangen (5-Jahres-Durchschnitt: 63%). Allerdings weiterhin leicht Uber dem
Durchschnitt lag mit 23,0% der Anteil jener Unternehmen mit Kreditbedarf, die keinen Kredit erhielten
(rund 4,1% dller befragten Unternehmen; 5-Jahres-Durchschnitt: 19,5%), weil dieser von der Bank
abgelehnt wurde (8,1%), die Bedingungen fUr sie nicht akzeptabel waren (6,8%) oder sie wegen
Chancenlosigkeit nicht versucht hatten, einen Kredit zu erlangen (8,2%).

KredithUrde: Beurteilung der Bereitschaft der Banken zur Kreditvergabe
Positive Werte: entgegenkommend, negative Werte: restriktiv
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Sachgutererzeugung (produzierende Industrie und Gewerbe)

In der Osterreichischen SachguUtererzeugung verschlechterte  sich  der Index der aktuellen
Lagebeurteilungen im November gegentber dem Vormonat um 3,3 Punkte, nofierte aber mit 20,3
Punkten weiter im positiven Bereich. Allerdings berichteten die Unternehmen mehrheitlich von
Verbesserungen bei der Produktionstatigkeit. Die Auftragsbest@nde verschlechterten sich leicht im
Vergleich zum Vormonat: Rund 80% der Unternehmen meldeten zumindest ausreichende
Auftragsbestdnde (Oktober: 82%). Auch die Auslandsauftragsbestdnde zeigten per Saldo eine
Verschlechterung zum Vormonat. Dennoch berichteten die Unternehmen per Saldo weiterhin von einem
Abbau der Fertigwarenlager. Wie im Oktober bleibt die Einsch&tzung der aktuellen Geschdaftslage per
Saldo im positiven Bereich.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen stieg im November saisonbereinigt (+2,5 Punkte) und
nofierte mit 20,4 Punkten deutlich Uber der Nullinie. Dies steht etwas im Gegensatz zu den nicht
saisonbereinigten Daten, die wie immer im November einen Ruckgang der Erwartungen anzeigen. In
Anbetracht von Lieferengpdssen und COVID-19-EinschrdnkungsmaBnahmen fGhrt das zu Interpretations-
schwierigkeiten, wenngleich diese Ruckg&nge in der Regel keine Konjunkturinformation enthalten. Die
Unternehmen rechnen fUr die n&chsten Monate mehrheitlich mit Produktions- und Beschdaftigungs-
zuwdchsen sowie mit einer Stabilisierung der Geschdéftslage. Im Zuge der Lieferengpdsse und
Preiserhbhungen bei Vorprodukten rechnet die Mehrzahl der Unternehmen damit, in den kommenden
Monaten ihre Verkaufspreise anheben zu mUssen.

Wdahrend sich die Konjunkfureinschdtzungen im November Uber die Segmente hinweg leicht unter-
schiedlich entwickelten (Zugewinne in den Konsumguterbranchen, Rickgénge bei den Vorproduki- und
den InvestitionsgUterbranchen), bleiben Lage- und Erwartungsindizes in allen Segmente der Sachguter-
erzeugung weiterhin in zuversichtlichen Bereichen.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen
Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jUngsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Index der unternehmerischen Erwartungen
Zusammenfassung der von den Unternehmen fUr die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.

—— Nicht saisonbereinigt = Saisonbereinigt
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Mittel der lefzten 15 Jahre.
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Vorprodukte
In den Vorproduktbranchen verlor der Index der akfuellen Lagebeurteilungen im November deutlich an
Dynamik (-7,5 Punkte), nofierte aber mit 20,4 Punkten weiter deutlich Uber der Nulllinie, die positive von
negativen Konjunkturbeurteilungen trennt. Die Mehrheit der Unternehmen meldete nach wie vor
Verbesserungen bei ihrer Produkfionstdtigkeit. Die Auftragsbestdnde zeigten jedoch einen Rickgang:
Rund 80% der Unternehmen meldeten zumindest ausreichende Auffragsbestdnde (Oktober: 86%). Die
Unternehmen berichteten per Saldo auch von einem RUckgang der Auslandsauftragsbestdnde sowie
von einem per Saldo weniger dynamischen Abbau der Lagerbesténde bei Fertigwaren.
Der Index der unternehmerischen Erwartungen stieg im November (saisonbereinigt) um 2,8 Punkte und
lag mit 18,8 Punkten nach wie vor auf einem fUr den Sekfor Uberdurchschnittichen Niveau. Die
Unternehmen erwarten weiterhin mehrheitlich Produktfionszuwdchse. Auch die Beschaftigungserwartun-
gen nofierten per Saldo im positiven Bereich. Die Mehrzahl der Unternehmen erwartet steigende
Verkaufspreise und rechnet mit einer Verbesserung ihrer Geschdftslage in den kommenden Monaten.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Vorprodukte: Mahl- und SchdlmuUhlerzeugnisse, Futtermittel, textile Spinnstoffe und Garne, Gewebe, Textilveredelung, Holz und
Holzprodukte (ohne M&bel), Papier- und Pappe(waren), chemische Erzeugnisse (Pharmazeutika, Reinigungs- und Kérperpflegemittel),
Gummi- und Kunststoffwaren, Glas, Keramik, bearbeitete Steine und Erden, Metalle und Metallerzeugnisse (ohne InvestitionsgUter),
Elektroindustrie (ohne InvestitionsgUter und dauerhafte Konsumguter) elektronische Bauelemente, Recycling.

Investitionsguter

Im InvestitionsgUterbereich sank der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im November um 3,5 Punkte,
notierte mit 25,9 Punkten aber weiter merklich im positiven Bereich. Die Einschdtzung der
Produkfionstatigkeit blieb dynamisch. Wie im Vormonat berichteten rund 85% der befragten
Unternehmen im November von zumindest ausreichenden AuftragsbestGnden. Auch die Auslands-
auftragsbesténde blieben per Saldo Uberdurchschnittlich. Die Unternehmen meldeten aber per Saldo
einen weniger dynamischen Abbau ihrer Fertigwarenlager.

Auch der Index der unternehmerischen Erwartungen verlor im November leicht an Dynamik (-0,3
Punkte), notierte aber mit 24,4 Punkten weiter im optimistischen Bereich. Die Produktions- und
Beschdaftigungserwartungen blieben per Saldo dynamisch. Weiterhin erwartet die Mehrzahl der
Unternehmen ihre Verkaufspreise anheben zu missen.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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InvestitionsgUter: Stahl und Leichtmetallbauerzeugnisse, Kessel und Behdlter, Dampfkessel, Maschinenbau (ohne Motoren fUr Luft- und
StraBenfahrzeuge und Haushaltsgerate), Biromaschinen und Computer, nachrichtentechnische Geréte und Einrichtungen, Medizin-,
Mess-, Steuer- und Regelungstechnik, Eisenbahn-, Schiffs-, Flugzeug- und Raumschiffoau.
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Konsumgtuter

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen in der KonsumgUterbranche gewann im November an
Dynamik (+3,8 Punkte) und notierte mit 13,5 Punkten merklicher Uber der Nullinie. Die Meldungen zur
Produktionstatigkeit blieben per Saldo in zuversichtlichen Bereichen. Die Auftragsbesténde verbesserten
sich: Rund 77% der Unternehmen meldeten zumindest ausreichende Auftragsbestdnde (Oktober: 72%).
Dennoch wurde die aktuelle Geschdftslage weiterhin mehrheitlich schlechter als saisonUblich
eingeschdatzt, insbesondere von Produzenten nicht dauerhafter Konsumguter.

Zugewinne zeigten sich im November auch bei den unternenmerischen Erwartungen (+4,2 Punkte). Der
Index der unternehmerischen Erwartungen notierte mit 16,5 Punkten im optimistischen Bereich. Auch die
Produktionserwartungen blieben per Saldo optimistisch, ebenso wie die Geschdaftslageerwartungen. Die

Uberwiegende Mehrheit der Unternenmen rechnet mit Steigerungen ihrer Verkaufspreise in den
ndchsten Monaten.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
—— Nicht saisonbereinigt == Saisonbereinigt —— Nicht saisonbereinigt = Saisonbereinigt
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Konsumguter: Haushaltsgerate, TV-, Radio-, Video- und HiFi-Gerdte, fotografische Gerdte, Uhren, Motor- und Fahrréder, Mébel, Juwelen,
Musikinstrumente (GebrauchsgUter). Textilien und Bekleidung, Verlagswesen, Pharmazeutika, Reinigungs- und Kérperpflegemittel,
Sportgerate, Spielwaren, sonstige Erzeugnisse (Verbrauchsguter).
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Bauwirtschaft

Nach dem RUckgang der Lageeinschdtzungen der &sterreichischen Bauunternehmen im Oktober,
haben sich die Werte im November auf hohem Niveau stabilisiert. Der saisonbereinigte Index stieg von
31,8 auf 33,1 Punkte und liegt damit weiterhin im Uberwiegend optimistischen Spekirum. Wie im
Vormonat beruhen die wesentichen Anderungen der Lageeinschatzungen auf einer verdnderten
Bautdatigkeit. Im Gegensatz zum Vormonat, wo der Saldowert von 20 auf 9 Punkte einbrach, korrigierte
sich die Einschatzung im November auf 13 Punkte. Etwas schwdcher, aber weiterhin bei einem Wert Gber
90% liegt der Indikator zum Auftragsbestand: Nach 93% im Oktober beurteilen 91% im November ihre
Auffragsbestdnde als zumindest ausreichend. Der Anteil der Bauunternehmen, die von keinerlei
Produktionshemmnissen betroffen waren, stieg von 22% auf 24%. Die verbleibenden Anteile entfallen wie
im Vormonat besonders stark auf Arbeitskrafte und Materialmangel: 32% der Unternehmen nennen
Arbeitskr&ftemangel als primé&res Produktionshemmnis, 31% Materialmangel, 5% eine ungunstige
Witterung, 4% Auftragsmangel, 4% restliche Angaben.

Die Erwartungen der 6sterreichischen Bauunternehmen verblieben im November auf dem Niveau des
Vormonats. Der Index der unternehmerischen Erwartungen lag erneut bei 39,4 Punkten. Die bereits im
Vormonat herrschende Situation, wonach das hohe Indexniveau primér durch die Baupreiserwartungen
getrieben war, hat sich im November sogar weiter verstarkt. Der Saldo der Unternehmen mit steigenden
Preiserwartungen gegenUber jenen mit sinkenden Preiserwartungen stieg von 60 auf 66 Punkfe. Damit
wurde erneut der historische Rekordwert vom September 2021 erreicht. Der Saldowert bei den
Beschdaffigungserwartungen sank dagegen im November von 18 auf 13 Punkte, wodurch die Dominanz
der Baupreise fUr die Erwartungen weiter gestiegen ist.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen
Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jungsten wirtschaftlichen Entwicklung.
—— Nicht saisonbereinigt = Saisonbereinigt
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen eine insgesamt positive Einsch&tzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einsch&tzung an. x-Achse schneidet im Mittel der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen
Zusammenfassung der von den Unternehmen fUr die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
—— Nicht saisonbereinigt = Saisonbereinigt
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Mittel der letzten 15 Jahre.
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Einzelhandel

Nachdem sich die Einsch&tzungen der heimischen Einzelhandelsunternehmen im Vormonat kraftig
abgekUhlt haben, hat sich der Rickgang in der Novemberbefragung deutlich verlangsamt. Der
(saisonbereinigte) Saldo im  WIFO-Konjunkturklimaindex liegt im Einzelhandel aktuell bei -4,3
Prozentpunkten (Oktober: -3,7 Prozentpunkte). Verantwortlich fir die abermalige Verschlechterung in der
Stimmungslage der Einzelh&dndler war die Einschdtzung der Lagebeurteilung, welche um weitere 1,2
Prozentpunkte auf -2,9 Prozentpunkte nachgab. Vor allem die Beurteilung der Geschdaftslage in den
letzten drei Monate hat zu dieser Entwicklung beigefragen. Gestoppt wurde hingegen ein weiteres
Nachlassen in der Beurteilung der Lagerbestdnde, diese stabilisierfen sich auf dem (historisch niedrigen)
Niveau vom Vormonat.

Hinsichtlich der unternehmerischen Erwartungen fur die kommenden Monate zeigt sich ein dhnliches Bild
wie im Oktober, der (saisonbereinigte) Saldo zeigt einen Gberdurchschnitfichen — wenn auch weiterhin
pessimistischen — Wert an (Saldo -5,8 Punkte). Bei den Teilkomponenten ist abermals ein Anstieg bei den
Verkaufspreiserwartungen zu verzeichnen (Saldo +50 Punkte). Die Werte fUr die Geschdaftslage-
erwartungen in den ndchsten 3 Monaten (Saldo -5 Punkte) wie auch fir den Beschaftigungsstand (Saldo
+2 Punkte) sinken hingegen leicht.

Die Auswirkungen des vierten Lockdowns in Folge der COVID-19-Pandemie sind im Vergleich zum

zweiten Lockdown im Vorjahr, welcher ebenfalls einen Teil des Novembers umfasst hat, in den
Umfragedaten der Einzelhdndler noch nicht ablesbar.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jungsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschdtzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einsch&tzung an. x-Achse schneidet im Mittel der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen
Zusammenfassung der von den Unternehmen fUr die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Mittel der letzten 15 Jahre.

Anmerkung: Die seit September 2021 im Bericht ausgewiesenen Indexwerte fUr den Einzelhandel beruhen auf der Einzelhandelsbefragung
der KMU-Forschung Austria.
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Dienstleistungen

Im November zeigten die Ergebnisse des WIFO-Konjunkiurtests noch stabile Zuversicht unter den
Unternehmen des Dienstleistungssekfors an. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen blieb im Vergleich
zum Vormonat nahezu konstant (-0,8 Punkfe) und nofierte weiterhin auf einem Uberdurchschnittlich
hohen Niveau von 20,6 Punkten. Dies ist auf die im Vergleich zum Vormonat unver&ndert zuversichtlichen
Einschdtzungen hinsichtlich der akfuellen Nachfrage und Beschdftigungslage zurUckzufUhren. Die
Auftragslage blieb im Vergleich zum Vormonat ebenfalls stabil: 75 Prozent der Unternehmen meldeten im
Dienstleistungssektor zumindest ausreichende Auftragsbesténde (Vergleich Vormonat: 75 Prozent).

Der Index der unternehmerischen Erwartungen, der den Konjunkfurausblick der Unternehmen anzeigt,
verzeichnete hingegen im Vergleich zum Vormonat einen leichten RGckgang um 3,8 Punkte. Er liegt mit
einem Wert von 14,3 Punkfen aber ebenfalls noch deutlich Uber dem langfristigen Durchschnitt von 7,2
Punkten. Insbesondere die Erwartungen zur kUnftigen Geschdéftslage und der Nachfrageentwicklung
fielen im Vergleich zu Oktober etwas weniger zuversichtlich aus.

Ein Vergleich der einzelnen Dienstleistungsbereiche im November zeigt nur geringfGgige Branchen-
unterschiede hinsichtlich der Entwicklung der akiuellen Stimmungslage im Vergleich zu Oktober. In allen
Bereichen blieb die Einschdtzung zur aktuellen Lage gegenuber dem Vormonat stabil zuversichtlich. Die
Erwartungen hinsichtlich der kommenden Monate sind hingegen vor allem im Bereich Beherbergung und
Gastronomie getribt. Aber auch die Bereiche Verkehr, EDV und die anderen Dienstleistungen sehen den
kUnftigen Entwicklungen im Vergleich zum Vormonat etwas weniger optimistisch entgegen.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen
Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jungsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen eine insgesamt positive Einsch&tzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einschdtzung an. x-Achse schneidet im Mittel der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen
Zusammenfassung der von den Unternehmen fUr die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Mittel der letzten 15 Jahre.
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Verkehr

Im November blieb die Einschdtzung der konjunkturellen Lage des Bereichs Verkehr im Vergleich zum
Vormonat nahezu stabil (-1,2 Punkte). Der Index der aktuellen Lage notierte mit 12,5 Punkten deutlich
Uber dem langfristigen Durchschnitt (0,3 Punkte). Im Vergleich zu Oktober ist dies vor allem auf die
nahezu unverdnderte Beurteilung der aktuellen Geschdafts- und Beschaffigungslage zurlckzufUhren. Mit
67% blieb auch der Anteil der Unternehmen, der die Auftragsbestdnde als zumindest ausreichend
beurteilte, gegenUber dem Vormonat weitgehend konstant (Vergleich Vormonat: 65%).

Der Index der unternehmerischen Erwartungen verzeichnete im Vergleich zum Vormonat einen leichten
RUckgang (-2,3 Punkte), nofierte aber ebenfalls bei einem Uberdurchschnittich hohen Wert von 10,1
Punkten. Dies ist insbesondere auf die geringflgig gesunkene Zuversicht in Bezug auf die kiUnftige
Geschdftslage und die Nachfrageentwicklung zurUckzufUhren. Die Erwartungen an die zukUnftige
Beschaftigungslage sind hingegen zuversichtlicher als im Vormonat.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Beherbergung und Gastronomie

Im November blieb die Stimmung im Bereich Beherbergung und Gastronomie im Vergleich zum
Vormonat weiterhin zuversichtlich. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen vollzog gegenUber
Oktober eine Seitwartsbewegung (-0,6 Punkte) und blieb mit einem Wert von 14,1 Punkten deutlich Gber
dem langfristigen Durchschnitt (3,1 Punkte). Trotz der im Vergleich zum Vormonat verhalteneren
Einschdtzung zur aktuellen Geschdaftslage ist dies vor allem auf die zuversichtlichen Einsch&tzungen zur
aktuellen Nachfrage zurUckzufGhren. Die Auftragsbestdnde verbesserten sich im Vergleich zu Oktober
abermals: 57 Prozent der Unternehmen schdatzten ihre Auftragsbestdnde im November als zumindest
ausreichend ein (Vergleich Vormonat: 47 Prozent).

Der Index der unternehmerischen Erwartungen spiegelte im November bereits die Unsicherheit der
Unternehmen hinsichtlich der steigenden Infektionszahlen und dem Start der Wintersaison wider. Er fiel im
Vergleich zum Vormonat um 7,9 Punkte und notierte bei einem Wert von -2,3 Punkten im negativen
Bereich. Dies ist besonders auf die im Vergleich zum Vormonat weniger zuversichtlichen Einsch&tzungen
der Unternehmen zur zukUnftigen Geschdaftslage und der Nachfrageentwicklung zurdckzufUhren.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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EDV

Im November blieben die unternehmerischen Einschdtzungen zur aktuellen Lage des EDV-Sektors stabil
zuversichtlich. Der Index der akfuellen Lagebeurteilung stieg gegenUber dem Vormonat leicht an (+1,9
Punkte) und blieb damit auf einem Uberdurchschnittich hohen Wert von 38,6 Punkten. Im Vergleich zum
Vormonat blieben die Einschdtzungen zur aktuellen Geschdftslage und der Nachfrage beinahe
unverdndert. Die Beurteilung der akfuellen Beschdaftigungslage verbesserte sich sogar. Die Ein-
schatzungen der Auftragsbestdnde blieben auf einem Uberdurchschnittich hohen Niveau: 88% der
Unternehmen schdatzten ihre Auffragslage als ausreichend bzw. mehr als ausreichend ein (Vormonat:
84%).

Der Index der unternehmerischen Erwartungen verzeichnete hingegen im Vergleich zum Vormonat
einen leichten RUckgang (-5.7 Punkte), notierte mit 35,9 Punkten allerdings weiterhin deutlich Gber dem
langfristigen Durchschnitt (21 Punkte). Die Erwartungen zur Geschdaftslage der ndchsten Monaten fielen
weniger zuversichtlicher aus als im Vormonat, wéhrend die Einsch&fzungen zur kinftigen Beschdaftigungs-
lage und der Nachfrageentwicklung nahezu unverdndert blieben.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Freiberufliche, wissenschaftliche und technische Dienstleistungen

Im November blieb die unternehmerische Einschdtzung der aktuellen Lage im Bereich der freien
Dienstleistungen zuversichilich. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen noftierte im Vergleich zu
Oktober nahezu konstant auf einem Uberdurchschnittich hohen Niveau von 24,7 Punkten (Vergleich
Vormonat: -1,1 Punkte). Diese ist vor allem der gegentber dem Vormonat stabilen Einschdtzung
hinsichtlich der aktuellen Beschdaftigungslage und der Nachfrage geschuldet. Die Einsch&tzungen der
Auftragsbesténde blieben Uberdurchschnittich hoch: 82% der befragten Unternehmen gaben an, ihre
Auftragslage sei ausreichend bzw. mehr als ausreichend (Vormonat: 83%).

Auch der Index der unternehmerischen Erwartungen vollzog im Bereich der freien Dienstleistungen im
Oktober eine Seitwartsbewegung (Vergleich Vormonat: -1,9 Punkte) und verzeichnete einen
Uberdurchschnittich hohen Wert von 18,6 Punkten. Diese Entwicklung ist insbesondere auf die
unverdandert zuversichilichen Erwartungen zur kUnftigen Beschaftigungslage zurickzufUhren.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Andere Dienstleistungen

Im November blieben die Einschdtzung der konjunkfurellen Lage im Bereich der ,anderen
Dienstleistungen" stabil zuversichtlich. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen stagnierte bei einem
Uberdurchschnittlich hohen Wert von 20,5 Punkten (Vergleich Vormonat: -1,5 Punkte). Insbesondere die
unternehmerischen Einsché&fzungen zur aktuellen Beschdaftigungslage fielen zuversichtlich aus, die
Beurteilung der aktuellen Nachfrage blieb im Vergleich zum Vormonat nahezu unverdndert. Die
Auffragslage blieb mit einem Anteil von 77% der befragten Unternehmen, die ihre Auftragslage als
zumindest ausreichend bezeichneten, ebenfalls fast unverdndert (Vormonat: 79%).

Der Index der unternehmerischen Erwartungen verzeichnete bei den ,anderen Dienstleistungen” im
Vergleich zum Vormonat einen leichten RUckgang um 4,4 Punkte, notierte aber bei einem Wert von 16
Punkten weiterhin deutlich Uber dem langfristigen Durchschnitt (8,3 Punkte). Dies ist vor allem auf die im

Vergleich zum Vormonat weniger zuversichtlichen Einsché&tzungen zur kUnftfigen Geschéftslage
zurGckzufUhren.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Andere Dienstleistungen: Verlags-, Film- und Rundfunkwesen, Telekommunkation, Finanzdienstleistungen, Versicherungen, GrundstUcks-

und Wohnungswesen, Vermietung beweglicher Sachen, Vermittlung von Arbeitskréften, Reiseveranstalter, Sicherheitsdienste,
Gebdudebetreuung etc.
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Veroffentlichungen und verfiugbare Branchenauswertungen des WIFO-Konjunkturtests

Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests:

» NEU: Ergebnisse der Quartalsbefragung aus dem WIFO-Monatsbericht
Online verfGgbar unter:

www.konjunkturtest.at

Ndachste Veroffentlichung: 7.1.2022, 14:00

WIFO-Werbeklimaindex fir Osterreich:
Ergebnisse verfugbar unter:
www.wko.at/werbung = Aktuelles > Presse

WIFO-Werbeklimaindex Oberosterreich: )
Presseaussendung verfugbar Uber die Webpage der WKO:
www.wko.at

WIFO-Werbeklimaindex Salzburg:

Ergebnisse auf der Homepage der Fachgruppe Werbung & Marktkommunikation Sbg.:
https://www.wko.at/branchen/sbg/information-consulting/werbung-
marktkommunikation/Presse.html

Metalltechnische Industrie:
Ergebnisse verfugbar unter:
https://www.metdlltechnischeindustrie.at/zahlen-daten/konjunkturnews/

Mobelindustrie:
Verfugbarkeit: )
Bitte beim Fachverband der Holzindustrie Osterreichs erfragen

Verpackungswirtschaft:
monatliche Verdéffentlichung der Ergebnisse im Branchenmagazin ,,austropack*

Wiener Industrie:
VerfUgbarkeit:
Bitte bei der WK Wien - Sparte Industrie erfragen

Niederosterreichische Industrie:
VerfUgbarkeit:
Bitte bei der WK Niederdsterreich - Sparte Industrie erfragen
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