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Negative Angebotsschocks treffen auf kraftige Konjunktur. Prognose fir 2022
und 2023

Stefan Schiman, Stefan Ederer

Der Ukraine-Krieg fUhrt neuerlich zu erheblichen negativen Angebotsschocks, die der heimischen Industrie
keine Wertschdpfungszuwdchse erméglichen. Die Inflation bleibt I&nger hoch und dédmpft das Wachstum
des privaten Konsums. Das groBe Aufholpotential im Tourismus macht ihn heuer zur StUtze der Konjunktur.
Insgesamt entfdllt Uber die Halfte des fUr 2022 prognostizierten Wirtschaftswachstums von 3,9% auf den
Bereich Beherbergung und Gastronomie. Die Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt bleibt ginstig.

Adverse Supply Shocks Hit Buoyant Economy. Economic Outlook for 2022 and 2023

Konjunkturberichterstattung: Methodische Hinweise und Kurzglossar

Ukraine-Krieg tribt die mittelfristigen Wirtschaftsaussichten. Update der mittel-
fristigen Prognose 2022 bis 2026

Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski, Hans Pitlik

Die &sterreichische Wirtschaft erholte sich 2021 spurbar von der COVID-19-Krise. Infolge des Ukraine-Krie-
ges und der Omikron-Welle der COVID-19-Pandemie fallen die Wachstumsaussichten for 2022 (+3,9%) je-
doch um 1 Prozentpunkt schwé&cher aus als noch letzten Herbst erwartet. Getragen von den internationao-
len Entwicklungen schwécht sich das BIP-Wachstum bis 2026 auf das mittelfristige Trendwachstum von
rund 1%% ab (@ 2022/2026 +2,1% p. a., @ 2010/2019 +1,5% p. a.). Trotz dieser markanten Abschwdchung
bewirkt die durch den demografischen Wandel ausgeldste, zunehmende Arbeitskrafteknappheit im Prog-
nosezeitfraum einen merklichen RUckgang der Arbeitslosigkeit: Die Arbeitslosenquote erreicht bereits 2022
das Vorkrisenniveau und wird 2026 voraussichtlich bei 6% liegen. Die Omikron-Welle in China und vor allem
der Ukraine-Krieg verstdrken und verldngern den bereits seit 2021 auf den internationalen Mdrkten beo-
bachteten kraftigen Preisauftrieb. Getragen wird er vor allem von stark steigenden Energie-, Rohstoff- und
Vorproduktpreisen sowie einem markanten Anstieg der Transportkosten aufgrund von Kapazitédtsengpds-
sen und daraus resultierenden Lieferverzégerungen. In Osterreich werden die Verbraucherpreise 2022 um
knapp 6% und 2023 um 3% steigen. Die Inflationsrate dUrfte jedoch auch in der mittleren Frist zumindest
Vs Prozentpunkt Uber dem 2%-Zielwert der EZB liegen. Obwohl heuer zus&tzliche Ausgaben getdatigt wer-
den, um die Kaufkraftverluste infolge der hohen Inflation abzufedern und die Versorgung von Flichtlingen
aus der Ukraine sicherzustellen, liegt die fUr 2022 prognostizierte Defizitquote gegentber der mittelfristigen
Einsch&tzung vom Oktober 2021 (einschlieBlich Steuerreform) unverdndert bei 2,4% des nominellen BIP.
Dies ist auf einen inflationsbedingten Anstieg der Einnahmen zurdckzufUhren. Bis 2026 dUrfte die Budgetde-
fizitquote auf 0,4% des BIP sinken

The War in Ukraine Clouds Medium-term Economic Outlook. Update of the Medium-term Forecast of the
Austrian Economy 2022 to 2026
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COVID-19-Pandemie, Materialengpdsse und Preissteigerungen pragen die
Konjunktur. Die &sterreichische Wirtschaft im Jahr 2021

Josef Baumgartner, JUrgen Bierbaumer, Sandra Bilek-Steindl, Benjamin Bittschi,
Christine Mayrhuber, Stefan Schiman

Die COVID-19-Pandemie und ihre Folgen pragten auch 2021 die Entwicklung der Weltwirtschaft. Regional
verlief die Konjunktur heterogen, wenngleich die rasche Erholung der Industrieproduktion vielerorts Ange-
botsengpdsse und starke Preissteigerungen zur Folge hatte. Die heimische Wirtschaft expandierte wieder,
wobei die Konjunktur unterjéhrig erneut stark schwankte und maBgeblich von den gesundheitspolitischen
COVID-19-MaBnahmen geprégt war. Mit der wirtschaftlichen Erholung stieg auch die durchschnittlich ge-
leistete Arbeitszeit, was sich positiv auf die Pro-Kopf-Einkommen auswirkte. Dies steigerte zusammen mit
dem verbesserten Konsumentenvertrauen und Sparricklagen aus dem Vorjahr die Ausgabenbereitschaft
der privaten Haushalte. Steigende Rohstoffpreise wirkten inflationstreibend, wodurch der Verbraucher-
preisindex vor allem zu Jahresende 2021 deutlich anstieg.

COVID-19 Pandemic, Material Bottlenecks and Price Increases Shape the Economy. The Austrian
Economy in 2021

Hohe Liquiditatszufuhr im Kreditwesen 2021 nur teilweise durch lebhafte
Kreditnachfrage absorbiert

Thomas Url

Die Zentralbanken setzten 2021 ihren expansiven geldpolitischen Kurs unvermindert fort. Die hohe Versor-
gung des Kreditwesens mit Liquiditat fUhrte zwar zu einer deutlichen Ausweitung der Kredite an nichtfinan-
zielle Unternehmen und der Wohnbaudarlehen an private Haushalte; tfrotzdem bauten die &sterreichi-
schen Kreditinstitute bis zum Jahresende Uberschussreserven im System der Europdischen Zentralbanken
im AusmaB von 125 Mrd. € auf. Gleichzeitig veranlasste die hohe Dynamik in der Neuvergabe von Wohn-
baudarlehen das FinanzmarktstabilitGtsgremium zur Vorgabe makroprudenzieller Kriterien. Die Osterreichi-
sche Kreditwirtschaft konnte in diesem Umfeld die Refinanzierungskosten deutlich senken und damit das
Nettozinsergebnis steigern. Der kraftige Anstieg der Borsenkurse befligelte auch die Provisionsertrge, so-
dass sich die Ertragslage insgesamt verbesserte. Die Notenbank der USA bereitete den Finanzmarkt im
Zuge ihrer Forward Guidance auf eine geldpolitische Wende vor; dementsprechend wertete der Euro im
Jahresverlauf 2021 gegenUber dem Dollar ab.

Buoyant Credit Demand Could Only Partially Absorb High Liquidity Supply in the Banking Sector in 2021

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Economic Indicators

Redaktionsschluss fiir das vorliegende Heft: 2. 5. 2022 « Die einzelnen Beitrdige bericksichtigen Informationen und Rahmen-
bedingungen bis zu dem jeweils angegebenen Datum.
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Negative Angebotsschocks treffen auf kraftige
Konjunktur

Prognose fur 2022 und 2023

Stefan Schiman, Stefan Ederer

e Der Ukraine-Krieg und die Sanktionen gegen Russland fGhren zu Energiepreisschocks und verscharfen
die globalen Produktions- und Lieferschwierigkeiten.

e Die Wertschépfung in der heimischen Industrie wird daher im Prognosezeitraum frotz sehr guter
Auftragslage lediglich stagnieren.

¢ Die Inflation wird in den ndchsten Monaten zeitweise auf 7% steigen und im Jahresverlauf 2022 nur
allmahlich zurbckgehen.

e Der private Konsum ist 2022 aufgrund der Uberwindung lockdownbedingter Konsumpausen héher als
im Vorjahr, wird aber durch den starken Preisanstieg gedé&mpft.

e Der Tourismus leidet unter dem Ukraine-Krieg, erholt sich aber gleichzeitig vom pandemiebedingten
Einbruch. Dies macht ihn 2022 zur KonjunkturstUtze.

e Insgesamt dUrfte das reale BIP heuer um 3,9% wachsen, die Unsicherheit ist aber hoch.

e Der Arbeitsmarkt befindet sich bereits in einer Phase der Hochkonjunktur. Da die Industrie auf Kurzarbeit
setzen wird, geht die Arbeitslosenquote im Prognosezeitraum weiter zurick.

Wachstumsbeitrag der Wirtschaftsbereiche zur Bruttowertschopfung, real

Produzierende Bereiche Beherbergung und Gastronomie
Andere Dienstleistungen Bruttowertschopfung insgesamt

///——\ "Die Wertschépfung in der

Industrie stagniert 2022 trotz
voller Auftragsbicher. Der
Tourismus mit seinem hohen
Aufholpotential wird zur
Wachstumsstiitze."

Prozentpunkte

Vodhbhoblio—-Mmwaoo
L

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Die produzierenden Bereiche (ONACE A bis F) werden 2022 keinen Wachstumsbeitrag
liefern. Hingegen erholt sich der Bereich Beherbergung und Gastronomie (ONACE I) und
tréigt 2022 mehr zum Wachstum bei als alle anderen Dienstleistungen (ONACE G bis H
und J bis U) zusammen (Q: WIFO, Statistik Austria. 2022 und 2023: Prognose).
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Negative Angebotsschocks treffen auf kraftige Konjunktur

Prognose fir 2022 und 2023

Stefan Schiman, Stefan Ederer

Negative Angebotsschocks treffen auf kraftige Konjunktur.
Prognose fur 2022 und 2023

Der Ukraine-Krieg fUhrt neuerlich zu erheblichen negativen
Angebotsschocks, die der heimischen Industrie keine Wert-
schopfungszuwdchse ermdglichen. Die Inflation bleibt 1&n-
ger hoch und dédmpft das Wachstum des privaten Kon-
sums. Das groBe Aufholpotential im Tourismus macht ihn
heuer zur StUtze der Konjunktur. Insgesamt entféllt Uber die
Halfte des fur 2022 prognostizierten Wirtschaftswachstums

von 3,9% auf den Bereich Beherbergung und Gastronomie.

Adverse Supply Shocks Hit Buoyant Economy. Economic
Outlook for 2022 and 2023

The Ukraine war leads to renewed significant negative sup-
ply shocks that do not allow domestic industry to grow. In-
flation remains high for longer and dampens the growth of
private consumption. The large catch-up potential in four-
ism makes it a pillar of growth this year. Overall, more than
half of the expected 3.9 percent growth rate for 2022 is
due to accommodation and food services. The labour
market frend remains favourable.

Die Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt bleibt gUnstig.

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: Konjunkturbericht, Konjunkturprognose

Die Konjunkturprognose entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. Zu den Defini-
fionen siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar', in diesem Heft und https://www.wifo.ac.at/wwadocs/form/WIFO-
Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf

Wissenschaftliche Assistenz: Astrid Czaloun (astrid.czaloun@wifo.ac.at), Martha Steiner (martha.steiner@wifo.ac.at) ¢

Abgeschlossen am 23. 3. 2022

Kontakt: Stefan Schiman (stefan.schiman@wifo.ac.at)
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Konjunkturprognose

Die 6sterreichische Wirtschaft hat sich du-
Berst rasch und vollst&ndig vom vierten Lock-
down erholt. Der BIP-RUckgang war zwar ge-
ringer als in fruheren SchlieBungsphasen,
aber verglichen mit anderen L&ndern kraftig
—am Hoéhepunkt Anfang Dezember 2021 lag
er bei Uber 5%. Da diese Wertschdépfungsver-
luste bereits Ende 2021 wieder zur Génze
kompensiert waren und sich der Auf-
schwung bis in den Mdarz 2022 fortsetzte,
dUrfte die heimische Wirtschaft im |. Quartal
2022 kraftig gewachsen sein. Vor allem die
touristischen Dienstleistungen liefern hohe
Wachstumsbeitrége und werden das BIP
auch im weiteren Jahresverlauf stUtzen. Die
Erholung im Bereich Beherbergung und
Gastronomie geht von einem &uBerst gerin-
gen Niveau aus, sodass das Vorkrisenniveau
trotz der kréftigen Dynamik selbst 2023 noch
nicht erreicht wird. Dazu frédgt auch der
Krieg in der Ukraine bei. Insbesondere Rei-
sende aus Amerika und Asien werden euro-
pdische Destinationen meiden.

Die durch den Ukraine-Krieg und die darauf-
folgenden Sankfionen gegen Russland aus-
geldsten Preisschocks und Lieferengpdsse
fUhren zu erheblichen Verwerfungen in der
Industrie. Trotz der sehr guten Auftragslage
wird die Wertschdpfung in der Herstellung

von Waren 2022 lediglich stagnieren, weil
Energie und Vorprodukte sehr teuer sind und
teilweise nicht geliefert werden kénnen. So-
mit entfallt das Wirtschaftswachstum 2022 in
der Héhe von 3,9% vollstandig auf den Be-
reich der Dienstleistungen. Der private Kon-
sum wird sich aufgrund des starken Anstiegs
der Verbraucherpreise (um knapp 6% im
Jahresdurchschnitt 2022) zwar deutlich
schwécher entwickeln als in der letzten
WIFO-Prognose vom Dezember 2021 unter-
stellt. Unter der Annahme, dass zur Eindém-
mung der COVID-19-Pandemie nun auf ge-
lindere Mittel als strikte Lockdowns zurUckge-
griffen wird, wird der private Konsum 2022 al-
lerdings ein héheres Niveau erreichen als im
Vorjahr.

Der heimische Arbeitsmarkt befindet sich
derzeit in einer Phase der Hochkonjunktur.
Die Arbeitslosigkeit ist geringer, die Beschdafti-
gung hoéher als vor Ausbruch der COVID-19-
Pandemie. Nicht zuletzt aufgrund von Rekru-
tierungsschwierigkeiten durften Industrieun-
ternehmen verstdarkt versuchen, Personal
durch Kurzarbeit im Betrieb zu halten. Somit
werden die Arbeitslosigkeit und die Besch&f-
tigung schwdcher auf den Ukraine-Konflikt
reagieren als die Produktion, die Arbeitslo-
senquote wird 2022 auf 6%% sinken. Zudem

WIFO B Monatsberichte 4/2022, S. 215-230



wird der hohe Arbeitskraftebedarf im Zusam-
menwirken mit der sehr hohen Inflation 2023

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

zu einem kraftigen Anstieg der Pro-Kopf-
Léhne um knapp 5% fuhren.

2018 2019 2020 2021 2022 2023
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real + 2,5 + 1,5 - 6,7 + 4,5 + 3.9 + 20
Herstellung von Waren + 43 + 0.6 - 70 + 87 + 00 + 1,0
Handel + 42 + 20 - 42 + 7.3 + 38 + 3.1
Private Konsumausgaben'), real + 1,1 + 07 - 85 + 33 + 3.9 + 23
Dauerhafte Konsumguter + 1,0 + 0.3 - 26 + 9.5 + 35 + 3.0
Bruttoanlageinvestitionen, real + 4,4 + 438 - 52 + 40 + 35 + 25
AusrUstungen?) + 3.4 + 55 - 65 + 4.8 + 4,6 + 3.2
Bauten + 56 + 40 - 37 + 3,1 + 24 + 18
Exporte, real + 51 + 3.4 -10,8 + 12,7 + 6,1 + 39
Warenexporte, fob + 4,7 + 27 - 78 + 17,6 + 30 + 3.3
Importe, real + 53 + 20 - 94 + 14,5 + 4,6 + 3.8
Warenimporte, fob + 4,1 0.0 - 64 + 16,1 + 3.3 + 3.3
Bruttoinlandsprodukt, nominell + 43 + 3.1 - 4,6 + 6.3 + 7.5 + 56
Mrd. € 385,42 397.52 379.32 403,37 433,65 457,95
Leistungsbilanzsaldo in % des BIP 0.9 2.1 1.9 - 02 - 04 - 01
Verbraucherpreise + 20 + 1,5 + 1.4 + 28 + 58 + 3.2
Dreimonatszinssatz in% - 03 - 04 - 04 - 05 - 04 0.3
Sekunddrmarktrendite?) in% 0.7 0.1 - 02 - 01 0,6 1.0
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in % des BIP 0,2 0.6 - 83 - 53 - 24 - 1.1
Unselbstandig aktiv Beschaftigte4) + 2,5 + 1,6 - 20 + 2,5 + 2,1 + 1,2
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)?) 5.2 4,8 6,0 6,2 4,9 4,7
In % der unselbstandigen Erwerbspersonen 7.7 7.4 9.9 8.0 6,7 6,5

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, EZB, OeNB, Statistik Austria. 2022 und
2023: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militarischer Waf-
fensysteme und sonstiger Anlagen. — 3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). — 4) Ohne
Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — ) La-

bour Force Survey.

Die Fiskalpolitik bleibt im Prognosezeitraum

expansiv. Zwar laufen die krisenbedingten

UnterstUtzungsmaBnahmen mit dem Abklin-
gen der Pandemie aus, was zu einer deutli-
chen Entlastung des Staatshaushaltes fOhrt.
Allerdings verstdrken die schrittweise Absen-
kung der Einkommensteuertarife und ande-

re EntlastungsmaBnahmen in beiden Prog-
nosejahren die Einkommenszuwdchse der
privaten Haushalte. Die Europdische Zentral-
bank strafft ihnren geldpolitischen Kurs etwas.
In Osterreich werden zudem die makropru-
denziellen Vorgaben fur die Kreditvergabe
verscharft.

1. Rohstoffpreise und Angebotsengpdsse nehmen wieder zu

Die Weltwirtschaft steht derzeit im Zeichen
des Ukraine-Krieges. Seit dem russischen An-
griff am 24. Februar 2022 haben die Energie-
und Rohstoffpreise, die bereits 2021 kraftig
gestiegen waren und sich zu Jahresbeginn
2022 auf hohem Niveau stabilisiert hatten,
neuverlich angezogen. Der Preis fUr ein Fass
Rohol der Sorte Brent kletterte von etwa 80 $
zu Jahresbeginn auf 130 $ Anfang Mérz. Die
Erdgaspreise in Europa verdoppelten sich im
selben Zeitraum, nachdem sie sich bereits
2021 vervierfacht hatten. Auch Nahrungsmit-
tel und Industrierohstoffe verteuerten sich
seit Kriegsausbruch spUrbar. DarUber hinaus
fGhren die Sanktionen der EU und der USA
gegen Russland zu Einschréinkungen im Wa-
renhandel und Produktionsbehinderungen.

WIFO B Monatsberichte 4/2022, S. 215-230

Die Probleme in den globalen Lieferketten,
die sich Anfang 2022 etwas entscharft hat-
ten, dUrften aufgrund der Sanktfionen und
der Produktionsausfélle in der Ukraine wieder
zunehmen und ldnger anhalten als bisher er-
wartet.

Die Unsicherheit Uber die weitere Entwick-
lung des Russland-Ukraine-Konfliktes dUrfte
auch die Unternehmens- und Verbraucher-
stimmung weltweit, aber vor allem in Europa
ddmpfen. Auch die Volatfilitat auf den Ak-
tienmdarkten ist deutlich gestiegen. Die Bor-
senkurse von Akfien und Anleihen gaben in-
folge des Ukraine-Krieges bis Mitte M&rz 2022
nach. Zugleich fUhrten der Ausschluss russi-
scher Banken aus dem internationalen Zah-

Der Ausbruch des Ukra-
ine-Krieges und die da-
mit zusammenhdngen-
den Sanktionen gegen
Russland fihrten neuer-
lich zu Rohstoffpreis-
schocks und Angebots-
engpdssen.

Konjunkturprognose 217



Bis zum Ausbruch des
Ukraine-Krieges hatten
sich der Welthandel und
die weltweite Industrie-
produktion im Auf-
schwung befunden;
auch der Dienstleis-
tungsbereich hatte sich
zigig erholt.

Die neuverlichen negati-
ven Angebotsschocks
dampfen das Wachstum
der Weltwirtschaft und
treiben die Verbrau-
cherpreise. Der Dienst-
leistungsbereich erholt
sich vom pandemiebe-
dingten Rickgang und
stitzt die Konjunktur.

Die Zentralbanken straf-
fen angesichts der ho-
hen Inflation zwar ihren
geldpolitischen Kurs,
aber nur vorsichtig, um
die Konjunktur nicht zu
destabilisieren.

218 Konjunkturprognose

lungssystem SWIFT und das Einfrieren der De-
visenreserven der russischen Zentralbank in
der EU bislang kaum zu Verwerfungen im
globalen Finanzsystem. Allerdings durften
die Sanktionen die Versicherungsprémien in
Termingeschdften und daher die Preise russi-
scher Rohstoffe erheblich erhdht haben.

Die Weltwirtschaft befand sich vor Beginn
des Ukraine-Krieges in einer guten Verfas-
sung. Zwar dédmpften die Fortdauer der
COVID-19-Pandemie und die damit verbun-
denen Einschrénkungen des &ffentlichen Le-
bens im Winter 2021/22 den Dienstleistungs-
konsum insbesondere in den EU-Landern,
der globale Warenhandel und die weltweite
Industrieproduktion legten im IV. Quartal
2021 aber deutlich zu. Die Lieferkettenprob-
leme und die Vorproduktknappheit hielten
bis zum Jahresende 2021 an, verschérften
sich aber zuletzt nicht weiter. Derzeit ist die
Auftragslage der heimischen Unternehmen
weiterhin duBerst gUnstig, sodass die Produk-
tionsausfdlle der vergangenen Monate all-
mdhlich kompensiert werden kénnten. Auch
die Stimmung der Unternehmen war bis zum
Ausbruch des Ukraine-Krieges duBerst opti-
mistisch. Das BIP expandierte im IV. Quartal
2021 in vielen Landern auBerhalb der Euro-
pdischen Union deutlich. Auch in China, wo
die Wirtschaftsentwicklung im Sommer 2021
durch die Krise im Immobiliensektor ge-
dédmpft worden war, legte das BIP im

IV. Quartal wieder kraftig zu.

Infolge der hohen Rohstoff- und Energie-
preise hatte sich jedoch bereits vor Kriegs-
ausbruch die Inflation weltweit kréftig be-
schleunigt. Insbesondere in den USA, wo die
Verbraucherpreise im Februar 2022 um fast
8% hdher waren als im Vorjahr, hatten sich
auch die IndustriegUter ohne Energie spUr-
bar verteuert, wodurch sich die Kerninflation
beschleunigte. Im Euro-Raum fiel der Anstieg
der Verbraucherpreise (ohne Energie und
unverarbeitete Nahrungsmittel) hingegen
vergleichsweise moderat aus, lag aber den-
noch Uber dem Ziel der Europd&ischen Zent-
ralbank (EZB).

1.1 Dienstleistungen erholen sich von
pandemiebedingten Rickschldgen

Der Krieg in der Ukraine durfte die Weltwirt-
schaft im Prognosezeitraum stark beeinflus-
sen. So durften die Energie- und Rohstoff-
preise noch ldnger hoch bleiben, was sich
zeitverzdégert in einem deutlichen Anstieg
der Verbraucherpreise niederschlagen wird.
Aufgrund der starken Abhdngigkeit von
Russland treffen die hohen Preise fUr Erdgas
vor allem die europdischen Lander, wéh-
rend héhere Nahrungsmittelpreise, insbeson-
dere bei Weizen, die Verbraucherpreise in
einigen Schwellenl&ndern freiben durften.

Auch wenn der Hohepunkt der Energiepreis-
entwicklung bereits erreicht sein dirftfe und
die Preise allmdahlich sinken sollten, dirfte
der Preisanstieg die Entwicklung des priva-
ten Konsums weltweit merklich dédmpfen. Es
ist allerdings damit zu rechnen, dass der An-
stieg der Energiepreise teilweise durch ein
Sinken der Sparquote ausgeglichen wird, da
insbesondere private Haushalte mit mittleren
oder hohen Einkommen ihre Konsumausga-
ben erst zeitverzégert anpassen. Einkom-
mensschwdchere Haushalte ohne nennens-
werte Sparmdglichkeiten sind dagegen ge-
zwungen, ihre Ausgaben umzuschichten, so-
dass ihr Konsum von Waren und Dienstleis-
tungen (ohne Energie) zurGckgehen wird.

Zugleich dUrfte im FrGhjahr 2022 die Zahl der
Neuinfektionen mit dem SARS-CoV-2-Virus
sinken, sodass mit Auf- und Nachholeffekten
im Konsum, insbesondere von Dienstleistun-
gen, zu rechnen ist. Die Unsicherheit infolge
des Ukraine-Krieges kénnte allerdings dazu
fUhren, dass diese Konsumeffekte erst verzo-
gert eintreten. Auch die Unternehmen durf-
ten mit der Umsetzung ihrer Investitionsplédne
vorerst noch etwas zuwarten, wodurch sich
einige Projekte verzégern werden. Zudem
dUrften die Lieferengpdsse im 1. Halbjahr
2022 immer wieder zu Produktionsausfallen
und -verschiebungen in der Industrie fGhren
und sich erst ab der zweiten Jahreshdlfte all-
md&hlich auflésen.

Die Verbraucherpreise werden 2022 kré&ftig
steigen, was die Geldpolitik vor eine Heraus-
forderung stellt. Die Zentralbank der USA
hatte bereits vor Ausbruch des Ukraine-Krie-
ges einen restriktiveren Kurs angekindigt
und den Leitzins im Mdrz um "4 Prozentpunkt
erhdht. Im Prognosezeitraum diUrften weitere
Zinsschritte folgen, auch wenn die Federal
Reserve inre Geldpolitik an der weiteren Ent-
wicklung ausrichten wird, insbesondere an
jener auf dem Arbeitsmarkt der USA. Auch
die EZB hat bereits den Kurswechsel zu einer
weniger expansiven Geldpolitik eingeleitet:
Ab April 2022 werden im Rahmen des Pan-
demie-Noffallankaufprogrammes fUr Anleihen
offentlicher und privater Schuldner (Pande-
mic Emergency Purchase Programme —
PEPP) nur mehr die RUckflUsse aus auslaufen-
den Schuldtiteln reinvestiert. Das Programm
zum Ankauf von Vermdgenswerten (Asset
Purchase Programme — APP) wird zun&chst
bis Juni 2022 verlédngert, wobei der Umfang
der Nettoankd&ufe zurickgeht. Der Hauptrefi-
nanzierungssatz dirfte erst zu Jahresbeginn
2023 erstmals wieder angehoben werden.
Mit weiteren Zinsschritten ist bis Ende 2023
nicht mehr zu rechnen, da die Inflation im
Euro-Raum mit der allmd&hlichen Normalisie-
rung der Energie- und Rohstoffpreise im Jah-
resverlauf 2023 wieder auf das mittelfristige
Inflationsziel der EZB sinken dUrfte.
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Die Fiskalpolitik in der EU durfte angesichts
des Ukraine-Krieges hingegen expansiv blei-
ben. In etlichen L&ndern werden bereits Un-
terstUtzungsmaBnahmen fUr die privaten
Haushalte diskutiert bzw. beschlossen, um
die Mehrbelastung durch die hohen Ener-
giepreise abzufedern. Zudem wird die Ver-
sorgung der Fluchtlinge aus der Ukraine kurz-
fristig hdhere 6ffentliche Ausgaben nach
sich ziehen. Mittelfristig werden — wie beim
EU-Gipfel im Md&rz beschlossen — auch die
Ausgaben fUr Verteidigung steigen. Zudem
kénnte die angestrebte Verringerung der

Ubersicht 2: Internationale Konjunktur

Energieabhd&ngigkeit von Russland erhebli-
che Infrastrukturinvestitionen ausldsen.

In den USA wird die Fiskalpolitik hingegen
merklich weniger expansiv ausfallen als bis-
lang erwartet. Das "Build Back Better'-Pro-
gramm erzielte im Senat keine Mehrheit und
liegt derzeit auf Eis. Angesichts der geringe-
ren Betfroffenheit der USA vom Ukraine-Kon-
flikt und der derzeit hohen Inflation ist im
Prognosezeitraum mit keinen neuen Ausga-
benprogrammen zu rechnen.

Gewicht 2020 in %
Waren- Welt-BIP?)

2018 2019 2020 2021 2022 2023

BIP real, Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

exporte')
EU 27 67,6 15,0 * 2 + 1.8 - 59 + 538 + 33 + 28
Euro-Raum 52,0 12,1 + 1.8 + 1,6 - 64 + 53 + 32 + 27
Deutschland 30,5 3.4 # 1,1 # 1,1 - 4,6 * 29 + 26 + 80
Italien 6,2 1.9 + 0,9 + 05 - 90 + 6,6 + 32 + 22
Frankreich 4,3 2,3 + 1,9 + 1.8 - 79 + 7.0 + 29 + 20
MOEL 5%) 14,9 1.8 + 47 + 4,1 - 37 + 53 + 3,9 + 38
Ungarn 85 0,2 + 5,4 + 4,6 - 4,7 + 7.1 + 5,1 + 3.3
Tschechien 3.6 0.3 + 32 + 3.0 - 58 + 33 + 2,6 + 3.5
Polen 3.9 1,0 + 54 + 4,7 - 25 + 57 + 4,2 + 39
USA 6,5 15,9 + 29 + 23 - 3.4 + 57 + 3.4 + 2,1
Schweiz 55 0.5 + 29 + 12 - 24 + 3.7 + 28 + 1.4
Vereinigtes Kdnigreich 2.9 2,2 + 1.7 + 1,7 - 9.4 + 7.5 + 3.7 + 2,1
China 2,7 18,3 + 6,7 + 6,0 i+ 22 + 81 + 50 + 55
Insgesamt
Kaufkraftgewichtet4) 52 + 4,0 + 34 - 24 + 6,5 + 3,9 + 3.5
Exportgewichtet?) 85 + 2,4 + 1.9 - 54 + 54 + 3.4 + 2.8
Marktwachstum Osterreichs) + 4,0 + 1.7 - 6.1 +10,9 + 4,3 + 45
Annahmen zur Prognose
Erddlpreis
Brent, $ je Barrel 71,0 64,3 41,7 70,7 110 96
Wechselkurs
Dollar je Euro 1,181 1,120 1,141 1,184 1,12 1,10
Intfernationale Zinss&tze
EZB-Hauptrefinanzierungssatz’), in % 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.3
Sekunddrmarkirendite Deutschland, in % 04 - 03 - 05 - 04 0.2 0,6

Q: WIFO, Bureau of Economic Analysis, EIA, Eurostat, EZB, IWF, OECD, Statistik Austria. 2022 und 2023: Prognose. —
1) Osterreichische Warenexporte. — 2) Kaufkraftgewichtet. — 3) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. —

4) EU 27, USA, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich, China; gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt zu Kaufkraftparita-

ten 2019. - %) EU 27, USA, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich, China; gewichtet mit den &sterreichischen Warenex-
portanteilen 2019. — ¢) Ver&nderungsrate real der Warenimporte der Partnerldnder, gewichtet mit dsterreichi-

schen Exportanteilen. - 7) Mindestbietungssatz.

Insgesamt durfte die Weltwirtschaft 2022
frofz des Ukraine-Krieges kraftig wachsen.
Die starke Erholung im Vorjahr schi&gt sich in
einem deutlichen WachstumsiUberhang fir
2022 nieder. Auf- und Nachholeffekte in der
Industrie und im privaten Konsum treiben die
Konjunktur. Diese Effekte durften allerdings in
der zweiten Jahreshdlfte 2022 auslaufen,
wodurch das Wachstum 2023 schwécher
ausfallen wird als im Vorjahr, auch wenn sich
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die wirtschaftliche Erholung aufgrund der
anhaltenden Lieferkettenprobleme etwas
verzbgert. Die Auswirkungen des Ukraine-
Konfliktes und insbesondere die hohen Ener-
gie- und Rohstoffpreise dédmpfen das
Wachstum im gesamten Prognosezeitraum.
Sowohl im Euro-Raum als auch in den USA

durfte das BIP 2022 dennoch um mehr als 3%

wachsen, 2023 um gut 212% bzw. 2%.

Konjunkturprognose

In der EU sorgen Teue-
rungsausgleiche und ein
Anstieg der Verteidi-
gungsausgaben fir eine
expansive Fiskalpolitik.
In den USA liegen groBe
Reformprojekte auf Eis.
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In Osterreich ging die
Wirtschaftsleistung im

IV. Quartal 2021 erneut
Uberdurchschnittlich
stark zurick, erholte sich
aber noch Ende des
Jahres vollstdndig vom
vierten Lockdown.

220 Konjunkturprognose

2. Osterreich: Zigige Erholung nach viertem Lockdown

Wie schon wdhrend der zweiten und dritten
COVID-19-Welle im Winterhalbjahr 2020/21
schrumpfte die heimische Wirtschaft auch
wdhrend der vierten Welle im IV. Quartal
2021 im internationalen Vergleich Gber-
durchschnittlich kré&ftig (BIP real —1,5% ge-
genuber dem Vorquartal, Euro-Raum +0,3%).
Diese starke Betroffenheit der Gsterreichi-
schen Wirtschaft von der COVID-19-Pande-

mie ist wesentlich auf die hohe Bedeutung
des Wintertourismus bzw. den hohen Anteil
der tourismusnahen Dienstleistungen an der
Gesamtwertschdpfung zurickzuflhrent). Zu-
dem waren die behd&rdlichen Eind&m-
mungsmaBnahmen in Osterreich wegen der
relativ geringen Impfquote strenger als in
vielen anderen Landern.

Ubersicht 3: Technische Zerlegung der Wachstumsprognose des realen BIP

2020 2021 2022 2023
Wachstumsiberhang') Prozentpunkte - 02 + 0,6 + 1,5 + 038
Jahresverlaufsrate?) in% - 6,1 + 56 + 3.1 + 2,0
Jahreswachstumsrate in% - 67 + 45 + 3,9 + 20
Bereinigte Jahreswachstumsrates?) in % - 68 + 4,6 + 39 + 22
Kalendereffekt?) Prozenfpunkte - 00 + 0,1 + 0,0 - 01

Q: WIFO. 2022 und 2023: Prognose. — ') Effekt der unterj&hrigen Dynamik im Vorjahr auf das Wachstum des Folge-
jahres. Jahreswachstumsrate, wenn das BIP des akfuellen Jahres auf dem Niveau des IV. Quartals des Vorjahres
bleibt, saison- und arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat. — 2) Beschreibt die Konjunkturdynamik innerhalb eines
Jahres. Vorjahresver&nderung im IV. Quartal, saison- und arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat. — 3) Saison- und
arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat. Vergleichswert zur Konjunkturprognose der OeNB. - ¢) Effekt der Zahl der
Arbeitstage und des Schalftages. Die Summe aus bereinigter Jahreswachstumsrate und Kalendereffekt kann
vom Wert der unbereinigten Jahreswachstumsrate abweichen, da diese auch Saison- und irreguldre Effekte ent-

halt.

Abbildung 1: Konjunkturbild Osterreich
BIP, real
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Q: WIFO. - 1) Saison- und arbeitstagsbereinigt gemaB Eurostat.

Nach Ende des kurzen vierten Lockdown er-
holte sich die heimische Wirtschaft rasch.
Laut dem Woéchentlichen WIFO-Wirtschafts-
index (WWWI) erreichte das BIP bereits Ende
2021 (Kalenderwoche 52) wieder das

1) Siehe dazu Schiman, S. (2021). Die Rezession 2020:
Osterreich im Landervergleich. WIFO Research Briefs,
(4). https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/66933 und

Niveau der Woche vor dem vierten Lock-
down (Kalenderwoche 45), wahrend es zwi-
schenzeitlich um Uber 5% eingebrochen
war. Zwar kam es im Janner 2022 im Zusam-
menhang mit der Omikron-Welle zu einer

Glocker, C., & Piribauer, P. (2021). The determinants of
output losses during the Covid-19 pandemic. Eco-
nomics Letters, 204.
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weiteren leichten Dadmpfung des BIP, doch
bereits im Februar setzte sich der Auf-
schwung fort. In der zweiten Februarhdlfte
lag das BIP wieder Gber dem Vorkrisenni-
veau (einer durchschnittlichen Referenzwo-
che 2019) und war héher als in jeder Woche
des IV. Quartals 2021. Trotz des Kriegsaus-
bruchs in der Ukraine Ende Februar und den
damit zusammenhd&ngenden wirtschaftli-
chen Verwerfungen dirfte die starke Kon-
junktur im Mérz noch angehalten haben und
der BIP-RGckgang des IV. Quartals 2021 be-
reits kompensiert worden sein.

2.1 Annahmen zur Prognose

Die vorliegende Prognose stitzt sich in den
Annahmen Gber die Ausrichtung der Wirt-
schaftspolitik sowie Uber die Entwicklung der
Weltwirtschaft, der Wechselkurse, der Roh-
stoffpreise und der Zinssatze auf den Infor-
mationsstand Mitte Mérz 2022. Der Progno-
sehorizont reicht vom |. Quartal 2022 bis zum
IV. Quartal 2023.

Hinsichtlich der COVID-19-Pandemie wird
angenommen, dass sie mit der Omikron-

Welle zwei Jahre nach Ausbruch abklingt
und keine neuerlichen Lockdown-MaBnah-
men notwendig sein werden. Hinsichtlich der
Fluchtbewegung infolge des Ukraine-Krieges
geht das WIFO von insgesamt 5 Mio. FlUcht-
lingen aus, wovon 3% (150.000) nach Oster-
reich kommen (in beiden Prognosejahren je-
weils 75.000 Personen).

2.2 Fiskalpolitik weiter expansiv

Das Auslaufen der pandemiebedingten Un-
terstUtzungsleistungen wird den Staatshaus-
halt 2022 deutlich entlasten. Zudem wird der
offentliche Konsum 2022 nach dem kréftigen
Anstieg im Vorjahr preisbereinigt leicht zu-
rUckgehen. Die Beschdaftigungsdynamik im
offentlichen Sektor und die Ausgaben for
Tests und Impfungen nehmen ab. Das Aus-
laufen der temporé@ren Umsatzsteuerbeguins-
figung in den Bereichen Beherbergung,
Gastronomie und Kultur und der inflationsbe-
dingte starke Anstieg des privaten Konsums
zu laufenden Preisen erhdhen 2022 das Auf-
kommen an indirekten Steuern. Die CO»-Be-
preisung sorgt fUr zusatzliche Einnahmen.

Ubersicht 4: Fiskal- und geldpolitische Kennzahlen

2018 2019 2020 2021 2022 2023
In % des BIP
Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates!) 0,2 0,6 - 83 - 53 - 24 - 1.1
Primd&rsaldo des Staates 1.8 2,0 - 70 —4,2 - 1.4 - 0.2
Staatseinnahmen 48,9 49,2 48,7 50,1 48,9 48,9
Staatsausgaben 48,7 48,6 57.1 55,5 51,3 50,0
In%

Geldpolitik
Dreimonatszinssatz - 03 - 04 - 04 - 05 - 04 0.3
Sekunddrmarktrendite?) 0,7 0,1 - 02 - 01 0.6 1,0

Q: WIFO, EZB, OeNB, Statistik Austria. 2022 und 2023: Prognose. — ') Laut Maastricht-Definition. — 2) Bundesanleihen

mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).

Mehrausgaben ergeben sich im Prognose-
zeitfraum aus dem regionalen Klimabonus,
der Grundversorgung und Integration der
Flichtlinge, diversen MaBnahmen zur Abfe-
derung der stark gestiegenen Inflation und
der COVID-19-Investitionsprdmie. Die Reduk-
fion der Einkommensteuersatze in der 2. und
3. Tarifstufe, die Erhbhung von Familienleis-
tungen ("Familienbonus Plus") sowie die Sen-
kung der Krankenversicherungsbeitrage fir
Selbsté@ndige verringern die Staatseinnah-
men. Trotz des prognostizierten Anstiegs der
Sekunddrmarkirendite auf Staatsanleihen
nehmen die Zinsausgaben des Staates wei-
ter ab, da héherverzinste Anleihen rollierend
ersetzt werden kénnen. Nach einem Defizit
von 5,3% im Vorjahr wird sich der gesamt-
staatliche Finanzierungssaldo 2022 auf -2,4%
und 2023 auf -1,1% verbessern.
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2.3 Warenausfuhr durch Produktions-
schwierigkeiten gedampft

Nach dem Exportboom 2021, der von der
kraftigen internationalen Investitionskonjunk-
tur getragen wurde, schwdécht sich die Dy-
namik im WarenauBenhandel 2022 markant
ab. Zum einen ist das Aufholpotential im
Welthandel weitgehend ausgeschdpft, zum
anderen bremsen Lieferengpdsse und Mate-
rialmangel weiterhin weltweit die Produktion.
Die Kfz-Industrie — ein wichtiger Teilbereich
der &sterreichischen Exportwirtschaft — wird
durch eine Knappheit an Halbleitern beein-
fréchtigt. Zudem schldgt sich die starke Be-
troffenheit der deutschen Kfz-Industrie vom
Halbleitermangel nunmehr zeitverzégert im
Osterreichischen WarenauBenhandel nieder.

Die Stiitzungspro-
gramme werden zurick-
gefahren, Steversenkun-

gen und Teuerungsaus-
gleiche sorgen aber
weiterhin firr einen ex-
pansiven Kurs.

Produktionsschwierig-
keiten dampfen die
Nachfrage nach heimi-
schen Exporten. Der
kraftige Lageraufbau bei
Vorprodukten und Ener-
gie stitzt hingegen die
Importdynamik.
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Abbildung 2: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, Europdische Kommission, Eurostat, EZB, OeNB, Statistik Austria. 2022 und
2023: Prognose. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Pr&senzdienst leisten, ohne in der Be-
schaftigungsstatistik erfasste Arbeitslose in Schulung; Bruch 2007/08 wegen Umstellung der Beschdftigtenstatistik. — 2) EinschlieBlich militérischer Waf-
fensysteme. — 3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). — 4) EinschlieBlich Kurzarbeitsbeihilfen. — %) Prognose: Europdische Kom-
mission.
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Auch wenn die Auslandsauftragsbesténde
bis zuletzt hoch und die Exporterwartungen
anhaltend optimistisch waren, werden der
Ukraine-Krieg und die damit zusammenhdan-
genden Sanktionen gegen Russland den &s-
terreichischen AuBenhandel aus mehreren
Gronden beeintrachtigen. Zum einen fallt
der direkte Warenhandel mit Russland gréB-
tenteils aus. Dabei wirken sich neben dem

Ubersicht 5: Entwicklung der Nachfrage
Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Ausschluss bestimmter GUtergruppen die Be-
schrénkungen auf den Kapital- und Finanz-
mdrkten, die den Handel mit sémtlichen Wa-
ren beeintrichtigen, negativ auf den Au-
Benhandel aus. Zum anderen leidet dieser
unter dem starken Anstieg der Energiepreise
und der Verscharfung der Lieferengpdsse,

u. a. durch die Beeinfrchtigung von Transit-
routen im Schienen- und Flugverkehr.

2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Konsumausgaben insgesamt 246,32 257,05 262,84 267,23 - 63 + 4,4 + 23 + 1.7
Private Haushalte') 174,88 180,74 187,79 192,11 - 85 + 3.3 + 3.9 + 23
Staat 71,41 76,22 75,03 75,12 - 05 + 67 1.6 + 0,1
Bruttoinvestitionen 90,33 95,75 101,19 103,78 - 46 + 6,0 + 57 + 26
Bruttoanlageinvestitionen 88,12 91,64 94,88 97,27 - 52 + 4,0 + 3.5 + 25
AusrUstungen?) 28,40 29,73 31,22 32,31 - 87 + 47 + 50 + 35
Bauten 39,70 40,94 41,93 42,68 - 37 + 31 + 24 + 1.8
Sonstige Anlagen3) 19,97 20,95 21,79 22,38 - 32 + 49 + 40 + 27
Inléndische Verwendung 337,18 354,51 365,27 372,29 - 58 # 5 + 30 = 1.9
Exporte 191,59 21591 229,08 237,93 -10.8 + 12,7 + 6,1 + 39
Reiseverkehr 9,38 6,60 11,80 13,29 - 439 - 29,6 + 788 + 12,6
Minus Importe 180,59 206,75 216,18 224,34 - 9.4 + 14,5 + 4,6 + 3.8
Reiseverkehr 3,35 6,06 9,30 10,30 - 63,6 + 81,0 + 53,6 + 10,7
Bruttoinlandsprodukt 348,36 363,98 378,22 385,81 - 67 + 4,5 + 3.9 + 20
Nominell 379,32 403,37 433,65 457,95 - 46 + 63 T 7S + 56
Q: WIFO, Statistik Austria. 2022 und 2023: Prognose. - ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffen-
systeme. — 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte).
Ubersicht 6: Entwicklung der Bruttowertschépfung
Zu Herstellungspreisen
2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 4,20 4,47 4,47 4,47 - 31 + 6.4 + 00 + 0,0
Herstellung von Waren einschlieBlich Bergbau 61,37 66,75 66,75 67,42 - 7.1 + 88 + 00 + 10
Energie- und Wasserversorgung,
Abfallentsorgung 9,67 10,68 10,15 9.94 - 14 + 10,4 - 50 - 20
Bauwirtschaft 18,98 19,55 19,94 20,22 - 30 + 30 + 20 + 14
Handel, Instandhaltung und Reparatur von Kfz 38,40 41,19 42,75 44,08 - 4,2 + 7.3 + 38 + 3.1
Verkehr 16,36 17,42 18,81 19,19 - 13,0 + 6,5 + 8,0 + 20
Beherbergung und Gastronomie 9.79 8,23 13,52 14,82 - 40,1 - 159 + 64,2 + 9,6
Information und Kommunikation 13.21 13,68 14,03 14,31 - 17 + 3.6 + 25 + 20
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 16,08 16,45 17,23 18,00 + 51 + 23 + 4,7 + 4,5
GrundstUcks- und Wohnungswesen 31,17 31,60 32,23 32,39 + 03 + 1.4 + 20 + 05
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen') 30,98 33,36 34,03 34,88 - 81 + 7.7 + 20 + 25
Offentliche Verwaltung?) 54,30 55,55 56,39 56,95 - 37 + 23 + 1,5 + 1,0
Sonstige Dienstleistungen3) 7,23 7,32 7,40 7,62 - 19,7 + 1,3 + 1,0 + 30
Wertschdpfung der Wirtschaftsbereiche?) 311,08 324,82 337,85 344,70 - 68 4,4 + 40 + 20
Bruttoinlandsprodukt 348,36 363,98 378,22 385,81 - 67 + 45 + 39 2,0
Q: WIFO, Statistik Austria. 2022 und 2023: Prognose. — ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen

Dienstleistungen (ONACE 2008, Abschnitte M bis N). - 2) EinschlieBlich Sozialversicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozial-
wesen (ONACE 2008, Abschnitte O bis Q). - 3) EinschlieBlich Kunst, Unterhaltung und Erholung, private Haushalte (ONACE 2008, Abschnitte R bis
U). - 4) Vor Abzug der GUtersubventionen und vor Zurechnung der Gitersteuern.

Auf der Importseite klingt der Nachfrage-
boom nach dauerhaften KonsumgUtern ab.
Die Materialengpd&sse in der Industrie und

Verschiebungen von Investitionen wirken
ddmpfend. Andererseits begUnstigen die
neu entstandenen Unsicherheiten und
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Die Lieferengpdsse und
der starke Preisanstieg
bremsen die heimische
Produktion. Die Auftrags-
bestdnde sind aber wei-
terhin hoch.

Aufgrund des Material-
mangels werden etliche
Investitionsprojekte ver-
schoben oder storniert.
2023 laufen die Vor-
zieheffekte der Investiti-
onsprdmie aus.
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Verwerfungen im Welthandel den Aufbau
von Vorsichtslagern. Zudem ist im 1. Halbjahr
2022 mit hohen Energieimporten (zu hohen
Preisen) zu rechnen, um die Lager zu fUllen.
Insgesamt fallt daher der negative Effekt des
Ukraine-Krieges bei den Warenimporten et-
was geringer aus als auf der Exportseite.

Mit der Verteuerung der Energiepreise geht
eine deutliche Verschlechterung der Terms-
of-Trade einher. Die Handelsbilanz wird sich
insbesondere aufgrund der stark negativen
Energiehandelsbilanz verschlechtern. Auf
Basis der Prognose fur die internationale
Konjunktur ergibt sich fur den 6sterreichi-
schen Warenexport 2022 ein Marktwachs-
tum von Uber 4%. Da der Ukraine-Krieg den
Euro-Raum und insbesondere das zentraleu-
ropdische Umfeld starker betrifft als andere
Regionen der Welt, durfte Osterreich jedoch
Marktanteile einbUBen.

2.4 Sachgitererzeugung stagniert

Die schnelle und kraftige Erholung der welt-
weiten Industrieproduktion fUhrte ab dem
FrOhjahr 2021 zunehmend zu Lieferengpd&s-
sen, die auch in Osterreich Produktionsaus-
falle und -verzdgerungen nach sich zogen.
So meldeten laut WIFO-Konjunkturtest vom
Oktober 2021 42% der befragten Sachguter-
erzeuger, primdr durch Material- oder Kapa-
zitGtsmangel in ihrer Produktion einge-
schrdnkt zu sein. In der Janner-Befragung
ging dieser Anteil zwar auf 35% zurick, lag
aberimmer noch weit Uber dem langjdhri-
gen Durchschnitt. Besonders betroffen ist
aufgrund der Lieferschwierigkeiten bei Halb-
leitern die Kfz-Industrie. Der Materialmangel
zeigt sich aber auch in vielen anderen Bran-
chen.

Aufgrund der Verteuerung von Vorproduk-
ten schwdcht sich das Wachstum der Wert-
schopfung ab. Angesichts der GuBerst guten
Auftragslage war jedoch der Optimismus
der Unternehmen bis zum Ausbruch des Uk-
raine-Krieges ungebrochen und die Kapazi-
tatsauslastung Uberdurchschnittlich. Die
Mehrzahl der Unternehmen berichtete zu-
letzt von einem weiteren Anstieg der Auf-
fragsbestdnde und rechnete fur die néchs-
ten Monate mit Produkfionsausweitungen
und einer Verbesserung der Geschdftslage.

Durch den Kriegsausbruch durfte sich die
heimische Industriekonjunktur aber deutlich
eintriben. In Einzelfdllen werden bereits kon-
krete Exportbeschrénkungen bzw. Lieferaus-
falle schlagend (z. B. Kabelb&ume fUr die
Kfz-Industrie). Der starke Anstieg der Energie-
kosten wird die Ertfragslage der Unterneh-
men belasten. Die Verteuerung von Erdgas
freibt zudem den Preis fUr elekirischen Strom,
da die Grenzproduktion von Strom mit Hilfe
von Erdgas erfolgt. Der Anstieg des Erdgas-
preises trifft also mitteloar auch viele ener-
gieintensive Unternehmen, die selbst kein
Erdgas in der Produktion einsetzen. Die hohe

Abhdngigkeit von russischem Erdgas und die
entsprechend geringe Versorgungssicherheit
kédnnten zudem Abnehmer der Gsterreichi-
schen Grundstoffindustrie dazu bewegen,
die geografische Verteilung ihrer Lieferket-
ten zu Uberdenken.

Statt eines robusten Wachstums von Uber
3%, wie in der letzten WIFO-Prognose vom
Dezember 2021 erwartet, rechnet das WIFO
fUr 2022 daher nur mehr mit einer Stagnation
der Bruttowertschoépfung in der Herstellung
von Waren. In der Energieerzeugung dirfte
auf den RUckgang der nominellen Wert-
schdpfung seit Ende 2021 mit zunehmender
Preisiberwdlzung 2022 auch eine Reduktion
der Nachfrage und der realen Wertschdp-
fung folgen.

2.5 Investitionen leiden unter
Materialmangel

Die Investitionsdynamik hat seit dem Frihjahr
2021 merklich an Schwung eingebUBt, Lock-
downs und Lieferengpdsse in vielen Teilbe-
reichen der Wirtschaft verzégern die Umset-
zung von Investitionsprojekten. Dennoch
zeigt die Investitionsbefragung im WIFO-Kon-
junkturtest, dass die heimischen Unterneh-
men weiterhin mehrheitlich eine Ausweitung
inrer Investitionen planen. Diese Dynamik
wird durch die Investitionsprémie staatlich
geférdert. Ein Teil der 2021 aufgeschobenen
Investitionen durfte in den Folgejahren nach-
geholt werden, insbesondere im Bereich
AusrUstungen. Sonstige Anlageinvestitionen
—zu einem guten Teil zeitlich gebundene Li-
zenzen und Konzessionen — werden hinge-
gen in geringerem AusmalB nachgeholt.

In den kommenden Monaten wird das In-
vestitionswachstum weiterhin von Engpdssen
bei Vorprodukten wie etwa Mikrochips be-
lastet werden. Der Mangel an diesen zentra-
len Bauteilen dadmpft u. a. die Investitionen
in Informations- und Kommunikationstechno-
logien und betrifft wichtige Branchen wie
die Kfz-Industrie. Aufgrund der Verscharfung
der Lieferengpdsse, etwa infolge des Ukra-
ine-Krieges oder des neuerlichen COVID-19-
bedingten Lockdown in Shenzhen werden
Unternehmen noch stdérker als bisher be-
strebt sein, Material und Vorprodukte zu be-
vorraten oder alternative Lieferketten zu
etablieren. Der Mangel an spezifischen Vor-
produkten wird die Umsetzung bzw. Fertig-
stellung ganzer Investitionsprojekte noch lan-
gere Zeit hemmen.

Somit ergibt sich ein zwiegespaltenes Investi-
tionsumfeld. Einerseits werden Investitionen
aufgrund der Unsicherheit und der Lie-
ferengpdsse aufgeschoben, andererseits
werden sie Uber die Investitionsprdmie in be-
fréchtlichem AusmaB staatlich geférdert. Zu-
dem durften Unternehmen den Aufbau al-
ternativer Lieferketten mittelfristig als not-
wendig erachten, um etwa die Abhdngig-
keit von ukrainischen oder russischen Zulie-
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ferern zu reduzieren. In Summe durften die
Bruttoinvestitionen 2022 erneut kraftiger ex-
pandieren als die Bruttoanlageinvestitionen.
2023 durfte die Investitionsdynamik dann
nachlassen, vor allem, weil die Vorziehef-
fekte der Investitionspr&mie auslaufen.

2.6 Kraftige Bauproduktion trotz hoher
Materialpreise

In der Bauwirtschaft, wo der krisenbedingte
Einbruch bereits 2021 fast vollst&ndig kom-
pensiert wurde, herrscht weiterhin Optimis-
mus. Die Kapazitétsauslastung und die Auf-
fragsbesténde sind hoch, die Preise steigen
stark. Auch in diesem Bereich meldeten die
Unternehmen zuletzt einen Mangel an Mate-
rial und Arbeitskraften, der die Baukonjunktur
bremst und zu den starken Preisanstiegen
beitragt. Der Anteil der Unternehmen, die
keine Produktionshindernisse meldeten, stieg
zuletzt zwar auf 32%, lag damit aber immer
noch klar unter dem langj@hrigen Durch-
schnitt von knapp 50%. Unter den teuren
Vorprodukten leidet die Wertschdpfung. Die
Nachfrage ist jedoch ungebrochen; die
Wertschdpfung diUrfte daher auch 2022 um
2% zulegen und 2023 abgeschwdcht wach-
sen.

2.7 Tourismus wird zur Stutze der Konjunktur

Die Wertschopfung im Bereich Beherber-
gung und Gastronomie hatte sich bis An-
fang September 2021 kontinuierlich erholt.
Wegen des Anstiegs der Infektionszahlen
und der Verh&dngung von Reisewarnungen
fribten sich die Aussichten danach zuneh-
mend ein. Mit Inkrafttreten der behoérdlichen
Einschrdnkungen - 2-G-Regel ab 8. Novem-
ber 2021, Lockdown fur Ungeimpfte ab

15. November 2021, allgemeiner Lockdown
ab 22. November 2021 — kam die touristische
Aktivitat weitgehend zum Stillstand. Mit der
Aufhebung des allgemeinen Lockdown am
12. Dezember verbesserte sich die Situation
jedoch rasch. In zahlreichen Beherbergungs-
betrieben erreichte die Buchungslage in
den Weihnachtsferien ein Niveau wie vor
Ausbruch der COVID-19-Pandemie.

Durch die rasche Verbreitung der neuen
Omikron-Variante des SARS-CoV-2-Virus klet-
terte die Zahl der Neuinfektionen Anfang
2022 zwar europaweit auf neue Hochst-
sténde, dies tribte die Stimmungslage im
Tourismus allerdings nur vordbergehend et-
was ein. Die Aufhebung des Lockdown fur
Ungeimpfte mit Ende Janner 2022, die Ab-
schaffung der 2-G-Regel Mitte Februar 2022
und die (neuerliche) Aufhebung der Einstu-
fung Osterreichs als Hochrisikoland durch
Deutschland Anfang Mdarz 2022 verliehen
der Tourismus- und Freizeitwirtschaft weitere
Impulse. Der Stadtetourismus leidet aller-
dings weiterhin unter dem Ausbleiben von
Fernreisenden, der Absage von Veranstal-
tungen und dem RUckgang von Geschdfts-
reisen. Zudem ist auch der Tourismus von der
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Beschleunigung der Inflation betroffen. Die
Anhebung der krisenbedingt gesenkten
Mehrwertsteuers@tze auf das urspringliche
Niveau mit Anfang 2022 wirkt zusatzlich
preistreibend.

Unter dem Krieg in der Ukraine leidet vor al-
lem die touristische Nachfrage aus Asien
und Nordamerika. Dadmpfend wirkt dabei
nicht nur das unsichere Umfeld in Europa,
sondern auch der Anstieg der Flugpreise
durch verl@ngerte Flugrouten und die Ver-
teuerung von Kerosin. Zudem ist davon aus-
zugehen, dass AnkUnfte aus Russland und
aus der Ukraine komplett ausfallen (N&chti-
gungsanteil beider Lénder 2019: Osterreich
insgesamt 1,1%, Wien 4,2%). Obwohl unklar
ist, ob bzw. wie stark sich der Ukraine-Krieg
auch auf die touristische Auslandsnachfrage
aus anderen europdischen Quellmdarkten
auswirkt und wie sich etwaige Effekte auf
die verschiedenen Herkunftsl@nder verteilen,
ist eine Abwdrtsrevision der Tourismusprog-
nose erforderlich. 2022 durfte die Wert-
schépfung im Bereich Beherbergung und
Gastronomie zwar um knapp zwei Drittel hé-
her sein als im Vorjahr und damit Gber 2 Pro-
zentpunkte zum BIP-Wachstum beitragen.
Sie liegt damit aber noch um 17% unter dem
Vorkrisenniveau von 2019.

2.8 Preise steigen markant

Angefacht durch hohe Rohstoff- und Ener-
giepreise sowie hdhere Transportkosten
(Containerfrachtraten) stieg die Inflation im
Lauf des Jahres 2021 stark an, besonders bei
Treibstoffen, Energie fur Wohnen und (dauer-
haften) KonsumgUtern. Der Preisauftrieb im
Bereich Energie hat sich Anfang 2022 weiter
beschleunigt und wird aufgrund der durch
den Ukraine-Krieg und die Russland-Sanktio-
nen erzeugten Turbulenzen auf den interna-
fionalen Rohstoffmérkten hoch bleiben. Im
Jahresdurchschnitt 2022 durften die Ver-
braucherpreise um fast 6% zulegen. Der H6-
hepunkt der unterjdhrigen Preisdynamik wird
fOr April und Mai 2022 mit monatlichen Infla-
tionsraten um 7% erwartet. Bis Jahresende
2022 durften die Inflationsraten dann leicht
auf rund 5% zurGckgehen.

Die Energiepreise machen die Hdlfte der
Gesamtinflation 2022 aus, obwohl der Be-
reich Energie lediglich einen Anteil von 7,4%
am VPI-Warenkorb stellf. Auf Basis der An-
nahme zur Entwicklung des Rohdlpreises
ergibt sich 2023 bei Mineraldlprodukten ein
RUckgang des Preisniveaus gegenUber dem
Vorjahr und damit ein negativer Inflations-
beitrag. Da die Haushaltspreise fur Erdgas
und Strom verzdégert auf die Preisentwick-
lung auf den europdischen GroBmdarkten re-
agieren, werden in diesem Bereich auch
2023 Preissteigerungen erwartet. Der Bereich
Energie wird daher auch im kommenden
Jahr noch zur Gesamtinflation beitragen,
wenngleich in einem geringeren AusmaB als
2022. Neben der Energie sind Konsumguter

Die hohen Material-
preise belasten zwar die
Wertschopfung im Bau-
wesen, die Nachfrage
bleibt aufgrund der
ginstigen Finanzierungs-
bedingungen aber
hoch.

Der Aufschwung im Tou-
rismus setzte frlher und
kraftiger ein als erwartet.
Der Bereich Beherber-
gung und Gastronomie
wird im Prognosezeit-
raum zur wichtigsten
Konjunkturstiitze.

Die hohen Energiepreise
treiben die Inflation 2022
zeitweise auf 7%. Die
zeitversetzte Weitergabe
des Rohstoffpreisan-
stiegs an die Endkunden
sorgt dafir, dass der
Preisauftrieb auch 2023
kraftig bleibt.
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eine weitere Quelle von Preissteigerungen.
Der dortige Preisauftrieb dirfte 2022 etwa
dreimal so stark und auch 2023 noch dop-
pelt so stark ausfallen wie im Durchschnitt
der Jahre 2018 bis 2020. Darin spiegelt sich
der Anstieg der Erzeuger- und Importpreise
von Konsumgutern, der seinerseits von der
kraftigen Verteuerung von Rohstoffen, Vor-
produkten und Transportkosten getrieben
wird.

Bei den Nahrungs- und Genussmitteln wird
fUr 2022 ebenfalls mit einem markanten
Preisanstieg gerechnet. Stark verzégert wir-
ken sich hierin die Preissteigerungen bei ag-
rarischen Vorprodukten und im Bereich
Transport und Verpackung im Jahr 2021 aus.
Im Jahresverlauf 2022 werden noch weitere
Preisanstiege erwartet, die auf die hohen
Treibstoffpreise (maschinenintensive Produk-
tion), die Erdgaspreise (DUngemittel) und
den Ukraine-Krieg (geringeres Angebot an
Getreide und Olsaaten aus der Ukraine und
Russland) zurGckzufUhren sind. Auch fur 2023
wird aufgrund des teilweise geringeren welt-
weiten Angebotes aus den Ernten 2022 und

Ubersicht 7: Lohne, Wettbewerbsfdahigkeit

héheren Produktionskosten mit einer Gber-
durchschnittlichen Preissteigerung bei Nah-
rungs- und Genussmitteln gerechnet.

Ein weiterer Impuls geht 2022 vom Auslaufen
der reduzierten Mehrwertsteuerséize in den
Bereichen Beherbergung, Gastronomie und
Kultur aus, die von Juli 2020 bis Dezember
2021 in Kraft waren. Wahrend die tempordére
Senkung der Steuersatze auf 5% keine nen-
nenswerten Preiseffekte hatte, dUrfte die An-
hebung teilweise an die Endverbraucherin-
nen und -verbraucher weitergegeben wer-
den (asymmetrische Wirkung), wodurch die
Inflationsrate 2022 um 0,4 Prozentpunkte
steigt. Die Anpassung der Richtwertmieten
im April 2022 sowie die ab Juli 2022 wirksame
CO2-Bepreisung liefern weitere Inflationsbei-
fr&ége von jeweils knapp /10 Prozentpunkt.
Die in der Herbstlohnrunde 2022 zu erwarten-
den kraftigen Lohnsteigerungen werden
2023 zu starkeren Preissteigerungen fGhren,
insbesondere in beschaftigungsintensiven
Dienstleistungen. Somit wird sich der Preis-
auftrieb 2023 zwar auf 3,2% abschwdachen,
aber dennoch schwungvoll bleiben.

2018 2019 2020 2021 2022 2023
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Léhne und Gehdlter pro Kopf')
Nominell, brutto + 2,7 + 2.9 + 20 + 3.0 + 3.4 + 4,8
Real?)
Brutto + 0,7 + 1.4 + 06 + 0,2 - 23 + 1,6
Netto + 0.2 + 1.4 + 1.3 + 0.3 - 1.1 + 3.3
Léhne und Gehdlter je geleistete Arbeitsstunded)
Real?), netto + 0.3 + 09 + 9.2 - 29 - 26 + 3.0
In%
Lohnquote, bereinigt4) 68,8 69,1 70,2 70,0 70,5 70,6
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
LohnstUckkostens), nominell
Gesamtwirtschaft + 2.4 + 2.3 + 7.6 + 0.3 + 1.8 + 4,0
Herstellung von Waren + 1.7 + 3.3 + 6,2 - 3.6 + 52 + 3.8
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren?)
Nominell + 1.8 - 07 + 14 + 0,6 F 1.2 + 0.3
Real + 1,7 - 1.1 + 1.7 + 0,2 + 1,3 + 1,6

Q: WIFO, Statistik Austria. 2022 und 2023: Prognose. — ') Beschdaftigungsverhdltnisse laut VGR. - 2) Deflationiert mit
dem VPI. -3) Laut VGR. - 4) Arbeithnehmerentgelte in Relation zum Volkseinkommen, bereinigt um die Verdnde-
rung des Anteiles der unselbstdndig Beschdaftigten an den Erwerbstatigen gegentber dem Basisjahr 1995. - 5) Ar-
beitskosten in Relation zur Produktivitat (Arbeithnehmerentgelte von unselbstdndig Beschdaftigten je geleistete Ar-
beitsstunde im Verhdltnis zum BIP bzw. zur Bruttowertschdpfung von Erwerbstatigen je geleistete Arbeitsstunde)
einschlieBlich Kurzarbeitsbeihilfen. — ¢) Export- und importgewichtet, real, gemessen am harmonisierten VPI.

2.9 Lohnzuwdchse beschleunigen sich

Die LohnabschlUsse vom Herbst 2021 lagen
deutlich Uber jenen der Vorjahre, weshalb
fUr 2022 ein Anstieg der Nominalléhne pro
Kopf um 3,4% erwartet wird — dies wdére der
hoéchste Zuwachs seit 1994. Gleichzeitig wird

2) Die Zeitreihe reicht bis 1954.

fUr 2022 preisbereinigt mit dem starksten bis-
her gemessenen?) Ruckgang der Pro-Kopf-
L&dhne gerechnet (-2,3%). Diese wider-
sprichliche Dynamik ist zwei Faktoren ge-
schuldet: Die Beschleunigung der Bruttono-
minallohnzuwdchse resultiert aus der starken
Nachfrage nach Arbeitskré&ften. Der Brutto-
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reallohnverlust folgt hingegen aus den uner-
warteten Importpreisanstiegen der letzten
Monate, die die im Herbst 2021 ausverhan-
delten Lohnsteigerungen weit Ubertreffen.
Selbst die Entlastungen im Bereich der Ein-
kommensteuer, die im Laufe des Jahres 2022
in Kraft tfreten, kénnen den Reallohnverlust
nicht wettmachen.

Vor dem Hintergrund des sehr hohen Preis-

auftriebs, des Reallohnverlustes 2022 und der
Arbeitskrafteknappheit rechnet das WIFO fur
Herbst 2022 mit hdheren Lohnabschlissen als

Droht eine Lohn-Preis-Spirale?

im Vorjahr, sodass die Bruttonominalldhne
2023 um knapp 5% pro Kopf anziehen. Mit
dem Abflauen der Inflationsdynamik durfte
damit ein Bruttoreallohnzuwachs von 1%
erzielt werden. Da die Abgabenreduktion im
Zuge der Steuerreform 2023 vollstGndig wirk-
sam wird, ergibt sich fir 2023 ein Netftoreal-
lohnzuwachs von Uber 3% pro Kopf. Die be-
reinigte Lohnquote steigt im Prognosezeit-
raum weiter an und enfspricht wieder dem
durchschnittlichen Niveau der zweiten Hdlfte
der 1990er-Jahre (siehe dazu den Kasten
"Droht eine Lohn-Preis-Spirale?").

Trotz des krdftigen An-
stiegs der Nominalléhne
kommt es 2022 aufgrund

der hohen Inflation zu
deutlichen Reallohnver-
lusten. Umso hoher durf-
ten die Lohnzuwdchse
2023 ausfallen.

Die Inflation in Osterreich ist derzeit durch die hohen Rohstoff- und Energiepreise getrieben. In der aktuellen Debatte wird
allerdings oft die Frage aufgeworfen, ob es im Zuge der sehr hohen Inflation zu einer "Lohn-Preis-Spirale" kommen kénnte.

Dies wdre dann der Fall, wenn die LohnabschliUsse den Preissteigerungen entsprechend hoch ausfallen und die Produktions-
kosten der Unternehmen in weiterer Folge neuerlich die Preise anfachen. Dieses Bild der Lohn-Preis-Spirale impliziert die Vor-
stellung immer stdrkerer Preissteigerungen, also einer zunehmenden Beschleunigung der Lohn-Preis-Dynamik.

Die Léhne werden in Osterreich Ublicherweise verzégert an die Preisentwicklung und die Produktivitéit angepasst. Eine fir
viele Branchen maBgebliche Lohnrunde ist jene der metallverarbeitenden Industrie im Herbst jedes Jahres. Im Jahresverlauf
finden jedoch viele weitere Kollektivvertragsverhandlungen statt, bei denen jeweils die aktuelle Inflationsentwicklung berick-
sichtigt wird. So fielen rezente LohnabschlUsse bereits etwas hdher aus als jene der "Metaller" im Herbst 2021. Die Nominal-
I6hne durften daher 2022 um gut 4 Prozentpunkt sté@rker steigen als im Vorjahr.

2023 schlagt sich die hohe Inflation des Vorjahres dann in deutlich héheren Lohnsteigerungen nieder. Die Nominalléhne pro
Kopf dirften um knapp 5% zunehmen, wodurch tatséchlich auch die Preise um einige Zehntelprozentpunkte stdrker steigen
werden als noch in der letzten WIFO-Prognose vom Dezember 2021 unterstellt. Dieser Lohn-Preis-Effekt verstarkt sich aber
nicht weiter, sondern klingt in den Folgejahren ab. Von der (zeitverzégerten) Kompensation des Kaufkraftverlustes, der durch
hohe angebotsbedingte Preissteigerungen verursacht wird, ist also keine Beschleunigung der Lohn-Preis-Spirale zu erwarten —
anders als etwa bei einem breiten Vertrauensverlust in die Wahrung eines Landes oder in das gesamte Staatsgefige (Hyper-

inflation). Sobald sich die Entspannung der Rohstoffpreise in einer Verlangsamung der Inflation niederschldgt, durften auch
die Lohnzuwdchse wieder entsprechend angepasst werden. Im Falle neuerlicher Preisschocks wirde sich diese Anpassung

freilich verzogern.

Abbildung 3: Entwicklung der Lohnquote

In % des Volkseinkommens

Brutto, bereinigt')

Q: Statistik Austria, WIFO. - 1) Lohnquote (Arbeitnehmerentgelte in Relation zum Volkseinkommen) bereinigt um
die Verdnderung des Anteils der unselbstdndig Beschdaftigten an den Erwerbstatigen gegentber dem Basisjahr

1995.

Es stellt sich aber noch die Frage, ob die — wenn auch nur vorUbergehende — Beschleunigung der Lohn-Preis-Dynamik die
preisiche Wettbewerbsféhigkeit der heimischen Unternehmen im Ausland gefahrdet. Ein wesentliches Merkmal der aktuellen
Inflation ist ihr infernationaler Charakter. Die Schocks gehen von den Rohstoffpreisen und Produktionsausfdllen aus und trei-
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ben die Erzeuger- und in der Folge die Verbraucherpreise. Dies ist nicht nur eine ungUnstige Situation fir die Unternehmen
und die privaten Haushalte, sondern auch fur die Zentralbanken, da die Belastung der Realwirtschaft durch derartige Preis-
steigerungen die Abwdgung geldpolitischer MaBnahmen erschwert. Hinsichtlich der preislichen Wettbewerbsfahigkeit wer-
den ausreichend diversifizierte Volkswirtschaften wie die europdischen jedoch im GroBen und Ganzen keine EinbuBen erlei-
den, da die Lander (wenn auch nicht die einzelnen Branchen) in dhnlichem AusmaB von den Preis- und Lohnsteigerungen
betroffen sind. Demnach wird sich die preisliche Wettbewerbsfédhigkeit der heimischen Industrie gemessen am real-effekfi-
ven Wechselkurs trotz des kraftigen Preis- und Lohnauftriebs nicht wesentlich verschlechtern, weil sich die Preise und Léhne
bei den Handelspartnern dhnlich entwickeln wie in Osterreich.

Somit betrifft die Debatte um die Lohn-Preis-Spirale hauptséchlich die Verteilung des Volkseinkommens im Inland. Abbil-
dung 2 zeigt die Entwicklung der Lohnquote in Osterreich in den vergangenen sieben Jahrzehnten. Die Lohnquote zeigte
spdatestens seit den 1980er-Jahren bis zur Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2008/09 einen Abwdartstrend. Wird die Quote um
den Ruckgang der Selbsténdigen bereinigt, reicht dieser Abwartstrend bis in die 1950er-Jahre zurick, als viele vormals im
primdren Sektor tatige Arbeitskrafte als unselbstdndig Beschéffigte in den sekunddren und tertidren Sektor wechselten. Im
vergangenen Jahrzehnt schwenkte die Lohnquote auf einen moderaten Aufwdartstrend ein. Dies durfte nicht zuletzt am star-
ken Zustrom ausldndischer Arbeitskréfte seit der Liberalisierung des Arbeitsmarktzugangs fur Personen aus den osteuropd&i-
schen EU-L&ndern in den Jahren 2011 und 2014 gelegen sein. Solche Arbeitskrafteangebotsschocks erhéhen zwar kurzfristig
die Arbeitslosigkeit und démpfen die Lohne, fihren aber auch zu Beschdaftigungszuwdchsen und mittelfristig zu Reallohnstei-
gerungen!). Im Prognosezeitraum wird sich der Aufwartstrend der Lohnquote fortsetzen. Trotz der kréftigen Zunahme des Ar-
beitskréfteangebotes in den letzten Jahren herrscht in Osterreich nach wie vor eine hohe Nachfrage nach Personal.

1) Siehe dazu Foroni, C., Furlanetto, F., & Lepetit, A. (2018). Labor supply factors and economic fluctuations. International Economic Review, 59(3) sowie
Schiman, S. (2021). Labor supply shocks and the Beveridge Curve — Empirical evidence from EU enlargement. Review of Economic Dynamics, 40.

2.10 Erholung der Konsumnachfrage durch kr&ftig. Wegen der pandemiebedingten Ein-
hohe Inflation ged&@mpift schrénkungen verschob sich die Nachfrage
2020 und 2021 dabei von den Dienstleistun-
o . Die Konsumausgaben der privaten Haus- gen in Richtung der dauerhaften Konsumgu-
Z::V\llju:z:rl\r;iulz‘gn:z;- halte waren 2021 aufgrund der Offnungs- ter sowie der Guter des téglichen Bedarfs
e T T N und SchlieBungsphasen starken Schwankun- - (vor allem Lebensmittel). Laut WWWI lag der
lisierung der Sparquote gen unterworfen. Zwar schrankten die be- wochentliche private Konsum im Durch-
e e o hérdlichen MaBnahmen die Konsummaog- schnitt der Monate Jénner und Februar 2022
e e |IChkeI’r.eI’1 deutlich ein, nach der Aufhebung wieder im Bereich des Vorkrisenniveaus
: waren jedoch auch die Erholungseffekte 2019.

Ubersicht 8: Konsum, Einkommen und Preise

2018 2019 2020 2021 2022 2023
Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real

Private Konsumausgaben') + 1,1 + 0.7 -85 + 33 + 39 + 23

Dauerhafte Konsumguter + 1.0 + 0.3 - 26 + 9.5 + 3.5 + 3.0
Nichtdauerhafte Konsumguter und

Dienstleistungen + 1,1 + 0.7 - 91 + 2,7 + 3.9 + 22
Verfigbares Einkommen der privaten

Haushalte + 1,2 + 1.6 - 20 - 02 - 02 + 1,6

In % des verfGgbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte
EinschlieBlich Zunahme betrieblicher

Versorgungsanspriche 7.7 8,5 14,4 11.4 7.8 7.2
Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 7.0 7.9 13,9 10,9 7.2 6,6

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Forderungen an inldndische
Nichtbanken (Jahresendsténde) + 4,9 + 4,4 + 3,8 + 6,5 + 3.5 + 3.5

Verbraucherpreise

National + 20 + 1,5 + 1,4 + 28 + 58 + 3,2
Harmonisiert + 2,1 + 1,5 + 1.4 + 2,8 + 57 + 3.2
Kerninflation?) + 1,9 + 1.6 + 20 + 2,1 + 3,2 + 2,6

Q: WIFO, OeNB, Statistik Austria. 2022 und 2023: Prognose. — ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisati-
onen ohne Erwerbszweck. - 2) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemUse).
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Die Lockdowns 2021 fUhrten zu erzwunge-
nen Konsumpausen, wodurch ein Polster an
Ersparnissen entstand. Die Sparquote der pri-
vaten Haushalte (ohne betriebliche Versor-
gungsanspriche) kletterte von unter 8% vor
der COVID-19-Krise auf durchschnittlich
12%.% in den Jahren 2020 und 2021. Allein
durch die Uberwindung der Lockdowns und
die Normallisierung der Sparquote steigt der
private Konsum 2022 wieder auf ein héheres
Niveau. D&dmpfend wirkt sich hingegen die
gestiegene Unsicherheit infolge des Ukraine-
Krieges aus, insbesondere die Sorge um den
eigenen Arbeitsplatz. FUr den privaten Kon-
sum zu laufenden Preisen besteht insgesamt
kaum Revisionsbedarf, er wird 2022 um
knapp 10% expandieren. Der reale Konsum
wird jedoch 2022 aufgrund der hohen Infla-
fion um nur rund 4% und damit deutlich
schwdcher wachsen als in der letzten WIFO-
Prognose angenommen.

Ubersicht 9: Arbeitsmarkt

2.11 Ginstige Entwicklung auf dem
Arbeitsmarkt

Der kraftige Aufschwung fUhrte auf dem Ar-
beitsmarkt zu einer beispiellosen Erholung,
die selbst durch den vierten Lockdown nicht
unterbrochen wurde. Im Februar 2022 lag
die Zahl der unselbsténdig aktiv Beschaftig-
ten bereits um 2,4% Gber dem Vorkrisenni-
veau von Februar 2020, die Zahl der Arbeits-
losen war um 9,4% geringer, die Arbeitslo-
senquote um 0,9 Prozentpunkte. Gleichzeitig
war die Zahl der offenen Stellen zuletzt mehr
als eineinhalbmal so hoch wie vor der
COVID-19-Krise. Auch der krisenbedingte
Anstieg der Langzeitbeschdaftigungslosigkeit
wurde bereits zu drei Vierteln wieder abge-
baut.

2018 2019 2020 2021 2022 2023
Veradnderung gegen das Vorjahrin 1.000
Nachfrage nach Arbeitskraften
Aktiv Erwerbstatige?) + 91,6 + 614 - 767 + 954 + 84,0 + 48,0
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!) + 88,0 + 58,9 - 76,1 + 90,4 + 80,0 + 45,0
Inl&ndische Arbeitskréfte + 337 + 12,3 - 53,9 + 28,1 + 20,0 + 80
Ausl@ndische Arbeitskréfte + 54,4 + 46,6 - 22,2 + 62,4 + 60,0 + 37.0
Selbsténdige?) + 36 & 2B - 06 + 50 + 40 + 30
Angebot an Arbeitskraften
Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter
15 bis 64 Jahre + 132 11.4 + 99 + 11,8 + 43,6 + &6
Erwerbspersonen?) + 638 + 50,6 + 31,6 + 17,5 + 29,0 + 43,0

Uberhang an Arbeitskraften
Arbeitslose (laut AMS) - 279

Personen in Schulung - 34
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (laut Eurostat)4) 52
In % der Erwerbspersonen (laut AMS) 6,9
In % der unselbstandigen Erwerbspersonen
(laut AMS) 7.7
Erwerbspersonen?) + 14
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!) + 25
Arbeitslose (laut AMS) - 82
Stand in 1.000 312,1

- 108 +108,3 - 779 - 550 - 50

- 68 - 49 + 132 - 50 - 20
In%

4,8 6,0 6,2 4,9 4,7

6,6 8,9 7.2 59 5.8

7.4 9.9 8,0 6,7 6,5

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

+ 11 + 07 + 04 + 06 + 09
+ 1,6 - 20 + 25 + 21 + 1.2
= &5 * 35 - 190 - 166 - 1.8

301,3 409.,6 331,7 276,7 2717

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, Eurostat, Statistik Austria. 2022 und
2023: Prognose. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Pra-
senzdienst leisten. — 2) Laut WIFO, einschlieBlich freier Berufe und Mithelfender. - 8) Aktiv Erwerbstétige plus Ar-

beitslose. — 4) Labour Force Survey.

Der Ukraine-Krieg wird den Aufschwung auf
dem Arbeitsmarkt ddmpfen. Bei Produktions-
ausfdllen in der Industrie dirfte aber wieder
Kurzarbeit eingesetzt werden, um qualifizier-
tes Personal zu halten. Daher dirften Be-
schaffigung und Arbeitslosigkeit weniger
stark auf den Ukraine-Konflikt reagieren als
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die Produktion und das Arbeitsvolumen. Das
WIFO rechnet damit, dass die Halfte der
150.000 bis Ende 2023 in Osterreich ankom-
menden Ukraine-Flichtlinge im erwerbsf&hi-
gen Alter sind und davon wiederum zwei
FUnftel eine Stelle suchen werden, da es sich
gréBtenteils um Frauen mit Befreuungs-

Der Arbeitsmarkt befin-
det sich in einer Phase
der Hochkonjunktur. Der
Einsatz von Kurzarbeit
dirfte die Beschaftigung
in der Industrie stabilisie-
ren.
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pflichten handelt. Von diesen zusatzlichen
30.000 Erwerbspersonen durften im Progno-
sezeitraum die Hdlfte eine Beschdaftigung
aufnehmen. Mit der Aufnahme reguldérer Be-
schaftigungsverhdltnisse ist allerdings erst all-
mdhlich zu rechnen, da zundchst die
Trauma- und Fluchtbewdltigung im Vorder-
grund steht und Sprachkurse und gegebe-
nenfalls QualifizierungsmaBnahmen absol-
viert werden. 2022 werden die Auswirkungen

Ubersicht 10: Produkdtivitat

der Fluchtbewegung aus der Ukraine daher
noch kaum auf dem 8sterreichischen Ar-
beitsmarkt spurbar sein, 2023 wird der Ar-
beitslosigkeitsabbau geddmpft. Aufgrund
der robusten Arbeitsmarktdynamik wird die
jahresdurchschnittliche Arbeitslosenquote in
den beiden Prognosejahren jedoch weiter
abnehmen und die Beschaffigungsquote
weiter steigen.

2018 2019 2020 2021 2022 2023
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real + 2,5 + 1,5 - 6,7 + 4,5 + 39 + 20
Geleistete Arbeitsstunden’) + 1.9 + 1,6 - 87 + 51 + 3.9 + 1.5
Stundenproduktivit&i?) + 05 - 01 + 2,1 - 06 + 00 + 05
Erwerbstatige?) + 1.8 + 1.3 - 1.9 + 2,5 + 1.9 + 1.1
Herstellung von Waren
Produktion#) + 43 + 06 - 70 + 87 + 00 + 1,0
Geleistete Arbeitsstunden?) + 24 + 08 - 62 + 55 - 00 + 0,1
Stundenproduktivit&t?) + 1.9 - 0.1 - 08 + 3.0 + 00 + 09
Unselbstandig Beschaftigtes) + 28 + 1,5 - 15 + 0,6 + 1,0 + 0,1

Q: WIFO, Statistik Austria. 2022 und 2023: Prognose. — ') Von Erwerbst&tigen geleistete Arbeitsstunden laut
VGR. - 2) Produktion je geleistete Arbeitsstunde. - 3) Unselbsténdige und Selbstandige laut VGR (Beschdaftigungs-
verhdltnisse). — 4) Nettoproduktionswert, real. — 5) Von unselbsténdig Beschdaftigten geleistete Arbeitsstunden laut

VGR. - ¢) Laut VGR (Beschd&ftigungsverhdlinisse).

3. Prognoserisiken

Es ist noch nicht abzusehen, wie sich der
Konflikt zwischen Russland und der Ukraine in
den ndchsten Wochen und Monaten entwi-
ckeln wird. Weitere Verschéarfungen der
Sanktionen gegen Russland und mégliche
GegenmaBnahmen, wie etwa tempordre
Lieferstopps von Erddl und Erdgas, héatten ei-
nen neuerlichen Preisschub bei Energie- und
Rohstoffen zur Folge und wirden die wirt-
schaftliche Dynamik insbesondere in den
europdischen Ladndern merklich démpfen. Es
ist allerdings auch das Gegenteil, eine ra-
sche Entspannung des Konfliktes, denkbar,
wodurch die Rohstoff- und Energiepreise
rasch nachgeben wirden.

Osterreich bezog 2021 Uber 80% seines Erd-
gasbedarfs aus Russland. Eine spurbare Dros-
selung oder Unterbrechung dieser Erdgaslie-
ferungen kdénnte neben den disruptiven Fol-
gen fur die heimische Produktion und einem
weiteren kraftigen Anstieg der Erzeuger- und
Verbraucherpreise auch markante Verhal-
tensénderungen bewirken. Die Stimmung
der heimischen Bevdlkerung kdnnte erneut

in eine Art Krisenmodus wechseln. Die Nach-
frage nach Lebensmitteln und anderen GU-
tern des taglichen Bedarfs wirde zunehmen,
jene nach nicht unmittelbar lebensnotwen-
digen Gutern und Dienstleistungen (insbe-
sondere im Tourismus) hingegen zurickge-
hen. Investitionen wirden auf Eis gelegt und
die Finanzmarkte wdéren erneut starken
Schwankungen unterworfen. Die heimische
Wirtschaft kénnte in diesem Fall abermals in
eine Rezession schlittern.

Auch durch die COVID-19-Pandemie beste-
hen weiterhin Risiken. So ist nicht ausge-
schlossen, dass sich das Infektionsgeschehen
im Herbst wieder deutlich beschleunigt und
gefdhrlichere Virusvarianten auftreten, die
neuerliche Einschrdnkungen des 6ffentli-
chen Lebens nach sich ziehen. In diesem Fall
wdre weltweit immer wieder mit lokalen Pro-
duktionsstopps zu rechnen, wodurch die
Probleme in den Lieferketten noch langer
anhalten wirden. Zudem wirden die Kon-
summaoglichkeiten der privaten Haushalte
erneut eingeschrdnkt.
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Glossar

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehért zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbarkeit zu erleichtern, werden
ausfOhrliche Erlduterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Mdglichkeit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vor-

liegenden Glossar zusammengefasst.

Rickfragen: astrid.czaloun@wifo.ac.at, christine.kaufmann@wifo.ac.at, martha.steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Leitreinenvergleiche gegenuber der Vorperiode, z. B. dem Vor-
quartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte bereinigt.
Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedli-
che Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst werden
(etwa Ostern).

Die Formulierung "verdnderte sich gegentber dem Vorjahr . . ."
beschreibt hingegen eine Verdnderung gegeniber der glei-
chen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte
Zeitreinen.

Die Analyse der saison- und arbeitsté&gig bereinigten Entwick-
lung liefert genauere Informationen Uber den aktuellen Konjunk-
turverlauf und zeigt Wendepunkte friher an. Die Daten unterlie-
gen allerdings zusatzlichen Revisionen, da die Saisonbereinigung
auf stafistischen Methoden beruht.

Wachstumsiberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik im
unterjdhrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen) des vorange-
gangenen Jahres (to) auf die Veranderungsrate des Folgejah-

res (t]). Er ist definiert als die Jahresverdnderungsrate des Jah-

res t,, wenn das BIP im Jahr # auf dem Niveau des IV. Quartals
des Jahres ¢, (in saisonbereinigten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Veranderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der Be-
rechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittliche
Rate 2005/2010 als 1. Verdnderungsrate jene von 2005 auf 2006,
als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsétzlich real, also um Preis-
effekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nominell ausge-
wiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens ange-
fGhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C und D
(Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden, Herstellung
von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im internatio-
nalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise
gegenlber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI) ist ein
MaBstab fir die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbrau-
cherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fur die vergleichbare
Messung der Inflation in der EU und fUpr die Bewertung der Preis-
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stabilitat innerhalb der Euro-Zone (siehe auch http://www.
statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig
definiert. Das WIFO folgt der gdngigen Praxis, fUr die Kerninfla-
fion die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete
Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So werden Uber 87%
der im Osterreichischen Warenkorb fUr den Verbraucherpreisin-
dex (VPI 2020) enthaltenen GUter und Dienstleistungen in die Be-
rechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionsbefragung

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund
1.700 &sterreichischen Unternehmen zur Einsch&tzung ihrer aktu-
ellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Die WIFO-Investitions-
befragung ist eine halbjdhrliche Befragung von Unternehmen zu
ihrer Investitionstatigkeit im Rahmen des WIFO-Konjunkturtests
(https://www.konjunkturtest.at). Die Indikatoren sind Salden zwi-
schen dem Anteil der positiven und jenem der negativen Mel-
dungen an der Gesamizahl der befragten Unternehmen ge-
wichtet nach Beschdaftigten.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung re-
gistrierten Personen am Arbeitskr&fteangebot der Unselbstandi-
gen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslosen-
bestand und unselbstdndig Beschdaftigten (gemessen in Stan-
dardbeschdaftigungsverhdltnissen). Datenbasis: Registrierungen
bei AMS und Dachverband der Sozialversicherungstréger.

Definition gemd&B ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstdatig sind und aktiv einen Arbeitsplatz su-
chen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindes-
tens 1 Stunde selbsténdig oder unselbstdndig gearbeitet hat.
Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge
zAahlen zu den Erwerbstatigen, nicht hingegen Prasenz- und Zivil-
diener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an
allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Daten-
basis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der 6sterreichischen
Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-
SchulungsmaBnahmen befinden. FUr die Berechnung der Ar-
beitslosenquote wird inre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler
berUcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschaftigte: Zu den "unselbsténdig Be-
schaftigten” zahlen auch Personen in aufrechtem Dienstverhdli-
nis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leis-
ten. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "un-
selbstandig aktiv Beschdaftigten'.
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WIFO B RESEARCH BRIEFS

Die WIFO Research Briefs prasentieren kurze wirtschaftspolitische Diskussionsbeitréige sowie kurze Zusammenfassungen von
Forschungsarbeiten des WIFO. Sie werden unter Einhaltung der Richilinien der Osterreichischen Agentur fir wissenschaftliche
Integritét (OAWI) zur Guten Wissenschaftlichen Praxis und der wissenschaftlichen Politikberatung verfasst und dienen der Er-
héhung der nationalen und internationalen Sichtbarkeit der WIFO-Forschungsergebnisse.

11/2022

MaBnahmenpakete gegen Teuerung. Potentielle Wirkung auf die privaten Haushalte
Marian Fink, Christine Mayrhuber, Silvia Rocha-Akis

Im Dezember 2021 und J&nner 2022 beschloss die Regierung MaBnahmen, die eine Abfederung der steigen-
den Verbraucherpreise fur Haushalte und Unternehmen zum Ziel haben. Das Entlastungsvolumen betragt
rund 4 Mrd. €. Die MaBnahmen sind stark energie- und verkehrsbezogen und gleichen die verschlechterten
Lebenslagen der Haushalte mit geringem Einkommen zu einem geringen AusmaB aus. Eine mittelfristige Be-
frachtung zeigt allerdings, dass die steigenden Preise besonders im Bereich Wohnen mit den MaBnahmen
nicht erreicht werden. Um die Lebenslagen besonders einkommensschwacher Haushalte zu verdndern,
braucht es weitere zielgerichtete MaBnahmen.

April 2022 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69633

Fruhere Ausgaben

10/2022

9/2022

8/2022

7/2022

6/2022

5/2022

4/2022

3/2022

Steigende Lebenshaltungskosten und Armut

Marian Fink, Christine Mayrhuber, Silvia Rocha-Akis

April 2022  https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69632

Tourismusanalyse November 2021 bis Februar 2022. Ukraine-Krieg démpft Erwartungen
fOr 2022

Oliver Fritz, Anna Burton

April 2022 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69574

Flichtlinge aus der Ukraine. Erwartete Entwicklung und Herausforderungen
Julia Bock-Schappelwein, Peter Huber

Marz 2022 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69457

What is Driving the EU ETS Carbon Price?

Angela Koéppl, Stefan Schleicher (WIFO), Jean-Yves Caneill (European Roundtable on Climate Change and
Sustainable Transition)

Marz 2022 « hitps://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69454
Stark steigende Energiepreise — Optionen fir eine Entlastung von Haushalten und
Unternehmen

Josef Baumgartner, Gabriel Felbermayr, Claudia Kettner, Angela Képpl, Daniela Kletzan-Slamanig,
Simon Loretz, Margit Schratzenstaller

Marz 2022 e hitps://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69453

Arbeitsangebot in der COVID-19-Krise und Lohnunterschiede zwischen Frauen und Mdnnern
in Osterreich

René Bdheim, Marian Fink, Christine Zulehner

Mdérz 2022 » https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69433

Automatisches Pensionssplitting wird Altersarmut der Frauen kaum reduzieren kénnen
Christine Mayrhuber

Marz 2022 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69434

Kurzanalyse zu den Entwicklungen in der Ukraine-Krise. Auswirkungen auf Osterreich
und die EU
Josef Baumgartner, Elisabeth Christen, Gabriel Feloermayr, Peter Huber, Stefan Schiman, Thomas Url

Februar 2022 < https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69423

Kostenloser Download: https://www.wifo.ac.at/publikationen/wifo _research briefs
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Ukraine-Krieg trubt die mittelfristigen
Wirtschaftsaussichten

Update der mittelfristigen Prognose 2022 bis 2026

Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski, Hans Pitlik

Mittelfristige Prognose

o Osterreichs Volkswirtschaft dirfte 2022 um 3,9% wachsen und damit trotz des Ukraine-Krieges noch
kraftig expandieren. Im Vergleich zum Vorjahr ist das Wachstum jedoch deutlich geringer.

e Derinternationalen Entwicklung folgend schwdécht sich das BIP-Wachstum bis zum Ende des Prognose-

horizontes im Jahr 2026 auf 1,4% ab.

e Die zunehmende Arbeitskrafteknappheit fUhrt trotz Abschwdchung des Wirtschaftswachstums zu
einem merklichen RUckgang der Arbeitslosenquote. Sie erreicht bereits 2022 das Vorkrisenniveau und

wird bis 2026 auf 6% sinken.

o Der Ukraine-Krieg erhdht die wirtschaftliche Unsicherheit, dadmpft die Konsum- und Investitions-
freudigkeit und verteuert vor allem Energie. Aufgrund der stérkeren Abhdangigkeit Osterreichs von
russischem Erdgas wird das heimische BIP bis 2026 um durchschnittlich 0,1 Prozentpunkt p. a.

schwdcher wachsen als im Euro-Raum.

e Der kraftige Preisauftrieb auf dem Weltmarkt, der bereits 2021 eingesetzt hatte, wird 2022 durch die
Omikron-Welle in China und den Ukraine-Krieg noch verstarkt und verldngert. Getragen wird er

insbesondere vom starken Anstieg der Energiepreise.

e FUr 2022 wird in Osterreich eine Inflationsrate von knapp 6% erwartet. Mittelfristig wird sich die Teuerung

auf 24 Prozentpunkte abschwdchen.

o Das Budgetdefizit sinkt heuer auf 2,4% des BIP und geht bis 2026 auf 0,4% zurick.

Szenarien der mittelfristigen WIFO-Prognose zur Entwicklung des realen
Bruttoinlandsproduktes in Osterreich
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Osterreichs Wirtschaft verzeichnete 2020 die schwerste Rezession seit der Nachkriegszeit (—6,7%).

Der Rebound (2021 +4,5%) wird 2022 (+3,9%) durch den Ukraine-Krieg gedd@mpft. Das durch-
schnittliche BIP-Wachstum 2022/2026 dUrfte um "2 Prozentpunkt schwécher ausfallen als noch in
der mittelfristigen Prognose vom Oktober 2021 angenommen (Q: Statistik Austria, WIFO-Berech-
nungen).
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"Der Ukraine-Krieg
dampft auch die 6s-
terreichische Wirt-
schaftsentwicklung.
Im Vergleich zur letz-
ten mittelfristigen Ein-
schatzung vor Kriegs-
ausbruch (Oktober
2021) erwartet das
WIFO fiir 2022 ein um
zumindest 1% gerin-
geres Wirtschafts-
wachstum. Nach finf
Jahren dirfte das Ni-
veau der Wirtschafts-
leistung um rund
2':% geringer sein."
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Ukraine-Krieg trubt die mittelfristigen Wirtschaftsaussichten
Update der mittelfristigen Prognose 2022 bis 2026

Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski, Hans Pitlik

Ukraine-Krieg tribt die mittelfristigen Wirtschaftsaussichten.
Update der mittelfristigen Prognose 2022 bis 2026

Die &sterreichische Wirtschaft erholte sich 2021 spUrbar von
der COVID-19-Krise. Infolge des Ukraine-Krieges und der
Omikron-Welle der COVID-19-Pandemie fallen die Wachs-
tfumsaussichten fir 2022 (+3,9%) jedoch um 1 Prozentpunkt
schwdcher aus als noch letzten Herbst erwartet. Getragen
von den infernationalen Entwicklungen schwdcht sich das
BIP-Wachstum bis 2026 auf das mittelfristige Trendwachs-
fum von rund 1%.% ab (@ 2022/2026 +2,1% p. a.,

@ 2010/2019 +1,5% p. a.). Trotz dieser markanten Abschwa-
chung bewirkt die durch den demografischen Wandel
ausgeldste, zunehmende Arbeitskrafteknappheit im Prog-
nosezeitraum einen merklichen Ruckgang der Arbeitslosig-
keit: Die Arbeitslosenquote erreicht bereits 2022 das Vorkri-
senniveau und wird 2026 voraussichtlich bei 6% liegen. Die
Omikron-Welle in China und vor allem der Ukraine-Krieg
verstérken und verlngern den bereits seit 2021 auf den in-
ternationalen Mdarkten beobachteten kré&ftigen Preisauf-
frieb. Gefragen wird er vor allem von stark steigenden
Energie-, Rohstoff- und Vorproduktpreisen sowie einem
markanten Anstieg der Transportkosten aufgrund von Ka-
pazitdtsengpdssen und daraus resultierenden Lieferverzo-
gerungen. In Osterreich werden die Verbraucherpreise
2022 um knapp 6% und 2023 um 3'%4% steigen. Die Inflati-
onsrate durfte jedoch auch in der mittleren Frist zumindest
Vs Prozentpunkt Uber dem 2%-Zielwert der EZB liegen. Ob-
wohl heuer zusétzliche Ausgaben getatigt werden, um die
Kaufkraftverluste infolge der hohen Inflation abzufedern
und die Versorgung von Flichtlingen aus der Ukraine
sicherzustellen, liegt die fUr 2022 prognostizierte Defizit-
quote gegenuber der mittelfristigen Einschdtzung vom
Oktober 2021 (einschlieBlich Steuerreform) unveré&ndert bei
2,4% des nominellen BIP. Dies ist auf einen inflationsbe-
dingten Anstieg der Einnahmen zurGckzufUhren. Bis 2026
dUrfte die Budgetdefizitquote auf 0,4% des BIP sinken.

The War in Ukraine Clouds Medium-term Economic
Outlook. Update of the Medium-term Forecast of the
Austrian Economy 2022 to 2026

The Austrian economy recovered quickly from the COVID-
19 crisis in 2021. The growth outlook for 2022 (+3.9 percent)
is 1 percentage point weaker than expected last fall due
fo the war in Ukraine and the omicron wave of the COVID-
19 pandemic. In line with the assumed global economic
scenario, GDP growth is expected to slow to the medium-
ferm trend growth rate of around 1% percent by 2026

(@ 2022-2026 +2.1 percent p.a., @ 2010-2019 +1.5 percent
p.a.). Despite this marked economic slowdown, the in-
creasing labour shortage triggered by demographic
change causes a significant reduction in unemployment:
the unemployment rate reaches pre-crisis levels already in
2022 and is expected to be 6 percent in 2026. The omicron
wave in China and especially the Ukraine war will reinforce
and prolong the strong upward pressure on prices that has
prevailed globally since 2021. The upward pressure is being
driven primarily by sharp rises in energy, raw material, and
intermediate product prices as well as a marked increase
in fransport costs due to supply bottlenecks and delivery
lags. In Austria, consumer prices will rise by almost 6 per-
cent in 2022 and by 3V percent in 2023. Even in the me-
dium term the inflation rate is likely to remain af least

4 percentage point above the 2 percent inflation target
of the ECB. Despite additional government spending to
counter the loss of purchasing power due to high inflation
and care provision for refugees from Ukraine, the pro-
jected deficit ratio for 2022 is unchanged from the October
2021 medium-term assessment (including the tax reform) at
2.4 percent of nominal GDP. This is mainly due to an infla-
fion-driven increase in revenues. By 2026, the budget defi-
cit is expected to decline to 0.4 percent of GDP.

JEL-Codes: E32, E37, E66, D31 » Keywords: Mittelfristige Prognose, Offentliche Haushalte, Osterreich, COVID-19

Der vorliegende Beitrag basiert auf der kurzfristigen WIFO-Konjunkturprognose vom Marz 2022 fUr die Jahre 2022 und 2023
(Schiman & Ederer, 2022, in diesem Heft). Informationen, die bis zum 24. Md&rz 2022 vorlagen, wurden in dieser Prognose
berUcksichtigt. Nach dem 24. Marz 2022 veroffentlichte Daten, wie z. B. die von Stafistik Austria veroffentlichten Informati-
onen zum Staats- und Haushaliskonto (1. April 2022), konnten in die vorliegende Prognose nicht mehr aufgenommen wer-
den. Die Berechnungen erfolgten mit dem makrodkonometrischen Modell des WIFO (Baumgartner et al., 2005). * Zu den
Definitionen siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar”, in diesem Heft und https://www.wifo.ac.at/wwadocs/form/

WIFO-Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf.
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1. Uberblick und grundlegende Annahmen

Die Aussichten fUr die Weltwirtschaft und Os-
terreichs Volkswirtschaft haben sich seit der
letzten mittelfristigen WIFO-Prognose vom
Oktober 2021 (Baumgartner et al., 2021a)
durch den russischen Angriffskrieg auf die
Ukraine deutlich verschlechtert. Das WIFO
rechnete nach dem Abklingen der Delta-
Welle der COVID-19-Pandemie, die zum vier-
ten Osterreichweiten Lockdown und aber-
mals zu einem RUckgang der saisonbereinig-
ten Wirtschaftsleistung gefUhrt hatte

(IV. Quartal 2021 gegentber dem Vorquar-
tal), mit einem Rebound ab dem I. Quartal
2022. Mittelfristig wurde ein Uberwiegend
konsumgetragenes’), robustes Wirtschafts-
wachstum von 2,6% p. a. prognostiziert
(real), das deutlich kré&ftiger ausfallen sollte
als im Durchschnitt der Jahre 2010/2019
(+1.5% p. a.).

Durch die Omikron-Welle (im |. Quartal
2022), den Ukraine-Krieg und die Sanktionen
gegen Russland haben sich die mittelfristi-
gen wirtschaftlichen Aussichten allerdings
deutlich eingetribt. Zugleich hat sich der In-
flationsdruck — getrieben von den Energie-,
Rohstoff- und Nahrungsmittelpreisen sowie
Engpdssen in den weltweiten Lieferketten —
weiter verstarkt. Vor diesem Hintergrund

rechnet das WIFO fUr den Zeitraum 2022 bis
2026 nur mehr mit einem durchschnittlichen
BIP-Wachstum von 2,1% pro Jahr (real).

Die vorliegende mittelfristige Prognose baut
auf der kurzfristigen WIFO-Konjunkturprog-
nose von Ende Md&rz 2022 auf (Schiman &
Ederer, 2022) und erweitert den Betrach-
tungshorizont bis zum Jahr 2026. Die Ein-
schdatzung der kUnftigen Wirtschaftsentwick-
lung ist derzeit stark von den Annahmen zum
weiteren Verlauf des Ukraine-Krieges und zur
Entwicklung der europdischen Energieim-
porte aus Russland abhdngig: in der WIFO-
Konjunkturprognose von Mérz 2022 wurde
unterstellt, dass insbesondere Erdél und Erd-
gas weiter von Russland in die EU flieBen und
die EU-Sanktionen gegen Russland weiterhin
keinen Importstopp dieser beiden Energie-
rohstoffe umfassen. Aus Konsistenzgrinden
wurde diese Annahme auch fUr die Fort-
schreibung der Prognose fUr den Zeitraum
2024/2026 beibehalten, obgleich angenom-
men wurde, dass der Antfeil an russischem
Erddl und Erdgas im importierten Energiemix
zurUckgeht. Eine qualitative Einsché&tzung zu
den Folgen eines EU-Energieembargos auf
russisches Erddl und/oder Erdgas findet sich
in Kapitel 4 (Prognoserisiken).

2. Internationale Rahmenbedingungen

Im Jahr 2021 erlebte die Weltwirtschaft auf-
grund der raschen Erholung von der COVID-
19-Krise einen Boom. Das reale BIP der fUnf
fUr die &sterreichische Exportwirtschaft wich-
figsten Lander(-gruppen) wuchs 2021 um
5.4% (@ 2010/2019 +2,1% p. a., hdéchstens
+3,0%). In den Industrieldndern hatte sich die
Ausgabenstruktur der privaten Haushalte in
der Krise zugunsten der (langlebigen) Kon-
sumguter verschoben, wdhrend sie in ihrer
Vermogensveranlagung weiterhin auf
(Wohn-)Bauinvestitionen fokussierten. Von
der Erholung im Jahr 2021 profitierten daher
insbesondere die Industrie und die Bauwirt-
schaft sowie die damit verbundenen pro-
duktionsnahen Dienstleistungsbereiche, wo
die Produktion bereits im FrGhjahr 2021 das
Vorkrisenniveau Uberschritten hatte. Der
weltweite Boom in diesen Sektoren fUhrte zu
einer vermehrten Nachfrage nach Energie,
Rohstoffen und Vorprodukten fUr die Herstel-
lung von Waren und einer starken Auswei-
tung des internationalen Warenhandels.
Aufgrund von Kapazitédtsbeschrankungen
konnte das Angebot allerdings nicht mit der
Nachfrage schritthalten. Dadurch stiegen
sowohl die Weltmarktpreise fur Energie und

1) Der private Konsum profitiert annahmegema&B vor
allem von der Ersparnisbildung durch die einge-
schrénkten Konsummaoglichkeiten in der COVID-19-
Pandemie und von der Erhéhung des verfigbaren
Haushaltseinkommens durch die Steuerreform
2022/2024.
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Rohstoffe als auch die Frachtraten auf neue
Hochststande.

Durch den Ukraine-Krieg
haben sich die Wirt-
schaftsaussichten seit
der letzten mittelfristigen
WIFO-Prognose deutlich
eingetribt.

Industrie, Bauwirtschaft

und produktionsnahe

FUr 2022 und 2023 ist infolge des Ukraine-Krie-
ges noch mit einer weiteren Beschleunigung
des Energie- und Rohstoffpreisauftriebes und
einer Verscharfung der Liefereinschrdnkun-
gen zu rechnen, zu der auch die Null-
COVID-Strategie in China beitragt. Mittelfris-
fig ist durch eine Ausweitung der Produkti-
ons- und TransportkapazitGten einerseits und
das Nachlassen der wirtschaftlichen Dyna-
mik anderseits eine Verringerung des Roh-
stoffpreisauftriebes, eine Entspannung der
Liefereinschrénkungen und eine Reduktion
der Transportkosten zu erwarten.

Im Jahr 2021 war Russland der weltweit
gréBte Exporteur von Erdgas, der zweit-
gréBte Exporteur von Erddl und der dritt-
gréBte Exporteur von Kohle, wé&hrend Eu-
ropa bei Erdgas (75%) und Erddl (50%) die
wichtigste Abnehmerregion war (U.S. Energy
Information Administration, 2022)2). Die enor-
men Preissteigerungen bei Erddl (weltweit)
und Erdgas (vor allem in Europa) im Jahr
2021, die durch den Angriffskrieg Russlands

2) Russland ist mit einem jahrlichen Exportvolumen zwi-
schen 75 und 85 Mio. t auch der weltweit groBte Wei-
zenexporteur (rund 25% des weltweiten Exportvolu-
mens, USDA), der gréBte Exporteur von DUngemitteln
und ein wichtiger Lieferant von bestimmten Metallen
wie Nickel, Palladium und Chrom.

Mittelfristige Prognose

Dienstleistungsbereiche
profitierten weltweit von
einer starken Erholung
nach der COVID-19-
Rezession.
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auf die Ukraine seit Ende Februar 2022 noch
einen weiteren Schub erhielten, freffen die
europdische Wirtschaft durch inre héhere
Abhdngigkeit von russischen Energierohstof-
fen zwar besonders hart, ddmpfen jedoch
die Entwicklung der gesamten Weltwirt-
schaft.

Ubersicht 1: Internationale Konjunktur

Vor dem Hintergrund der Omikron-Welle der
COVID-19-Pandemie und des Ukraine-Krie-
ges wurden die Annahmen zur wirtschaftli-
chen Entwicklung der wichtigsten Handels-
partnerregionen fUr das vorliegende Update
der mittelfristigen Prognose gegenUber der
Einsch&tzung vom Oktober 2021 ange-
passt3).

@ 2012/ @2017/ @ 2022/ 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
2016 2021 2026
BIP real, Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Euro-Raum + 08 + 0.9 + 22 - 65 + 853 + &2 + 27 + 20 + 1.7 + 1,5
MOEL 5') + 23 + 3,0 + 3.0 - 37 + 53 + 3.9 + 3.8 + 3,0 + 2,5 + 20
USA + 22 + 1.9 + 24 - 3.4 + 57 + 34 + 2,1 + 23 + 22 + 2,1
Schweiz + 1.8 + 14 + 1.7 - 24 + 3,7 + 28 + 1,4 + 1.4 + 1.4 + 1,4
China + 74 + 6,0 + 5,1 + 22 + 8,1 + 50 + &5 + 538 & &l + 4,6
Insgesamt, exportgewichtet?) + 1,5 + 1,6 + 2.4 - 50 + 54 + 3.4 + 28 + 23 + 20 + 1.8
Annahmen zur Prognose
Erddlpreis, Brent $ je Barrel 83 60 92 42 71 110 96 89 85 83
Wechselkurs $je€ 1,23 1,15 1,13 1,14 1,18 1,12 1,10 1,13 115 115
Internationale Zinssétze
Dreimonatszinssatz in% 0.1 - 04 0.4 - 04 - 05 - 04 0.3 0,5 0.8 1.0
Sekunddrmarktrendite Deutschland in % 1.0 - 0,1 0.9 - 05 - 04 0.2 0,6 0.9 1.2 1.5
Q: WIFO-Berechnungen. — ') Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. — 2) Euro-Raum, MOEL 5, USA, Schweiz, China: gewichtet mit den &sterrei-

chischen Exportanteilen.

Neben den Auswirkun-
gen des Ukraine-Krieges
(u. a. hohe Rohstoff-
preise) hemmen auch
pandemiebedingte Lie-
ferverzogerungen, hohe
Transportkosten sowie
eine Knappheit an (qua-
lifizierten) Arbeitskraften
das Wachstum der Welt-
wirtschaft.

Das Markiwachstum der
fur die osterreichische
Exportwirtschaft wich-
tigsten Partnerlander
wird sich von 3'2:% 2022
auf 13.% 2026 abschwa-
chen.
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FUr den Euro-Raum wird fUr 2022 nunmehr
von einem Wachstum von 3,2% ausgegan-
gen (statt +4,7%; real), das sich bis zum Ende
des Prognosezeitraumes auf das Trend-
wachstum von 1% abschwdécht. Fur die
MOEL-5-Lander, die aufgrund ihrer Vernet-
zung mit dem russischen Erdél- und Erd-
gaspipelinesystem eine besonders hohe Ab-
hangigkeit von russischer Energie aufweisen,
werden die Wachstumsaussichten fUr 2022
ebenfalls kréftig von 5,2% auf 3,9% gesenkt
(Abbildung 1).

China setzt aufgrund seiner strikten Null-
COVID-Politik immer wieder weitreichende
Lockdown- bzw. Quarantdne-MaBnahmen
(z. B. in Shanghai und Peking) zur Eind&m-
mung der Omikron-Welle. Das Wirtschafts-
wachstum in China durfte sich daher von
8,1% im Jahr 2021 auf 5,0% (2022; mittelfris-
tige WIFO-Prognose vom Oktober 2021
+5,8%) abschwdchen und sich 2023 wieder
auf 5,5% erhdhen. Bis zum Ende des Progno-
sezeifraumes wird dann eine neuerliche Ab-
schwdchung auf 4,6% erwartet. Da die Wirt-
schaft der USA in geringerem AusmalB von
russischer Energie abhdngt, fallen die Ab-
wdrtsrevisionen durch den Ukraine-Krieg fur
die USA geringer aus. Zudem profitieren die

3) FUr die Jahre 2022 und 2023 wurden die internatio-
nalen Annahmen von Schiman und Ederer (2022)
Ubernommen. FUr die Periode 2024 bis 2026 basieren
die Annahmen zur Entwicklung der internationalen
Wirtschaft auf einer durch das WIFO angepassten Va-
riante der Weltprognose von Oxford Economic Fore-
casting (Global Economic Forecast, Basisszenario)
vom 22. Mdrz 2022.

USA von der Verlagerung der europdischen
Energienachfrage aus Russland nach Uber-
see (z. B. FlUssiggas). FUr 2022 wird fur die
USA ein Wirtschaftswachstum von 3%.% er-
wartet (mittelfristige WIFO-Prognose vom Ok-
tober 2021+4%), das sich bis 2026 in Richtung
des Trendwachstums von 2% verringert.

Rund 80% der 6sterreichischen Exporte ge-
hen in die EU, die USA und nach China. Ge-
wichtet mit den heimischen Exportanteilen
(Marktwachstum) wird die gesamtwirtschaft-
liche Nachfrage in dieser Ldndergruppe
2022 um rund 3%2% wachsen. Bis 2026 wird
das Marktwachstum dann auf rund 1%4% ab-
nehmen.

FUr das Jahr 2022 wird ein Rohdlpreis (je Bar-
rel der Sorte Brent) von 110 $ unterstellt, der
bis 2026 auf 82,5 $ zurickgeht (jeweils im
Jahresdurchschnitt). Die Annahmen des
WIFO zur kinftigen Entwicklung des Roh&l-
preises basieren auf den mittelfristigen
Markterwartungen, wie sie die Futures-Notie-
rungen fUr die Sorte Brent bis 2026 wiederge-
ben. Diese Markterwartungen spiegeln die
unterschiedlichen Annahmen der Marktak-
teure von Mitte Marz 2022 wider4).

4) Sie liegen zwischen den beiden Extremen eines un-
gehinderten Erddlflusses von Russland nach Europa
und einer vollkommenen Einstellung der Erddllieferun-
gen (durch Russland oder aufgrund von Sanktionen
der EU). Denkbar ist auch eine Drosselung der Liefer-
menge.
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FOr den Wechselkurs des Dollar gegenUber
dem Euro wird auf der Basis der Markterwar-
tungen, wie sie in den Futures-Notierungen

von Mitte Md&rz 2022 bis zum Jahr 2026 abge-
bildet wurden, mit einem leichten Anstieg
von 1,12 $ auf 1,15 $ je € gerechnet.

Abbildung 1: Angenommene Wirtschaftsentwicklung in drei wichtigen

Handelspartnerregionen

BIP real, Ver&dnderung gegen das Vorjahrin %
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Q: WIFO-Berechnungen; Oxford Economics; IWF, World Economic Outlook. MOEL 5: Tschechien, Ungarn,

Polen, Slowenien, Slowakei.

Hinsichtlich der Geldpolitik der USA wird in
der ersten Jahreshdlfte 2022 eine Anhebung
der Leitzinsen (Federal Funds Rate) erwartet.
FUr die Folgejahre wird mit einer weiteren
Straffung des geldpolitischen Kurses gerech-
net. In der europdischen Geldpolitik dUrfte
2022 zundchst der Ausstieg aus den krisenas-
soziierten Anleiheankaufprogrammen im
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Mittelpunkt stehen. Eine Anhebung des
Hauptrefinanzierungssatzes wird fir Anfang
2023 erwartet. FUr die weiteren Jahre bis
2026 wird fUr den Kurs der EZB eine weitere
langsame Abkehr von der expansiven Aus-
richtung unterstellt. Auf Basis dieses geldpoli-
fischen Szenarios wird der Dreimonatszinssatz
im Euro-Raum 2022 bei -0,4% liegen und bis

Die Geldpolitik der EZB
dirfte ab Jahresbeginn
2023 gestrafft werden.
20246 liegt die Sekunddar-
markirendite fir 10-jah-
rige deutsche Bundes-
anleihen annahmege-
maB bei 1':%.
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2026 auf voraussichtlich 1% ansteigen. FUr
die Sekundd@rmarktrendite auf 10-jahrige
deutsche Bundesanleihen wird ein Anstieg

3. Prognose der Wirtschaftsentwicklu

3.1 Gesamtwirtschaftliche Nachfrage

Aufbauend auf der kurzfristigen Konjunktur-
prognose fur 2022 und 2023 (Schiman &
Ederer, 2022) und auf Grundlage der Annah-

Ubersicht 2: Hauptergebnisse der mittelfristigen Prognose fir Osterreich

von 0,2% 2022 auf 12% im Jahr 2026 ange-
nommen.

ng in Osterreich

men zur internationalen Entwicklung (Kapi-
tel 2) sowie zur Fiskalpolitik in Osterreich
(Kapitel 3.5) fur die Jahre 2024 bis 2026 wird
die wirtschaftliche Entwicklung bis 2026 mit
Hilfe des WIFO-Macromod prognostiziert.

@ 2012/ @2017/ @ 2022/ 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
2016 2021 2026
Ver@nderung in % p. a.

Bruttoinlandsprodukt

Real 0P +07 * 2 -67 +45 +39 +20 +18 +16 + 14

Nominell +29 +24 +50 -46 +63 +75 +56 + 44 +38 +35
Verbraucherpreise +16 +20 +32 +14 +28 +58 +32 +25 +23 + 22
BIP-Deflator +20 +17 +28 +23 +18 +35 +35 +26 +22 + 2]
Lohn- und Gehaltssumme') +33 +36 +48 -04 + 55 + 58 + 6,1 + 44 + 3,9 + 3.7

Pro Kopf, real?) +05 +05 +03 +06 +02 -23 +16 +08 +06 + 046
Unselbsténdig Beschdaftigte laut VGR3) + 12 + 11 +13 -23 +24 +23 +13 +10 +10 + 09
Unselbstandig aktiv Beschaftigte) + 1,1 +13 +13 -20 +25 + 21 + 12 + 1) + 1,1 + 09

In %

Arbeitslosenquote

In % der Erwerbspersonen’) 5.9 5,6 4,6 6,0 6,2 4,9 4,7 4,6 4,5 4,4

In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen 8.2 8.3 6,3 9.9 8,0 6,7 6,5 6,3 6,1 6,0

In % des BIP

AuBenbeitrag 3.3 2,7 - 01 2,9 0.9 0.0 02 -00 -02 -03
Finanzierungssaldo des Staates laut Maastricht-Definiton - 1,9 - 27 - 10 -83 -53 -24 -11 -07 -06 - 04
Zyklisch bereinigter Budgetsaldo

Methode der Europdischen Kommission¢) - 14 -24 -1, -52 -40 -283 -13 -08 -06 - 04

WIFO-Methode?) - 14 -26 -16 -55 -42 -25 -14 -14 -13 - 11
Struktureller Budgetsaldo

Methode der Europdischen Kommission®) -09 -24 -11 -52 -40 -23 -13 -08 -06 - 04

WIFO-Methode?) -08 -26 -16 -55 -42 -25 -14 -14 -13 -1,
Staatsschuld 83,0 77,9 73,6 83,2 83.0 79.1 75,6 73,2 71,0 69,0

Sparquote der privaten Haushalte

Trendoutput, real

Methode der Europdischen Kommission¢) + 1.1

WIFO-Methode’)

Outputlicke, real

In % des verfigbaren Einkommens

7.6 2.9 6,6 14,4

11,4 7.8 7.2 6,4 6,0 &7

Ver@nderung in % p. a.

=S

1,1 1.3 0,9
+10 +10 + 15 + 10

+
e

+ 1,1
+ 1.2

+ 1.6
+ 1.7

+ 1.6
+ 1.6

+ 1.2
+ 1.3

e

1.1
1,4

e

1.2
1,4

+
+

In % des Trendoutputs

Methode der Europdischen Kommission¢) - 08 -06 + 01 - 54 -23 - 01 + 03 + 02 + 01 + 0.0
WIFO-Methode?) -09 -02 +09 -50 -20 +02 +06 + 11 + 13 + 13
Q: Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstrager, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - 1) Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrdge. —

2) Beschaftigungsverhditnisse laut VGR, deflationiert mit dem VPI. - 3) Beschd&ftigungsverhdlinisse. — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die
Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — 5) Laut Eurostat (Labour Force Survey). — ¢) WIFO-Schéatzung auf Basis der WIFO-Prognose
vom Mdarz 2022, Parametrisierung gemdB der Prognose der Europdischen Kommission vom November 2021. - 7) WIFO-Sch&tzung auf Basis der WIFO-
Prognose vom Mdarz 2022 gemdaB Produktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit stérkerer Glattung des Trendoutputs und ohne
SchlieBungsrestriktion fir die Outputlicke.
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FUr 2022 wird eine hohe Inflation von 5,8% er-
wartet, die zu einem deutlichen Bruttoreal-
lohnverlust pro Kopf fGhrt (-2,3%). Dieser wird
allerdings durch die ab 1. J&nner 2022 wirk-
samen ersten MaBnahmen der (6kosozialen)
Steuerreform 2022/2024 teilweise kompen-
siert. FUr 2022 wurden bis zum Ende des

|. Quartals zusatzlich zwei MaBnahmenpao-
kete zur Abfederung der Teuerung verab-
schiedet. Die Steuerreform und die MaBnah-
men zum Teuerungsausgleich begrenzen
den RUckgang des realen verfigbaren
Haushaltseinkommens 2022 auf 0,2%. 2023
dUrften die verfUglbaren Einkommen real um
1,6% wachsen. Im Zuge der Konjunkturab-
schwdchung wird sich das Wachstum des
verfugbaren Realeinkommens bis 2026 dann
auf 1% reduzieren.

Der private Konsum profitiert im gesamten
Prognosezeitraum von den Ersparnissen, die
wdhrend der Lockdowns 2020/21 gebildet
wurden: Infolge der eingeschrénkten Kon-
summaoglichkeiten war es in der COVID-19-
Krise zu "Zwangssparen” gekommen. Da die
privaten Haushalte dieses zusétzliche Ver-
mogen Uberwiegend als liquide Einlagen bei
den Kreditinstituten halten, durften die RUck-
lagen ab 2022 schrittweise abgebaut wer-
den. Der private Konsum wdéchst 2022/2026
um durchschnittlich 2,3% p. a. Die Sparquote

betragt im Durchschnitt der Prognosejahre
6,6%.

Die Warenexporte entwickeln sich Ublicher-
weise im Gleichschritt mit der infernationa-
len Konjunktur. FOr 2022 wird fUr die wichtigs-
ten Zielregionen ein Marktwachstum von
3%% unterstellt. Die Exporte insgesamt dUrf-
ten 2022 um 6,1% expandieren (Ubersicht 3),
was dem verzbgerten Rebound-Effekt bei
den Reiseverkehrsexporten geschuldet ist
(+79% im Gesamtjahr 2022). Diese im Vorjah-
resvergleich enorme Zuwachsrate ist auf
den bis Mai 2021 aufrechten Lockdown zu-
rGckzufUhren. Im Zeitraum 2023 bis 2026 wird
sich das Exportwachstum insgesamt, dem in-
ternationalen Konjunkfurbild folgend, dann
von 3,9% auf 2,8% abschwdachen.

Ein &hnliches Bild einer verzdgerten Erholung
zeigt sich auch auf der Importseite: die Ge-
samtimporte entwickeln sich ginstig — ge-
frieben von der Inlandskonjunktur, den Ex-
porten sowie der Nachfrage nach Investiti-
ons- und dauerhaften Konsumgutern. Der
Zuwachs von +4,6% im Jahr 2022 wird eben-
falls vom Aufholprozess im Reiseverkehr do-
miniert (+53,6%). In den Jahren 2023 bis 2026
wird sich das Importwachstum im Einklang
mit der Entwicklung der inl&ndischen Nach-
frage von 3,8% auf 2,9% verlangsamen.

Ubersicht 3: Komponenten der realen Nachfrage

Das Wachstum des
privaten Konsums
schwdcht sich im

Prognosehorizont von
3,9% 2022 auf 1,3% im
Jahr 2026 ab.

@2012/ @2017/ @ 2022/ 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
2016 2021 2026
Verdnderung in % p. a.
Konsumausgaben
Private Haushalte!) + 06 - 04 + 23 - 85 + 33 + 39 + 23 + 23 + 1,7 + 13
Staat + 09 + 1.9 + 03 - 05 + 67 - 1,6 + 0,1 + 07 + 1,0 + 1,0
Bruftoanlageinvestitionen + 1.7 + 24 + 24 - 52 + 40 + 3,5 + 2,5 + 2,1 + 22 + 1.9
Ausristungen?) + 3,1 + 24 + 3.0 - 6,5 + 48 + 4,6 + 32 + 272 + 28 + 23
Bauten + 02 + 23 + 1.8 - 37 + 3,1 + 24 + 1.8 + 1.9 + 1,6 + 1.4
Inléndische Verwendung + 09 + 09 + 2,0 - 58 + 5,1 + 3.0 + 20 + 20 + 1,7 + 1,5
Exporte + 22 + 28 + 38 -108 +12,7 + 6,1 + 39 + 33 + 32 + 28
Importe + 24 + 3.3 + 37 - 94 +14,5 + 4,6 + 3.8 + 36 + 34 + 29
Bruttoinlandsprodukt + 0,9 + 0.7 + 2,1 - 67 + 45 + 3,9 + 2,0 + 1.8 + 1,6 + 1,4
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme
und sonstiger Anlagen.
Die Investitionen werden 2022 noch durch eines (Oko-)Investitionsfreibetrages wird die
die Investitionsprémie gestitzt. Da jedoch Investitionstatigkeit 2025 wieder etwas zu-
energieintensive Industriebranchen beson- nehmen.
ders vom Anstieg der Energiepreise (vor al-
lem bei Erdgas) betroffen sind und ein Ener- Der Umstieg auf eine CO»-&rmere Produkfi-
gieembargo die Produktionsmdglichkeiten onsweise erfordert zwar hdhere Investitionen
dieser Bereiche stark einschrnken wirde, in Bereichen der Energiewende, die gestie-
dUrften die AusrUstungsinvestitionen (ein- gene Unsicherheit infolge des Ukraine-Krie-
schlieBlich sonstiger Anlageinvestitionen) ges durfte jedoch insbesondere in der In-
2022 nur um 4%% ausgeweitet werden dustrie zu einer ZurUckhaltung bei Kapazi-
(=1 Prozentpunkt gegenuber der mittelfristi- t&tsausweitungen fUhren. Die derzeitige
gen WIFO-Prognose vom Oktober 2021). Bis Lage erschwert den Unternehmen die Ein-
2024 dUrfte das Wachstum dann auf 2V4% schdatzung ihrer mittelfristigen Wettbewerbssi-
zurickgehen. Durch die Senkung des Kor- tuation: So ist aktuell kaum abschdétzbar,
perschaftsteuersatzes und die EinfUhrung wieviel russisches Erdgas nach einem Ende
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Fir die Gesamtwirtschaft
wird 2022 ein BIP-
Wachstum von 3,9%
erwartet. Bis 2026
schwdcht sich das
Wirtschaftswachstum
auf 1,4% ab.
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des Krieges nach Osterreich bzw. in die EU
flieBen wird. Unklar ist auch, wie sich eine et-
waige Aufhebung noch bestehender EU-
Schutzzdlle auswirken wirde, die die Im-
portsubstitution von Vorprodukten und Halb-
fertigwaren erleichtern soll, die im Falle eines
Erdgasembargos nicht mehr in ausreichen-
der Menge in Europa produziert werden
kédnnen.

Auf Grundlage der dargestellten Entwick-
lung der Nachfragekomponenten wird fir
die Gesamtwirtschaft 2022 mit einem BIP-
Wachstum von 3,9% gerechnet. In den
Folgejahren wird sich das Wirtschaftswachs-
tum bis zum Ende des Prognosezeitraumes
auf 1,4% abschwdchen (-0,4 Prozentpunkte
gegenUber der mittelfristigen WIFO-Prog-
nose vom Oktober 2021). Im Vergleich zum
Euro-Raum durfte das durchschnittliche BIP-
Wachstum 2022/2026 in Osterreich um

0,1 Prozentpunkt p. a. geringer ausfallen
(mittelfristige WIFO-Prognose vom Oktober
2021+0,2 Prozentpunkte).

3.2 Trendoutput und Outputlicke

Das Wachstum des Trendoutputs entspricht
dem mittelfristigen Wachstumstrend einer
Volkswirtschaft und beschreibt jenes Produk-
tionsniveau, das mit stabiler Inflation und
Vollbeschdaftigung erreicht wird. Die Output-
|Ucke als die relative Abweichung des rea-
len BIP vom Trendoutput gibt den Grad der
gesamtwirtschaftlichen Kapazit&tsauslas-
tung an und spiegelt die konjunkturelle Lage
wider. Eine negative Outputlicke zeigt eine
unterdurchschnittliche Auslastung an, wéh-
rend eine positive mit einer Uberdurch-
schnittlichen Kapazit&tsauslastung und stei-
gendem Inflationsdruck verbunden ist.

Die Outputlucke als Indikator fUr den stei-
genden Inflationsdruck ist in Normalzeiten
von zentraler Bedeutung fUr die Geldpolitik.
Sie dient auch als Richtwert fUr die Fiskalpoli-
tik, welche versucht, die kurzfristigen negati-
ven Auswirkungen von Konjunkturschwan-
kungen auf die Haushaltseinkommen abzu-
federn und zugleich mittelfristig die Nachhal-
tigkeit der 6ffentlichen Finanzen sicherzustel-
len. Ein Vergleich der Outputlicke mit der
Verdnderung des primdren Finanzierungssal-
dos zeigt, ob die Fiskalpolitik pro- oder anti-
zyklisch wirkft.

Der mittelfristige Wachstumstrend wird durch
das Bevdlkerungswachstum, die Kapitalak-
kumulation und das ProdukfivitGtswachstum
bestimmt. Die tatséchliche Wirtschaftsleis-
tung kann aufgrund konjunktureller Schwan-
kungen oder exogener Schocks wie der
COVID-19-Pandemie oder dem aktuellen
Energiepreisschock kurzfristig vom Trendout-
put abweichen, sollte sich diesem aber mit-
telfristig anndhern. Sch&tzungen des Trend-
outputs sind immer mit Unsicherheiten be-
haftet, da die zugrunde liegenden

mittelfristigen Trends nicht beobachtbar
sind. Besonders hoch ist die Unsicherheit in
Krisenzeiten, wenn die zugrundeliegenden
Prognosen selbst sehr unsicher sind.

Die Europdische Kommission schdtzt den
Trendoutput mit einem Produktionsfunktions-
ansatz, der konjunkturelle Schwankungen
auf dem Arbeitsmarkt und die gesamtwirt-
schaftliche Kapazitatsauslastung bericksich-
tigt (Havik et al., 2014). Die Methode der Eu-
ropdischen Kommission basiert auf Schét-
zungen einer strukturellen Arbeitslosenquote
(Non-Accelerating Wage Rate of Unemploy-
ment — NAWRU) und des Wachstums der
Gesamtfaktorproduktivitat (TFP). Die struktu-
relle Arbeitslosenquote beschreibt das
Gleichgewicht auf dem Arbeitsmarkt. Die
NAWRU-Schétzung beruht auf einer Reihe
von konjunkturellen, strukturellen und instituti-
onellen Bestimmungsfaktoren der Lohn- und
Preissetzung (Hristov et al., 2017). Das
Wachstum der Gesamtfaktorproduktivitat
(TFP) entspricht jenem Beitrag zum Trend-
wachstum, der durch den Einsatz von Arbeit
und Kapital nach konjunktureller Bereinigung
nicht erkldrt werden kann.

Das WIFO schatzt den Trendoutput und die
Outputlicke nach Methode der Europdi-
schen Kommission auf Basis von historischen
Daten (bis 2021) und der WIFO-Konjunktur-
prognose 2022/23. Eine schwdchere Investiti-
onsdynamik fré&gt zusammen mit einer Revi-
sion der Arbeifslosenquote laut Eurostat so-
wie der NAWRU zu einer Abwdrtsrevision des
Trendoutputs bei. Andererseits steigert die
Zunahme der Bevdlkerung im erwerbsfahi-
gen Alter aufgrund des Zustroms von Flicht-
lingen aus der Ukraine den Trendoutput. Die-
ser Arbeitsangebotseffekt gleicht 2022/23
die Abwartskorrektur aufgrund der schwa-
cheren Investitionstatigkeit und der NAWRU-
Revision mehr als aus.

Das Trendwachstum schwdcht sich ab 2024
deutlich ab, sodass sich Uber den gesamten
Prognosezeitraum nur ein geringfUgiger Revi-
sionsbedarf ergibt. Das WIFO rechnet fUr die
Jahre 2022 bis 2026 mit einem durchschnittli-
chen Trendwachstum von 1,3% p. a. (Abbil-
dung 2).

Die Herbstprognose der Europdischen Kom-
mission vom November 2021 sch&tzte das
mittelfristige Trendwachstum in Osterreich
auf 1,4% p. a. (@ 2022/2026; Europdische
Kommission, 2021). Ubersicht 4 vergleicht die
aktuelle WIFO-Schatzung laut der Methode
der Europdischen Kommission mit deren ei-
gener Schatzung vom November 2021, zer-
legt in die Beitrge der TFP, der Arbeit und
des Kapitals. In der WIFO-Schétzung sind die
Beitrdge der TFP und des Kapitals jeweils um
0,1 Prozentpunkt niedriger als in der Herbst-
prognose der Europdischen Kommission,
wdhrend der Beitrag der Arbeit um 0,1 Pro-
zentpunkt hdher ist.
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Ubersicht 4: Beitrag der Inputfaktoren zum Wachstum des Trendoutputs

@ 2012/ @2017/ @2022/ 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
2016 2021 2026

Methode der Europdischen Kommission')

BIP, real (implizit) Verdnderungin% p.a. + 09 + 0.7 + 1.8 - 6,7 + 4,5 = &9 + 2,0 + 1,1 + 1,0 + 1,1

Trendoutput Verdnderungin% p.a. + 1,1 + 1,1 + 1.3 + 0.9 + 1,1 + 1.6 + 1.6 + 1.2 + 1,1 + 1.2
Arbeit Prozentpunkte  + 0,3 + 03 + 04 + 02 + 04 + 0,7 + 0,7 + 0,2 + 0,2 + 02
Kapital Prozentpunkte + 0,5 + 0.6 + 0.6 + 0.5 + 0.6 + 0.6 + 0.6 + 0.6 + 0,5 + 0.5
Gesamte Faktorproduktivitat Prozentpunkte + 0,2 + 0,2 + 0.4 + 0,1 + 0,2 + 0,3 + 0,3 + 04 + 04 + 0,5

Outputlicke, real in % des Trendoutputs - 0,8 - 06 + 0,1 - 54 - 23 - 01 + 0.3 + 0,2 + 0,1 + 0,0

WIFO-Methode?)

BIP, real Ver&dnderungin % p.a. + 0,9 + 0.7 + 2,1 - 67 + 4,5 + 3.9 + 20 + 18 + 1,6 + 1,4

Trendoutput Verdnderungin% p.a. + 1,0 + 1.0 + 1,5 + 1,0 + 1.2 + 1.7 + 1.6 + 1.3 + 1,4 + 1,4
Arbeit Prozentpunkte + 0,3 + 03 + 0,5 + 03 + 0,5 + 0.8 + 0,7 + 0,3 + 0,3 + 0,3
Kapital Prozentpunkte + 0,5 + 0,6 + 0,6 + 0,5 + 0,6 + 0,6 + 0,6 + 0,6 + 0,6 + 0,6
Gesamte Faktorprodukfivitét Prozentpunkte + 02 + 02 + 04 + 0,1 +02 +03 +03 +04 +04 +05

Outputlicke, real in % des Trendoutputs - 0,9 - 02 + 09 - 50 - 20 + 0.2 + 0,6 + 1,1 + 1,3 + 1,3

Schatzung der Europdischen Kommission (Herbst 2021)

BIP, real Ver@nderungin % p.a. + 0,9 + 07 + 2,1 - 6,7 + 4,4 + 4,9 + 1,9 + 1,2 + 1,2 + 1,2

Trendoutput Verdnderungin% p.a. + 1,0 + 1,2 + 1,4 + 1,0 + 1,3 + 1,5 + 1,6 + 1.4 + 1.4 + 1.4
Arbeit Prozentpunkte + 0,3 + 04 + 0.3 + 04 + 04 + 04 + 04 + 0.3 + 0.3 + 0,2
Kapital Prozentpunkte + 0,5 + 0,6 + 0,7 + 0,5 + 0,7 + 0,7 + 0,7 + 0,7 + 0,6 + 0,6
Gesamte Faktorprodukfivitat Prozentpunkte + 0,2 + 0,2 + 0,5 + 0,2 + 0,2 + 0,4 + 0,4 + 0.9 + 0.9 + 0.6

Outputlicke, real in % des Trendoutputs - 0,8 - 09 + 0.3 - 58 - 29 + 0.3 + 0.6 + 0.4 + 0.2 + 0,0

Q: Europdische Kommission, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - ') WIFO-Schdatzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Mdarz 2022, Parametrisierung
gemdB der Prognose der Europdischen Kommission vom November 2021. — 2) WIFO-Sché&tzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Mdarz 2022 gemdaB
Produktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit starkerer Glattung des Trendoutputs und ohne SchlieBungsrestriktion fUr die Outputli-
cke.

Abbildung 2: Entwicklung des realen Trendoutputs und der gesamten Faktorproduktivitat (Trend-TFP)

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Trendoutput, real

— — = Laut WIFO (Methode der Europdischen Kommission, M&rz 2022)

Laut WIFO (WIFO-Methode, Mdrz 2022)
Laut Europd&ischer Kommission (November 2021)

Gesamte Faktorproduktivitdt (Trend-TFP)

— — = Laut WIFO (Methode der Europdischen Kommission, Md&rz 2022)

Laut WIFO (WIFO-Methode, Mdarz 2022)
Laut Europdischer Kommission (November 2021)
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Q: Europdische Kommission, WIFO-Berechnungen. Methode der Europdischen Kommission . . . WIFO-Schatzung auf Basis der WIFO-Prognose vom
Marz 2022, Parametrisierung gemd&B der Prognose der Europdischen Kommission vom November 2021. WIFO-Methode . . . WIFO-Schatzung auf Basis
der WIFO-Prognose vom Mdarz 2022 gemd&B Produktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit stérkerer Glattung des Trendoutputs
und ohne SchlieBungsrestriktion fUr die Oufputlicke.

Die Schétzung gemdB der Methode der Eu-
ropdischen Kommission unterstellt eine
SchlieBung der Outputlicke von -2,3%
(2021) bis zum Ende des Prognosezeitfraumes
(Abbildung 3). In einer alternativen Schat-
zung ermittelt das WIFO eine Outputlicke,

wie sie sich aus der mittelfristigen BIP-
Prognose und dem geschdatzten Trendout-
put endogen ergibt. DarUber hinaus werden
in dieser Variante die Erwerbsquote und die
durchschnittlich geleisteten Arbeitsstunden
starker geglattet, um die Prozyklizitét des
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Die Arbeitslosenquote
wird bereits 2022 das
Vorkrisenniveau errei-
chen und bis 2026 auf
6% sinken.

Aufgrund des kraftigen
Preisanstiegs bei Energie
dirfte die Inflation in Os-
terreich im Durchschnitt
2022/2026 bei 3,2% p. a.
und damit Gber dem
EZB-Ziel von 2% liegen.
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geschatzten Produktionspotentials zu verrin-
gern (Maidorn, 2018; EU Independent Fiscal

Institutions, 2019, 2022). Diese Schatzung ge-
maB WIFO-Methode ergibt ein etwas krafti-

geres Trendwachstum von 1,5% p. a.

(@ 2022/2026) und eine gréBere

Abbildung 3: Outputlicke
Real, in % des Trendoutputs

Outputlicke von durchschnittlich 0,9% des
Trendoutputs. Die Outputlicke bleibt mittel-
fristig positiv, da das erwartete reale BIP-
Wachstum laut WIFO-Prognose stets Uber
dem Trendwachstum liegt.

— — = Laut WIFO (Methode der Europ&ischen Kommission, Md&rz 2022)

Laut WIFO (WIFO-Methode, Mdarz 2022)

Laut Europd&ischer Kommission (November 2021)
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Q: Europdische Kommission, WIFO-Berechnungen. Methode der Europdischen Kommission . . . WIFO-Schéatzung
auf Basis der WIFO-Prognose vom Mdarz 2022, Parametrisierung gemdaB der Prognose der Europdischen Kommis-
sion vom November 2021. WIFO-Methode . . . WIFO-Sch&tzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Mérz 2022

gemaB Produktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit stérkerer Glattung des Trendoutputs

und ohne SchlieBungsrestriktion fir die Outputlicke.

3.3 Arbeitsmarkt

Das BIP-Wachstum von 3,9% im Jahr 2022
geht mit einem Anstieg der Beschaftigung
um 2,1% einher; bis zum Ende der Prognose-
periode schwdcht sich das Beschdaftigungs-
wachstum auf 0,9% ab. Das Arbeitskraftean-
gebot wird im Prognosezeitraum um durch-
schnittlich 0,8% (oder rund 33.100 Personen)
pro Jahr wachsen. Dies resultiert zum einen
aus der weiteren Zunahme der Erwerbsbe-
teiligung von Frauen und Alteren (u. a.
durch die schrittweise Anhebung des Frau-
enpensionsantrittsalters ab 2024) und zum
anderen aus einem Anstieg des auslandi-
schen Arbeitskrafteangebotes, zu dem nach
WIFO-Schatzung bis Ende 2023 etwa 30.000
Erwerbspersonen aus der Ukraine beitragen
(Schiman & Ederer, 2022). Je nach Verlauf
des Ukraine-Krieges k&nnte der Zustrom an
Flochtlingen deutlich héher ausfallen und
sich die Aufenthaltsdauer in Osterreich ver-
ldngern. Der Anteil aller ausléndischen Ar-
beitskrafte an der Gesamtbeschdaftigung
dUrfte bis zum Ende des Prognosezeitraumes
auf 26% ansteigen (2021: 22,5%).

Die Arbeitslosenquote laut AMS wird nach
dem Anstieg auf 9,9% im Jahr 2020 bis 2026
auf 6,0% sinken. Das Vorkrisenniveau von
7.4% dUrfte bereits 2022 erreicht werden.

3.4 Inflation und L6hne

Die hohe Giternachfrage und Angebofts-
engpdsse fUhrten 2021 auf den Weltmdarkten
zu kraftigen Preissteigerungen bei Rohstoffen
(Holz, Erze, Rohdl), Energie (Mineraldlpro-
dukte, Erdgas, Strom) und Vorprodukten

(z. B. Microchips). Gemeinsam mit hdheren
Transportkosten (Schiffscontainer- und Lkw-
Verkehr) trieb dies die Preise fUr importierte
GuUter und die inl&ndischen Produktionskos-
ten nach oben. Dies schlug sich in der Folge
verzdégert in den Verbraucherpreisen fir Wa-
ren, Treibstoffe, Haushaltsenergie und Nah-
rungsmittel nieder. Die Inflationsrate stieg
dadurch 2021 auf 2,8% (2020: 1,4%). Durch
die Omikron-Welle der COVID-19-Pandemie
und den Ukraine-Krieg gewann der Preisauf-
frieb im I. Quartal 2022 nochmails deutlich an
Schwung. Von den Dienstleistungen wird
2022 durch das Auslaufen der Mehrwertsteu-
erbeguUnstigung fur die von der COVID-19-
Pandemie besonders betroffenen Sektoren
(Gastronomie, Beherbergung und Veranstal-
fungswesen) ein zusatzlicher Inflationsbeitrag
von voraussichtlich 0,4 Prozentpunkten aus-
gehen. Die ab 1. Juli 2022 wirksame CO2-
Bepreisung wird mit etwa 0,1 Prozentpunkt
zur Teuerung beitragen. Unter der Annahme,
dass russisches Erddl und Erdgas weiterhin
flieBen, wird fUr 2022 im Jahresdurchschnitt
eine Inflationsrate von 5,8% prognostiziert,
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wobei der Hohepunkt des Preisauftriebs im
IIl. Quartal erwartet wird und in den Folge-
monaten eine leichte Entspannung folgen
sollte.

Da die Energiepreisanstiege im europdi-
schen GroBhandel erst verzégert an die pri-
vaten Haushalte weitergegeben werden,
wird der Bereich Haushaltsenergie auch
2023 zur Teuerung beitragen. Ein (im Jahres-
durchschnitt) negativer Inflationsbeitrag
dUrfte dagegen von den Mineraldlproduk-
ten ausgehen. Durch die inflationsbedingt
héheren BruttonominallohnabschlUsse pro
Kopfim Jahr 2022 (+3,4%) wird fUr 2023 zu-
dem ein hdherer inldndischer Preisdruck er-
wartet.

Die Inflationsrate fallt mit 3'4% auch 2023
deutlich héher aus als im langjdhrigen
Durchschnitt (2010/2019 +1,9% p. a.). FUr die
Folgejahre bis 2026 wird mit einem leichten
RUckgang auf 24% gerechnet. Die Teue-
rung in Osterreich dirfte damit auch mittel-
fristig Uber dem EZB-Ziel von 2% liegen, was
vor allem auf die Energiepreise (einschlieB-
lich CO2-Bepreisung) und héhere Lohnab-
schlUsse infolge der anhaltenden (und de-
mografisch zunehmenden) Arbeitskréfte-
knappheit zurGckzufUhren ist.

Die Realldhne werden 2022 aufgrund der
hohen Inflation deutlich sinken (-2'4%).
Durch die Steuerreform und erste MaBnah-
menpakete zur Abfederung der Kaufkraft-
verluste gehen die Nettoreallbhne pro Kopf
lediglich um 1,1% zurGck. FOr 2023 wird be-
dingt durch die hohe Inflation im Vorjahr mit
einem markant héheren Reallohnzuwachs
gerechnet (+1,6%). Da sich die Arbeitskrafte-
knappheit aufgrund der demografischen
Entwicklung (zunehmende Pensionsantritte
der Baby-Boomer-Generation) verstdrkt,
werden fUr die Jahre 2024/2026 (+0,7% p. a.)
kraftigere Reallohnsteigerungen als vor der
COVID-19-Krise erwartet (& 2010/2019 +0,2%
p. a.), womit sich die LUcke zum gesamtwirt-
schaftlichen ProduktivitGtswachstum

(@ 2024/2026 +0,7% p. a.) beinahe schlieBt.

3.5 Offentlicher Sektor

Trotz der Belastungen durch geopolitische
Verwerfungen und eine noch nicht Ober-
standene Gesundheitskrise wird der Budget-
pfad im Prognosezeitraum 2022 bis 2026 we-
sentlich von der erwarteten ginstigen nomi-
nellen Konjunkturentwicklung beeinflusst.
Spurbare budgetdre Entlastungen gehen
vom Auslaufen zahlreicher COVID-19-
UnterstUtzungsmaBnahmen aus. Belastend
wirken hingegen das stufenweise Inkraftire-
ten der &kosozialen Steuerreform ab dem
Jahr 2022, die beiden im |. Quartal 2022 kurz-
fristig beschlossenen MaBnahmenpakete
zum Ausgleich des Kaufkraftverlustes durch
die starke Teuerung, sowie die Aufwendun-
gen fUr Schutzsuchende aus der Ukraine.
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Die in der aktuellen politischen Debatte fur
die kommenden Jahre avisierte Aufstockung
des Verteidigungsbudgets wurde in dieser
mittelfristigen Budgetvorausschau noch
nicht bericksichtigt, da der Umfang und der
zeitliche Fahrplan fUr eine quantitative Ein-
schdtzung noch zu unkonkret sind. Budgetér
weitgehend neutral wirken hingegen die kli-
mapolitischen Investitionen, die aus dem
Aufbauprogramm NextGenerationEU finan-
ziert werden.

Nachdem in den Jahren 2020 und 2021 kri-
senbedingt auBerordentlich hohe Budget-
defizite verzeichnet wurden, ist in den kom-
menden Jahren — trotz der vorgesehenen
Entlastungen fur private Haushalte und Un-
ternehmen und ungeachtet der zusatzlichen
diskretiondren Ausgabenprogramme zur Ab-
milderung der Folgen des Energiepreisanstie-
ges - eine spurbare Verbesserung des ge-
samtstaatlichen Finanzierungssaldos zu er-
warten.

FUOr 2022 wird mit einem Defizit in Hohe von
2,4% des BIP gerechnet; 2023 sollte sich der
Saldo nochmals deutlich auf —1,1% des BIP
verbessern. FUr die Folgejahre wird ein weite-
rer, schrittweiser RUckgang der Neuverschul-
dung bis auf -0,4% des BIP (2026) prognosti-
ziert.

Budgetdre Verbesserungen resultieren 2022
insbesondere aus dem RUckgang der Auf-
wendungen fUr Kurzarbeit, dem Wegfall des
Ausfallsbonus und des Fixkostenzuschusses,
sowie dem Abbau von UnterstUtzungsleistun-
gen des Non-Profit- und des Hartefallfonds.
In Summe dirften dafir um etwa 12 Mrd. €
weniger an Subventionen und Transfers aus-
geschuttet werden als im Vorjahr. Aufgrund
der modifizierten Teststrategie und sinkender
Ausgaben fir COVID-19-Impfungen wird zu-
dem vor allem fUr 2022 ein deutlich schwa-
cherer 6ffentlicher Konsum erwartet. Die ver-
besserte Arbeitsmarktlage entlastet die 6f-
fentlichen Haushalte ebenfalls spUrbar.

Dem stehen ab 2022 Mehrausgaben durch
den Klimabonus gegenuber; sie betragen
zun@chst rund 1,3 Mrd. € und werden Uber
den Prognosezeitraum leicht steigen. Die
Ausgaben fUr die Betreuung der Ukraine-
Flichtlinge werden fUr 2022 und 2023 mit ins-
gesamt etwa 1,7 Mrd. € veranschlagt. Diese
Schatzung ist jedoch mit erheblichen Unsi-
cherheiten verbunden, sowohl hinsichtlich
des AusmaBes der Fluchtbewegung als
auch mit Blick auf die (kurzfristige) Integra-
fion der Gefluchteten in den heimischen Ar-
beitsmarkt (Betreuungspflichten, Spracher-
werb).

Die fur 2022 und 2023 erwarteten hohen In-
flationsraten werden sich auch in der Ausga-
bendynamik bei Léhnen und Gehdltern im
offentlichen Sektor sowie bei den an die
Teuerung gekoppelten Pensionsausgaben

Aufgrund der hohen In-
flation sinken 2022 die
Bruttoreallohne um 2'.%.
Die Steverreform und
Energiekostenpakete
dampfen jedoch den
Rickgang der Nettore-
allohne.

Fir 2022 wird im Staats-
sektor mit einem Defizit
von 2,4% des BIP ge-
rechnet. Bis 2026 wird
ein schrittweiser Rick-
gang der Neuverschul-
dung bis auf 0,4% des
BIP erwartet.
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Die hohe Inflation sorgt
fur ein kraftiges Wachs-
tum der Steuereinnah-
men, schlagt sich aber
auch in héheren Ausga-
ben fir Lohne und Ge-
halter im offentlichen
Sektor sowie Pensionen
nieder.

Die COVID-19-Pande-
mie und der Krieg in der
Ukraine stellen fir die
vorliegende Prognose
die bedeutendsten Ab-
wartsrisiken dar.
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niederschlagen. Energiekosten- und Teue-
rungsausgleich werden im Jahr 2022 die
Budgets einmalig mit 0,8 Mrd. € belasten.
Die Entflastung der 6ffentlichen Haushalte
Uber die Zinsausgaben, die viele Jahre an-
hielt und auf ein niedriges Zinsniveau sowie
das Abreifen hdherverzinslicher Anleihen zu-
rGckzufUhren war, kommt im Prognosezeit-
raum zu einem Ende. Unter diesen Voraus-
setzungen sollte die Staatsausgabenquote
in moderatem Tempo von 51,3% (2022) ge-
ringfUgig auf 49,0% (2026) sinken.

Die 6kosoziale Steuerreform entlastet durch
die stufenweise umgesetzte Einkommensteu-
ertarifreform, die Erhéhung des Familienbo-
nus Plus und die gestaffelte Senkung der
Krankenversicherungsbeitrége in den Jahren
2022 bis 2024 die privaten Haushalte und Un-
ternehmen jGhrlich um etwa 1,5 Mrd. €. Im
Vollausbau ab 2025 wird die Entlastung ku-
muliert knapp 7.8 Mrd. € betragen. Die tem-
pordre Senkung der Energieabgabe schlagt
in den Jahren 2022 und 2023 zus&tzlich mit
insgesamt rund 0,9 Mrd. € zu Buche. Die Sen-
kung des Kdrperschaftsteuertarifes, der Oko-
Investitionsfreibetrag, sowie neue Abschrei-
bungsregelungen fUhren in den 6ffentlichen
Haushalten ab 2024 zu jGhrlichen Minderein-
nahmen von etwa 1 Mrd. €. Die neu einge-
fGhrte CO2-Abgabe bedingt dagegen jéhr-
lich steigende Mehreinnahmen, die aller-
dings durch EntlastungsmaBnahmen fOr Har-
tefdlle und fir von "Carbon Leakage" be-
troffene Sektoren gemindert werden. Als
Nettomehreinnahmen aus der CO2-Beprei-

4. Prognoserisiken

Die COVID-19-Pandemie und insbesondere
der Ukraine-Krieg bedingen fUr die ersten
Jahre der Prognose bedeutende (vor allem
Abwarts-)Risiken. Eine erneute Verschdarfung
von Lieferengpdssen und starke Preisan-
stiege bei Energie, Getreide und Rohstoffen
kdnnten die kinftige Wirtschaftsentwicklung
deutlich dadmpfen. Das Auftreten neuer, ge-
fGhrlicherer und/oder hochansteckender
Varianten des SARS-CoV-2-Virus, im Beson-
deren solcher, vor denen die bisher verab-
reichten Impfungen keinen Schutz bieten,
kénnte die Regierungen im Herbst 2022 und
Anfang 2023 erneut zu Restriktionen nétigen
und die weltweite Wirtschaftsentwicklung
abermals deutlich hemmen.

Eine weitere Eskalation des Ukraine-Krieges
kdnnte u. a. zu einer stérkeren Fluchtbewe-
gung, zu Liefereinschrénkungen bei Erddl
und Erdgas und/oder zu einer Ausweitung
der EU-Sanktionen auf russische Energieroh-
stoffe fUhren. Im Falle eines Erdgasliefer-
stopps bzw. eines Embargos wirde vor allem
die europdische Wirtschaft in eine Rezession
schlittern. Gleichzeitig wirde die Inflatfion

5) Siehe Berger et al. (2022) und Deutsche Bundes-
bank (2022) fur eine Zusammenstellung der verfugba-
ren Studienergebnisse fUr Deutschland.

sung werden 2022 etwa 0,3 Mrd. € erwartet;
bis zum Ende des Prognosezeitraumes dirf-
ten diese auf Uber 12 Mrd. € ansteigen.

Der starke Anstieg der Inflation schlégt sich
in einem kraftigen Wachstum der Mehrwert-
steuereinnahmen und der Einnahmen aus
der Lohn- und Einkommensteuer infolge der
Tarif-Progression nieder. Die Einnahmen der
offentlichen Haushalte aus Sozialbeitrdgen
und der Korperschaftsteuer entwickeln sich
ebenfalls weiterhin positiv. Unter den ge-
nannten Bedingungen steigen die Staatsein-
nahmen im Prognosezeitfraum um durch-
schnittlich 4,4% pro Jahr. Im Zusammenspiel
von dynamischem Aufkommenswachstum
und steuerlichen Entlastungen bleibt die Ein-
nahmenguote des Staates mit durchschnitt-
lich 48,8% des nominellen BIP Uber den Prog-
nosezeitfraum nahezu konstant.

Die Staatsschuldenquote wird nach dem
deutlichen Anstieg von 70,6% des BIP (2019)
auf Uber 83% des BIP (2020), der auf den
konjunkturellen Einbruch und die zahlreichen
tempordren Hilfs- und Rettungspakete des
Bundes und der Léander zurlckzufUhren war,
mit der Verbesserung des Finanzierungssal-
dos bereits 2022 wieder unter die 80%-Marke
sinken (79,1% des BIP). Moderate Budgetde-
fizite und ein vergleichsweise hohes nominel-
les BIP-Wachstum werden bis zum Ende des
Prognosezeitraumes 2026 zu einem RUck-
gang der Staatschuldenquote auf 69% des
BIP fUhren.

hoéher ausfallen als in der Prognose unter-
stellt. FUr ein solches Szenario rechnen aktu-
elle Schatzungen fur Deutschland mit einem
BIP-RUckgang zwischen 3% und 6%?9).

Fur Osterreich liegen derzeit noch keine ver-
gleichbaren Berechnungen vor. Da der An-
teil des russischen Erdgases an den gesam-
ten Erdgasimporten in Osterreich deutlich
hoher ist als in Deutschland (2021: 86% ge-
genUber unter 40%) und Osterreich als Bin-
nenland auf die Lieferung Gber Pipelines an-
gewiesen ist, lassen sich entfallene Liefer-
mengen hierzulande schwieriger durch an-
dere Quellen ersetzen als in Deutschland.
Auch eine Kompensation von Erdgas durch
andere Energietrager gestaltet sich in Oster-
reich schwieriger, da der in Gaskraftwerken
erzeugte Strom weder durch Kohle- noch
durch Atomkraftwerke ersetzt werden kann.
Damit ist in der heimischen Industrie und in
der Stromerzeugung im Falle eines Liefer-
stopps mit einem starkeren wirtschaftlichen
Einbruch zu rechnen als in Deutschland. Falls
die Behdrden im kommenden Winter infolge
des Ausbleibens russischer Erdgaslieferungen
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eine Bewirtschaftung von Energie vorneh-
men mussen, wirde das nicht zuletzt fUr die
in Osterreich bedeutsame Tourismuswirt-
schaft schwerwiegende Konsequenzen ha-
ben. Da diese Branche am Ende der Wert-
schoépfungskette angesiedelt ist, wirde sie
nicht prioritdr (und damit sehr wahrschein-
lich gar nicht) versorgt werden. Insgesamt
dUrften daher die zu erwartenden wirt-
schaftlichen Schaden fur Osterreich deutlich
hoéher anzusetzen sein, als die Schdtzungen
fUr Deutschland nahelegen.

Auch ein neuerliches Aufflammen der
COVID-19-Pandemie im Herbst bzw. Winter
kdnnte die touristische Wintersaison 2022/23
gefdhrden und erneut zu markanten Um-
satzausfdllen fUhren.

Mit der Fortdauer des Krieges, zunehmender
Zerstérung und weiteren Gréueltaten an der
Zivilbevdlkerung wird auch die Zahl derin
der EU schutzsuchenden Personen aus der
Ukraine zunehmen. Eine Verschérfung der
Spannungen im Nahen Osten oder zwischen
der TUrkei und der EU kdnnte auch andere
Migrationsstrdme nach Europa wieder ver-
stérken. Neben den Herausforderungen in
der Versorgung und Integration der Geflich-
teten ergibt sich daraus mittelfristig aber
auch ein Potential fUr eine Ausweitung des
Arbeitskréfteangebotes.

Derzeit liegen die Inflationserwartungen im
Euro-Raum noch nahe am EZB-Ziel von 2%.

5. Literaturhinweise

Eine anhaltend hohe Inflation und ein Ver-
frauensverlust in die EZB bergen mittelfristig
jedoch die Gefahr einer sich selbst verstar-
kenden Aufwdartsspirale aufgrund steigender
Lohnforderungen und der sich durch die Un-
Ubersichtlichkeit ergebenden Preiserho-
hungsspielréume der Unternehmen. Dies gilt
insbesondere in einer Situation, in der die Er-
sparnisse der privaten Haushalte im Ver-
gleich zu fr0heren Jahren hoch und die Re-
alzinsen weiterhin (stark) negativ sind. In ei-
ner solchen Situation wirde die hdhere
Nachfrage zwar die BIP-Entwicklung stabili-
sieren, zugleich aber die Inflation noch wei-
ter anheizen.

Ein Eintreten der erwdhnten Abwadrtsrisiken
wirde dazu fGhren, dass sich die dsterreichi-
schen Ausfuhren schwdcher entwickeln als
in der Prognose unterstellt. Das Wirtschafts-
wachstum, die Beschaftigungs- und Einkom-
mensentwicklung sowie das Abgabenauf-
kommen in Osterreich wirden schwdcher,
die Staatsausgaben tendenziell hdher aus-
fallen als angenommen.

Aufgrund der "No-Policy-Change"-Annahme
wurden in der vorliegenden Prognose keine
Hypothesen zu zusatzlichen MaBnahmen
oder Reformen formuliert, etwa in den Berei-
chen Pflege, Pensionen, Bildung oder Fi-
nanzausgleich. Ebenso wenig wurden zu-
satzliche MaBnahmen im Bereich Klima-
schutz unterstellt.
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COVID-19-Pandemie, Materialengpasse und
Preissteigerungen pragen die Konjunktur

Die osterreichische Wirtschaft im Jahr 2021

Josef Baumgartner, JUrgen Bierbaumer, Sandra Bilek-Steindl, Benjamin Bittschi,
Christine Mayrhuber, Stefan Schiman

e Die Weltwirtschaft erholte sich 2021 vom COVID-19-bedingten Einbruch, wenngleich die Pandemie
die wirtschaftliche Aktivitat im In- und Ausland weiterhin beeinflusste.

e Aufgrund der asynchronen COVID-19-Wellen und der Unterschiede in den wirtschafts- und
gesundheitspolitischen MaBnahmen verlief die Konjunktur regional heterogen.

e Sowohl zu Jahresbeginn als auch zu Jahresende 2021 setzte die dsterreichische Bundesregierung
in Reaktion auf die Beschleunigung des Infektionsgeschehens abermals gesundheitspolitische
MaBnahmen.

e Die beiden Lockdowns pragten die unterj@hrige Dynamik insbesondere in den Bereichen
Beherbergung und Gastronomie, Handel, Verkehr und sonstige Dienstleistungen. Spiegelbildlich
entwickelte sich 2021 die private Konsumnachfrage.

e Die rasche Erholung der weltweiten Industrieproduktion fUhrte ab dem Frihjahr 2021 zunehmend zu
Lieferengpdssen, die auch in Osterreich die Produktion d&émpften.

e Der Arbeitsmarkt erholte sich rasch, neben der Beschdaftigung stieg 2021 auch die Zahl der offenen
Stellen stark an.

e Aufgrund steigender Rohstoffpreise zog die Inflationsrate vor allem zu Jahresende markant an.

Wirtschaftswachstum in ausgewdhlten Regionen im Jahr 2021

54 "Die Wirtschaftsentwicklung
=l Qu. 2021 II.Qu. 2021  mlll.Qu.2021  mIV.Qu. 2021 wurde auch 2021 von der
& 47 COVID-19-Pandemie ge-
O) .. -~ . .
0. 3 | prdgt. In Osterreich war die
2D unterjahrige Entwicklung
52 % 27 im internationalen Ver-
258 | gleich voldtil. Hierin spie-
0 O ¢ . .
593 gelt sich vor allem die
. 2% 0 hohe Bedeutung des Tou-
g0 : rismus fir die heimische
= i Wirtschaft. Dieser reagierte
2 rasch auf Verdnderungen
China USA Euro-Raum Osterreich in den gesundheits-

politischen MaBnahmen."
Auf den COVID-19-bedingten Einbruch folgte 2021 weltweit eine Erholung, die unterjahrige
Dynamik war allerdings heterogen (Q: Eurostat, OECD, Statistik Austria, Macrobond).
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COVID-19-Pandemie, Materialengpdsse und Preissteigerungen pragen

die Konjunktur

Die osterreichische Wirtschaft im Jahr 2021

Josef Baumgartner, JUurgen Bierbaumer, Sandra Bilek-Steindl, Benjamin Bittschi,

Christine Mayrhuber, Stefan Schiman

COVID-19-Pandemie, Materialengpdsse und Preissteige-
rungen prdagen die Konjunktur. Die 6sterreichische Wirt-
schaft im Jahr 2021

Die COVID-19-Pandemie und ihre Folgen préagten auch
2021 die Entwicklung der Weltwirtschaft. Regional verlief
die Konjunktur heterogen, wenngleich die rasche Erholung
der Industrieproduktion vielerorts Angebotsengpdsse und
starke Preissteigerungen zur Folge hatte. Die heimische
Wirtschaft expandierte wieder, wobei die Konjunktur unter-
jéhrig erneut stark schwankte und maBgeblich von den ge-
sundheitspolitischen COVID-19-MaBnahmen gepragt war.
Mit der wirtschaftlichen Erholung stieg auch die durch-
schnitflich geleistete Arbeitszeit, was sich positiv auf die
Pro-Kopf-Einkommmen auswirkte. Dies steigerte zusammen
mit dem verbesserten Konsumentenvertravuen und Spar-
rcklagen aus dem Vorjahr die Ausgabenbereitschaft der
privaten Haushalte. Steigende Rohstoffpreise wirkten inflafi-
onstreibend, wodurch der Verbraucherpreisindex vor allem
zu Jahresende 2021 deutlich anstieg.
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COVID-19 Pandemic, Material Bottlenecks and Price
Increases Shape the Economy. The Austrian Economy
in 2021

The COVID-19 pandemic and its consequences continued
to shape the development of the global economy in 2021.
Regionally, economic activity was heterogeneous, alt-
hough the rapid recovery in industrial production resulted
in supply bottlenecks and sharp price increases in many ar-
eas. The domestic economy expanded again, although
economic activity again fluctuated strongly during the
year and was largely influenced by the COVID-19 health-
care policy measures. With the economic recovery, aver-
age hours worked also increased, which had a positive ef-
fect on per capita incomes. Together with improved con-
sumer confidence and savings reserves from the previous
year, this increased households' willingness to spend. Rising
raw material prices had an inflationary effect, causing the
consumer price index to rise significantly, particularly at the
end of 2021.

Der vorliegende Beitrag analysiert in einem Rickblick das Wirtschaftsgeschehen in Osterreich und weltweit mit Fokus auf die
heimische Lohn-, Konsum- und Preisentwicklung. Eine Detailanalyse zu den Bereichen Geld- und Finanzmarkte findet sich bei
Url (2022, in diesem Heft). Berichte zur Entwicklung von Industrie, AuBenhandel und Arbeitsmarkt folgen im Heft 5/2022 der
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1. Weltkonjunktur 2021 im Zeichen der Pandemie und ihrer Folgen

Regional asynchrone
COVID-19-Wellen, Lie-
ferengpdsse und hohe
Rohstoffpreise bremsten
2021 den weltweiten
Konjunkturaufschwung.

Die Entwicklung der Weltwirtschaft war auch
2021 von der COVID-19-Pandemie gepragt.
In den USA war die Wirtschaftstatigkeit im
Winterhalbjahr 2020/21 zwar kaum beein-
tréichtigt gewesen, im lll. Quartal 2021
ddmpfte jedoch die Beschleunigung des In-
fektionsgeschehens die Konjunktur. Auch in
Japan bremsten COVID-19-Ausbriche im
Sommer das Wachstum. Im Euro-Raum er-
holte sich die Wirtschaft hingegen rasch von
der pandemiebedingten Stagnation im Win-
ter 2020/21.
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Wdahrend das BIP in den USA bereits im Som-
mer 2021 héher war als im IV. Quartal 2019
vor Ausbruch der Pandemie, erreichte esim
Euro-Raum und in Japan erst Ende 2021 das
Vorkrisenniveau. In China wiederum hatte
das BIP bereits 2020 das Vorkrisenniveau
Uberschritten. Lokale COVID-19-Ausbriche
fOhrten dort zwar immer wieder zu teils drasti-
schen, wenn auch regional begrenzten be-
hoérdlichen Einschrénkungen; die Konjunktur-
schwdche Chinas im Jahr 2021 war aber vor
allem auf den Abschwung im Immobilien-
sektor und den RUckgang der Bauinvestitio-
nen zurUckzufUhren, die beide mit der Ver-
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scharfung von Finanzierungsvorschriften for
Immobilienunternehmen zusammenhdngen.

Die weltweite Industrieproduktion, die im
FrOhjahr 2020 stark unter den weitreichen-
den SchlieBungen gelitten hatte, war 2021
kaum mehr vom Infektionsgeschehen ab-
hdngig. Der damalige Einbruch wurde rasch

—schneller als in der Finanzmarkt- und Wirt-
schaftskrise 2008/09 — kompensiert, sodass
das Niveau der Weltindustrieproduktion 2021
bereits wieder Uber dem Vorkrisenniveau
lag. Das weltweite Guterverkehrsaufkom-
men war bereits im FrOhjahr 2021 héher als
vor der COVID-19-Krise (Abbildung 1).

Ubersicht 1: Wirtschaftswachstum der wichtigsten Handelspartner Osterreichs

Gewichte 2020 in %

2017 2018 2019 2020 2021

Waren- BIP2) Veradnderung gegen das Vorjahrin %
exporte!)
EU 27 67,6 15,0 + 28 + 2,1 + 1.8 - 59 + 53
Euro-Raum 52,0 121 + 2,6 + 1.8 + 1,6 - 64 + 53
Deutschland 30,5 3.4 + 2,7 + 1.1 + 1.1 - 46 + 2,9
Italien 6,2 1.9 + 1,7 + 09 + 0,5 - 90 + 6,6
Frankreich 4,3 2,3 + 23 + 1.9 + 1.8 - 79 + 70
MOEL 59) 14,9 1.8 + 4,6 + 4,7 + 4,1 - 37 + 53
Ungarn 3.5 0,2 + 4,3 + 54 + 4,6 - 4,7 + 7,1
Tschechien 3.6 0.3 + 52 + 32 + 3,0 - 58 + 3.3
Polen 3.9 1.0 + 48 + 54 + 4,7 - 25 + 57
USA 6,5 15,9 + 23 + 29 + 23 - 34 + 57
Schweiz 55 0.5 + 1,6 + 29 + 1,2 - 24 + 3,7
Vereinigtes Koénigreich 2.9 2,2 + 2,1 + 1.7 + 1.7 - 94 + 7.5
China 2,7 18,3 + 6,9 + 6,7 + 6,0 + 22 + 8,1
Insgesamt
Kaufkraftgewichtet4) 52,0 + 4,0 + 4,0 + 34 - 24 + 6,5
Exportgewichtet?) 85,0 + 28 + 2,4 + 1.9 - 54 + 54
Q: Eurostat, Macrobond, OECD, WIFO-Berechnungen. — ') Anteile an den &sterreichischen Warenexporten. —

2) Anteile am weltweiten BIP, kaufkraftgewichtet. - 3) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. —4) EU 27,
USA, Schweiz, Vereinigtes Kdnigreich, China; gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt zu Kaufkraftparitéten 2020.
—-5) EU 27, USA, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich, China; gewichtet mit den &sterreichischen Warenexportanteilen

2020.

Abbildung 1: Weltweiter Warenhandel und globale Industrieproduktion in

der COVID-19-Krise
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Die zUgige und kraftige Erholung der welt-
weiten GUternachfrage und die Verlage-
rung des privaten Konsums von Dienstleistun-
gen zu (dauerhaften) Gitern hatten aller-

WIFO B Monatsberichte 4/2022, S. 247-262

2021 2022

dings Angebotsengpdsse zur Folge, die ihrer-
seits zu starken Preissteigerungen bei Roh-
stoffen, Vorprodukten und Fertigwaren fUhr-
ten. Da das Angebot mit dem raschen
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Nachfrageanstieg in der Industrie nicht mit-
halten konnte, stiegen die Weltmarkipreise
fUr Rohstoffe und Vorprodukte kraftig. Insbe-
sondere die Energierohstoffpreise verteuer-
ten sich ab der Jahresmitte 2020 deutlich,
Uberschritten zur Jahreswende 2020/21 das
Vorkrisenniveau und erreichten im Jahresver-
lauf 2021 in fast allen Bereichen neue
Hochstwerte (Abbildung 2).

Zudem entstanden im internationalen
Schiffsverkehr regionale Kapazit&tseng-
pdsse, die die LUcke zwischen weltweitem

Abbildung 2: Entwicklung der Rohstoff- und Energiepreise

Warenangebot und -nachfrage verstarkten.
Zusammen mit weiteren Erschwernissen wie
etwa HafenschlieBungen in China und ei-
nem auBerordentlichen Anstieg der Trans-
portkosten (Abbildung 3) fUhrte dies dazu,
dass die weltweite Industrieproduktion und
der Warenhandel Uber weite Strecken des
Jahres 2021 auf einem hohen Niveau stag-
nierten. Ab Herbst nahm die Weltwirtschaft
jedoch wieder Fahrt auf, nachdem sich der
RUckstau im Containertransport etwas ent-
spannt hatte.
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Q: Barchart; HWWI; Osterreichische Energieagentur; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. HWWI . . . Weltmarktpreisindex, VPI . . .

Verbraucherpreisindex.

Besonders stark betroffen von den internati-
onalen Lieferschwierigkeiten war die deut-
sche Volkswirtschaft, deren Erholung 2021
deutlich zu schwach ausfiel, um den krisen-
bedingten Einbruch 2020 auszugleichen. Ein
wesentlicher Faktor fUr die Uberproportio-
nale Betroffenheit Deutschlands durfte die
hohe Bedeutung der Kfz-Industrie sein. Da
Mikrochips in der Endfertigung von Kfz uner-
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|G@sslich sind, litt die deutsche Automobilin-
dustrie besonders unter der Vorprodukt-
knappheit. Der Abwdartstrend der deutschen
Industrieproduktion, der schon 2018 einge-
setzt hatte, hielt daher bis Herbst 2021 an.
Danach profitierte auch die Industrie in
Deutschland vom neuerlichen Aufschwung
der Weltwirtschaft.
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Abbildung 3: Internationale Transport- und Containerfrachtkosten
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Q: Macrobond.

Im Bereich der Industrierohstoffe erreichte
die Teuerung im FrGhjahr 2021 ihren vorl&ufi-
gen Héhepunkt. Der Anstieg der Energie-
preise sefzte sich hingegen im weiteren Jah-
resverlauf 2021 fort, insbesondere im Bereich

Erdgas, dessen Preis sich vervielfachte. Der
Rohstoffpreisanstieg wirkte sich direkt auf die
Verbraucherpreise aus; die Inflation stieg so-
wohlin den USA als auch im Euro-Raum kréf-
tig (Abbildung 4).

Abbildung 4: Inflation im Euro-Raum und in den USA nach Komponenten
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Q: Eurostat, U.S. Bureau of Labor Statistics, Macrobond, WIFO-Berechnungen.

Die Geldpolitik geriet somit zunehmend un-
ter Druck, da sie weiterhin expansiv und kon-
junkturstimulierend ausgerichtet war. So wur-
den die Leitzinsen im Euro-Raum seit Herbst
2019 nicht mehr verdndert. Im Zuge ihres seit
2015 wirksamen Anleihenankaufsprogram-
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mes erwarb die EZB im Jahr 2021 pro Monat
Anleihen im Nettoumfang von 20 Mrd. €. Im
Rahmen des seit M&rz 2020 laufenden Pan-
demie-Noffallankaufsprogrammes (Pande-
mic Emergency Purchase Programme —
PEPP) wurden darUber hinaus im Jahres-

Wirtschaftsentwicklung 2021

251



Die konjunkturelle Dyna-
mik in Osterreich war
auch im Jahr 2021 von
gesundheitspolitischen
MaBnahmen zur Ein-
ddmmung der COVID-
19-Pandemie gepragt.

durchschnitt 2021 Anleihen im Wert von gieren: Der Zielwert fUr die Inflation wurde

70 Mrd. € pro Monat erworben. Die Teue- von "unter, aber nahe 2%" auf 2% angeho-
rung im Euro-Raum beschleunigte sich im ben und wird nicht mehr als Obergrenze,
Jahresverlauf 2021 spirbar. Eine Anderung sondern als Mittelwert verstanden (Symmet-
der geldpolitischen Strategie, die 2021 in rie), sodass voribergehend auch eine Uber
Kraft trat, eréffnet der EZB einen gréBeren dem Zielwert liegende Teuerung zul&ssig ist.

Spielraum, um auf den Preisauftrieb zu rea-

2. Osterreich: Wirtschaftliche Erholung im zweiten Jahr der COVID-19-Krise

2.1 BIP-Entwicklung durch Lockdowns, heimische Wirtschaftsentwicklung. Von
Nachholeffekte und eine robuste 26. Dezember 2020 bis 8. Februar 2021 galt
Industriekonjunktur gepragt der dritte vollsténdige Lockdown. In be-

stimmten Wirtschaftsbereichen wie der Gast-

Nach dem drastischen Einbruch der &sterrei-  ronomie, Hotellerie und Kultur blieben die

chischen Wirtschaftsleistung im Jahr 2020 Einschréinkungen bis 19. Mai 2021 aufrecht.

wuchs das BIP im Jahr 2021 real um 4,5% ge-  Auch regional gab es Unterschiede in der
genuber dem Vorjahr (nominell +6,3%). Un- Dauer der behérdlichen Einschrénkungen!).
terjdhrig schwankte die wirtschaftliche Akfi- Im Laufe des Il. Quartals wurden die Restrikti-
vitat deutlich. In den ersten Monaten des onen 8sterreichweit gelockert.

Jahres 2021 dédmpften die MaBnahmen zur
Eind&dmmung der COVID-19-Pandemie die

Abbildung 5: Wochentlicher WIFO-Wirtschaftsindex (WWWI) — Teilkomponenten der Verwendungsseite

Prozentpunkte
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Q: Statistik Austria; University of Oxford, Blavatnik School of Government; WIFO. Die grau hinterlegten Bereiche zeigen die Intensitét der in Osterreich
zur Eind@mmung der COVID-19-Pandemie getroffenen gesundheitspolitischen MaBnahmen laut Stringency Index der Blavatnik School of Govern-
ment. Dieser Index wird in fUnf Intensitatsstufen dargestellt: keine bzw. geringe Einschrénkungen . . . lichtgrau: unter 20, 20 bis 40, 40 bis 60, 60 bis 80,
starke Einschrénkungen . . . dunkelgrau: Uber 80.
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Die mit den COVID-19-MaBnahmen verbun- Dienstleistungsbereichen, sodass das BIP im
denen Angebotseinschrankungen démpf- I. Quartal 2021 schrumpfte (-0,4% gegen-
ten den Konsum der privaten Haushalte so- Uber dem Vorquartal). Mit der umfassenden
wie die Umsdtze im Handel und in weiteren Lockerung der behoérdlichen Einschrén-

) In Vorarlberg kam es bereits ab dem 15. M&rz zu vollstandiger Lockdown im April war auf Ostdsterreich
ersten Offnungen in der Gastronomie. Ein erneuter beschrdnkt.
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kungen Mitte Mai weiteten die betroffenen
Dienstleistungsbereiche ihre Wirtschaftstatig-
keit kraftig aus, wodurch das BIP im Il. Quar-
tal um 4,1% stieg. Die Erholung hielt auch im
lIl. Quartal an, in dem die behdrdlichen Ein-
schr&dnkungen zum GroBteil aufgehoben
waren.

Im Herbst stiegen die Infektionszahlen wieder
an, wodurch ab Anfang November 2021 er-
neut behérdliche MaBnahmen gesetzt wur-
den (Lockdown fur Ungeimpfte ab Kalen-
derwoche 45, vierter allgemeiner Lockdown
in den Kalenderwochen 47 bis 49). Damit
sank die heimische Wirtschaftsleistung aber-
mals (IV. Quartal 2021 -1,5% gegenuber
dem Vorquartal). Der Einbruch war jedoch
nicht so stark wie in frGheren Lockdown-Pha-
sen und wurde von einer raschen Erholung
abgeldst.

Dies zeigt sich auch am Wéchentlichen
WIFO-Wirtschaftsindex (WWWI), der um den
Jahreswechsel 2021/22 bereits Gber dem Ni-
veau der Referenzperiode (Durchschnittswo-
che im Jahr 2019) notierte. Die heimische
Wirtschaftsaktivitat profitierte dabei vor al-
lem vom Beginn der Hauptsaison im Winter-
tourismus. Wenngleich sich die Dynamik im
Janner wieder leicht abschwdéchte, lag der
WWWI auch in den ersten Wochen des Jah-
res 2022 Uber dem Vorkrisenniveau (Abbil-
dung 5).

Wie bereits im Vorjahr reagierten auch 2021
vor allem die Konsumausgaben der privaten
Haushalte sowie der AuBenbeitrag des Rei-
severkehrs empfindlich auf Verscharfungen
bzw. Lockerung der gesundheitspolitischen
MaBnahmen und tfrugen maBgeblich zur
Volatilitat der Wirtschaftstatigkeit bei.

Der private Konsum (einschlieBlich privater
Organisationen ohne Erwerbszweck) legte
2021 im Vergleich zum Vorjahr, als die be-
hordlichen MaBnahmen die Entwicklung
noch deutlicher beeinflusst hatten, um 3,3%
zu. Aufgrund der gestiegenen Nachfrage
der &ffentlichen Hand im Bereich Gesund-
heit (z. B. Ausbau des Test- und Impfangebo-
tes) sowie zusdatzlicher Personalrekrutierun-
gen in den Bereichen Soziales und Gesund-
heit wuchs die 6ffentliche Konsumnachfrage
besonders deutlich (+6,7%). Damit stieg der
Konsum insgesamt um 4,4%. Auch die Unter-
nehmen erhdhten ihre Nachfrage wieder.
Die Bruttoanlageinvestitionen lagen 2021 um
4,0% Uber dem Vorjahresniveau, wobei der
Zuwachs auf alle Teilbereiche enftfiel (AusrUs-
fungsinvestitionen +4,7%, Bauinvestitionen
+3,1%, sonstige Investitionen — Uberwiegend
geistiges Eigentum wie Forschung und Ent-
wicklung sowie Computerprogramme und
Urheberrechte +4,9%).

Der AuBenhandel entwickelte sich 2021 dy-
namisch, sodass die RUckgdnge aus dem
Vorjahr mehr als kompensiert wurden. Die
Exporte nahmen um 12,7% zu. Zu diesem An-
stieg frug sowohl der Waren- als auch der
Dienstleistungsexport bei. Das Wachstum der
Warenexporte verlor jedoch ab der Jahres-
mitte im Zuge der aufkeimenden Lieferket-
tenprobleme an Schwung. Die Entwicklung
der Dienstleistungsexporte war vor allem im
1. Halbjahr 2021 durch die volatilen Reisever-
kehrsexporte geprdagt. Insgesamt stiegen die
Importe mit 14,5% etwas stérker als die Ex-
porte, auch hier schwdchte sich die Dyna-
mik im Bereich Waren in der zweiten Jahres-
hdlfte ab. Damit démpfte der AuBenhandel
im gesamten Jahr 2021 das BIP-Wachstum.
Die inldndischen Nachfragekomponenten
frugen hingegen positiv zum Wachstum bei
(Ubersicht 3).

Ubersicht 2: Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage

Real, auf Basis von Vorjahrespreisen

2018 2019 2020 2021

Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Konsumausgaben insgesamt + 1.1 + 09 - 63 + 4.4
Private Haushalte') + 1.1 + 07 - 85 + 33
Staat + 1.2 + 1.5 - 05 + 6.7
Bruttoinvestitionen + 6,1 - 02 - 4,6 + 6,0
Bruttoanlageinvestitionen + 4,4 + 4.8 - 52 + 40
AusrUstungen?) + 1.3 + 4.3 - 87 + 4,7
Bauten + 56 + 40 - 37 + 31
Sonstige Anlagen3) + 6,9 + 7.3 - 32 + 49
Inléndische Verwendung + 25 + 0,7 - 58 + 5,1
Exporte + 5,1 + 3,4 -10,8 + 12,7
Importe 5,8 + 20 - 9.4 + 14,5
Bruttoinlandsprodukt + 25 + 1,5 - 6,7 + 4,5

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Er-
werbszweck. - 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. - 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und

Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte).
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Das Aktivitatsniveau der
osterreichischen Wirt-
schaft unterlag auch
2021 Schwankungen,
wenngleich nicht mehr
so stark wie im Vorjahr.
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Ubersicht 3: Wachstumsbeitrag der Nachfragekomponenten zum BIP, real

2018 2019 2020 2021

Prozentpunkte
Konsumausgaben insgesamt + 038 + 0,6 - 4,5 + &l
Private Haushalte') + 0,6 + 0.3 - 4,4 + 1,7
Staat + 02 + 03 - 01 + 14
Bruttoinvestitionen + 1.5 - 00 - 12 + 1.6
Bruttoanlageinvestitionen + 1.0 + 1.2 - 13 + 1,0
AusrUstungen?) + 0,1 + 03 - 07 + 04
Bauten + 0.6 + 0.4 - 04 + 0.4
Sonstige Anlagen3) + 0.3 + 0.4 - 02 + 0.3
Inléndische Verwendung + 2,4 + 0,6 - 56 + 50
Exporte + 2.8 + 1.9 - 6,0 + 6,5
Importe - 27 - 10 + 4,9 - 70
Bruttoinlandsprodukt in% + 2,5 + 1.5 - 67 + 4,5

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Er-
werbszweck. - 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. — 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und

Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte).

Nachdem die Wintersaison 2020/21 fast voll-
standig ausgefallen war, erholte sich der hei-
mische Tourismus Uber die Sommermonate.
Im Spétherbst démpfte jedoch die vierte
COVID-19-Welle erneut die Erholung. Insge-
samt wurde damit eine durchwachsene tou-
ristische Bilanz verzeichnet: die Zahl der
Nd&chtigungen ging 2021 im Vergleich zum
ersten Krisenjahr 2020 um 18,7% zurUck (Fritz
& Burton, 2022), wobei sich vor allem der
Ausfall der umsatzstarken Monate Janner bis
Mdarz stark negativ auf die Jahresbilanz aus-
wirkte.

Die Wertschopfung im Bereich Beherber-
gung und Gastronomie sank 2021 um 15,9%
(2020 —40,1%). In den anderen von den ge-
sundheitspolitischen MaBnahmen betroffe-
nen Sektoren wurden hingegen nach den
RUckgdngen 2020 Zuwdéchse verzeichnet: Im
Handel legte die Wertschépfung um 7,3% zu
(nach —4,2% 2020), im Verkehr um 6,5%
(nach -13,0%). in den sonstigen Dienstleis-
tungen, zu denen u. a. kérpernahe, personli-
che Dienstleistungen sowie das Kultur- und
Veranstaltungswesen z&hlen, um 1,3%

(nach =19,7%). Unterj&hrig war vor allem das
1. Halbjahr von starken Zuwdchsen gegen-
Uber den Vorquartalen bestimmt.

Abbildung 6: Wachstumsbeitrag der Wirtschaftsbereiche zum BIP, real

Beitrag zur Ver@nderung gegenuUber dem Vorquartal, saison- und arbeitstagsbereinigt

(gemdaB Eurostat-Vorgabe)
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Ubersicht 4: Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen

Real, auf Basis von Vorjahrespreisen

2018 2019 2020 2021
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Land- und Forstwirtschaft, Fischerei + 3.7 - 01 - 31 + 6.4
Bergbau, Herstellung von Waren, Energie- und
Wasserversorgung, Abfallentsorgung + 3.9 + 0,5 - 63 + 9.0
Herstellung von Waren + 43 + 0,6 - 70 + 87
Bauwesen + 1.1 - 1.6 - 30 + 3.0
Handel + 42 + 20 - 42 + 7.3
Verkehr + 2,1 + 04 -130 + 6,5
Beherbergung und Gastronomie + 1.0 + 06 - 40,1 -159
Information und Kommunikation + 82 + 7.9 - 17 + 3.6
Kredit- und Versicherungswesen + 3.1 + 4,4 + 51 + 2.3
GrundstUcks- und Wohnungswesen + 1.3 + 0.3 + 0.3 + 1.4
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen') + 3.8 + 4.3 - 81 + 7.7
Offentliche Verwaltung?) + 09 + 1,1 - 37 + 23
Sonstige Dienstleistungen3) + 02 + 0.8 -19.7 + 1.3
Wertschopfung der Wirtschaftsbereiche?) + 2,7 + 1.4 - 68 + 4,4
Bruttoinlandsprodukt zu Marktpreisen + 2,5 + 1.5 - 67 + 4,5

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftli-
chen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACE M und N). - 2) EinschlieBlich Sozialver-
sicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE O bis Q). —3) EinschlieBlich
Kunst, Unterhaltung und Erholung, persénliche Dienstleistungen, private Haushalte (ONACE R bis U). - 4) Vor Ab-
zug der GUtersubventionen und vor Zurechnung der GuUtersteuern.

Die heimische Industrie entwickelte sich —
dhnlich wie im Euro-Raum —in den ersten
drei Quartalen 2021 sehr gUnstig, verlor aller-
dings im IV. Quartal an Fahrt. Die Erholung
der Weltwirtschaft hatte abb dem Frihling
2021 zunehmend zu Engpd&ssen bei Vorpro-
dukten gefUhrt, die in der Folge auch die

Osterreichische Industriekonjunktur belaste-
ten. Insgesamt stieg die Wertschdpfung in
der SachguUtererzeugung 2021 um 8,7%
(nach -=7,0% im Jahr 2020). In der Bauwirt-
schaft betrug das Wachstum 3,0%

(nach -3,0%).

Abbildung 7: Produktionshemmnisse in Sachgitererzeugung und Bauwirtschaft

Anteil der betroffenen Unternehmen in % der befragten Unternehmen, saisonbereinigt

Sachgutererzeugung — Mangel an Material oder Kapazitét

——————— SachguUtererzeugung — Mangel an Arbeitskr&ften

45 - Bauwirtschaft — Mangel an Material oder Kapazitét

Bauwirtschaff - Mangel an Arbeitskraften

2010 2011 2012 2013 2014 2015

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Q: WIFO-Konjunkturtest. Um die unterjahrige Vergleichbarkeit der Zeitreinen zu gewdhrleisten, werden saison-
bereinigte Werte ausgewiesen. Negative Werfe kdnnen aufgrund des Saisonbereinigungsverfahrens "Dainties”
nicht ausgeschlossen werden. Es handelt sich um statistische Artefakte.

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkfurtests vom
April 2021 zeigten erstmals eine deutliche Zu-
nahme des Anteils der Unternehmen in der

SachguUtererzeugung und Bauwirtschaft, die
einen Mangel an Material bzw. Kapazitat als
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primd&res Produktionshemmnis meldeten.
Dieser Trend verstérkte sich in den folgenden
Befragungen. In der Sachgutererzeugung
wurde zu Jahresende 2021 ein Allzeithoch
von 42% gemeldet. Auch der Mangel an

Kapazitdts- und Lie-
ferengpdsse bei Rohstof-
fen und Vorprodukten
dampften den Auf-
schwung der Industrie-
konjunktur.
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Die Konjunkturerholung
erhohte 2021 die Staats-
einnahmen und fihrte
zu einer Entspannung
auf dem Arbeitsmarkt;
die Staatsausgaben stie-
gen dennoch erneut an.

Arbeitskraften gewann zunehmend an Be-
deutung, vor dllem in der Bauwirtschaft.
Ahnlich hohe Werte waren dort auch unmit-
telbar vor Beginn der COVID-19-Krise im
Frohling 2020 beobachtet worden. Trotz die-
ser Hemmnisse lagen die Lage- und Erwar-
tungsindizes im Jahr 2021 sowohl im Bauwe-
sen als auch in der SachgUtererzeugung auf
sehr hohen Niveaus.

Der Staatshaushalt wurde 2021 erneut durch
erhdhte Ausgaben im Zusammenhang mit
der COVID-19-Pandemie belastet. Neben fis-
kalpolitischen UnterstUtzungsmaBnahmen for
Unternehmen und Privatpersonen erhdhten
auch Aufwendungen fur die Test- und Impf-
infrastruktur die 6ffentlichen Ausgaben
(+4,4% bzw. +9,4 Mrd. €). Einnahmenseitig
wirkte sich der konjunkturelle Aufschwung
positiv aus (+8,7% bzw. +16,1 Mrd. €), im Be-
sonderen auf Steuern und Sozialbeitrdge.
Damit sank das &ffentliche Defizit 2021 auf
5,9% des nominellen BIP (nach 8,0% 2020).
Die Staatsschulden stiegen erneut an und
waren Ende 2021 mit 334,1 Mrd. € um

18,1 Mrd. € héher als Ende 2020. Bei steigen-
dem nominellen BIP ging die Schuldenquote
um 0,5 Prozentpunkte auf 82,8% des BIP zu-
rock.

Der Aufschwung fUhrte zu einer raschen Er-
holung auf dem Arbeitsmarkt. Seit Mdarz 2021
stieg die Zahl der unselbsténdig akfiv Be-
schaftigten im Vorjahresvergleich wieder an,
im Jahresdurchschnitt wurde ein Anstieg von
2,5% verzeichnet (nach -2,0% im Jahr 2020).
Parallel dazu sank die Arbeitslosenquote auf
8,0% (nach 9,9% 2020).

Auch die Zahl der beim AMS gemeldeten of-
fenen Stellen nahm im Jahresverlauf 2021
deutlich zu und erreichte zu Jahresende

saisonbereinigt einen neuen Hochstwert von
Uber 120.000. Gemessen am gesamten Ar-
beitskrafteangebot war der Anteil der offe-
nen Stellen nur wahrend der Hochkonjunktur
Anfang der 1970er-Jahre dhnlich hoch
(Schiman, 2021).

2.2 Tariflohnentwicklung 2021 schwach

Konjunkturelle Entwicklungen wirken sich
Uber den Lohnfindungsprozess mit einer ge-
wissen Verzégerung auf die effektive Lohn-
entwicklung aus. Die Entwicklung der L6hne
und Gehdlter im Jahr 2021 wurde maBgeb-
lich durch die LohnabschlUsse im Herbst
2020 und in den folgenden Monaten mitbe-
stimmt. Die zweite Jahreshdlfte 2020 stand
im Zeichen der konjunkturellen Erholung, wo-
bei 2021 die Zahl der aktiv unselbsténdig Be-
schaftigten mit 3,73 Mio. wieder das Niveau
von 2019 erreichte bzw. Uberschritt. Die Tarif-
verhandlungen orientierten sich allerdings
am niedrigen Verbraucherpreisindex 2020
und allgemein herrschte Unsicherheit Gber
den weiteren Verlauf der COVID-19-Pande-
mie und etwaige erneute Lockdown-MaB-
nahmen. Vor diesem Hintergrund einigten
sich die Sozialpartner auf Lohnanpassungen
fUr 2021, die in den meisten Fallen deutlich
geringer ausfielen als im langjé&hrigen Durch-
schnitt und im Wesentlichen nur die Inflation
des zurUckliegenden Jahres ausglichen. In
den Fachverb&nden der Metallindustrie, de-
ren Lohnabschluss traditionell die Herbstlohn-
runde einleitet, legten die Tarifpartner eine
Anhebung der Ist-Ldhne und Ist-Gehdlter for
2021 um 1,45% fest. Die Steigerung betfrug
somit weniger als die Hdlfte des Vorjahres-
abschlusses. Auch im offentlichen Dienst lag
der Abschluss mit 1,45% deutlich unter dem
Vorjahr. In den Folgemonaten setzten sich
die AbschlUsse in dhnlicher Hohe fort.

Ubersicht 5: Entwicklung der kollektivvertraglichen Mindestbeziige

Tariflohnindex 2016

Gewichtung Beschdaftigte insgesamt
2020 2021
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Tariflohnindex insgesamt 1.000.000 + 23 + 1.7
Ohne o&ffentlich Bedienstete 837.726 + 23 + 1.8
Gewerbe und Handwerk 196.327 + 2,5 + 1.8
Industrie 163.994 + 2,4 + 1.9
Handel 127.187 + 23 + 1,5
Transport und Verkehr 54.763 + 2,0 + 22
Tourismus und Freizeitwirtschaft 49.712 + 1,1 + 1.7
Banken und Versicherungen 37.035 + 2,2 + 1,6
Information und Consulting 67.321 + 23 + 1.5
Offentlich Bedienstete 162.274 + 2,4 + 1,4

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond; WIFO-Berechnungen auf Basis des Tariflohnindex

2016.

Im gewichteten Durchschnitt fGhrten die
LohnabschlUsse zu einer Erhdhung des Tarif-
lohnindex um 1,7%; gegenUber dem Vorjahr
war die Zunahme damit in etwa halb so
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groB (Ubersicht 5). Der 6ffentliche Dienst, der
mit einem Gewicht von etwa einem Sechs-
tel in den Index eingeht, verzeichnete einen
Anstieg um 1,4%, in der Industrie (Gewicht
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ebenfalls rund ein Sechstel) waren es 1,9%.
In den Dienstleistungsbereichen entspra-
chen die Steigerungsraten dem gesamtwirt-
schaftlichen Durchschnitt, einzig im Transport
und Verkehr lag die Entwicklung mit +2,2%
darGber. Dieser Bereich geht allerdings nur
mit einem Gewicht von 5,5% in den Index
ein.

Die gesetzlichen Mindestléhne dricken eine
hypothetische Lohnentwicklung aus, die so-
wohl 2020 als auch 2021 von der effektiven
Entwicklung abwich (Ubersicht ). Zum einen
wirkt sich die konjunkturell bedingte Verdn-
derung der effektiven Pro-Kopf-Arbeitszeit
auf die Pro-Kopf-Einkommen aus. Uber alle
Branchen lag die durchschnittliche Wochen-
arbeitszeit der unselbsténdig Beschdaftigten
2021 bei 27,7 Stunden. GegenUber dem

Vorjahr kam es somit zu einem deutlichen
Anstieg der durchschnittlich geleisteten Ar-
beitszeit und damit zu einem positiven Effekt
auf die Pro-Kopf-Einkommen. Zum anderen
stOtzte auch 2021 das Instrument der Kurzar-
beit die Einkommen: im Durchschnitt befan-
den sich 2021 rund 470.000 Personen in Kurz-
arbeit, deren Einkommensverluste infolge
der Arbeitszeitreduktion groBteils durch die
offentliche Hand kompensiert wurden. Ins-
gesamt stiegen die Bruttoldhne und -gehdl-
ter pro Kopf 2021 um 3,0% und damit deut-
lich starker als die tariflichen Mindestldhne.
Durch den Anstieg der Verbraucherpreise
betrug der entsprechende Reallohnzuwachs
allerdings nur 0,2%. Auch die Nettoldhne pro
Kopf entwickelten sich dhnlich; real legten
sie um 0,3% zu (laut WIFO-Prognose von Mérz
2022).

Ubersicht 6: Entwicklung der Lohne und Gehdlter

2019 2020 2021
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Léhne und Gehdlter, insgesamt
Brutto + 4,4 - 04 + 59
Netto!) + 4,5 + 04 + 5,6
Beschaftigte?) + 1,5 - 23 + 2,4
Léhne und Gehdlter pro Kopf?)
Brutto nominell + 29 + 20 + 3.0
Brutto realt) + 1.4 + 06 + 02
Netto nominell') + 3.0 + 28 + 3.1
Netto real')4) + 1.4 + 1.3 + 0,3
Geleistete Arbeitsstunden pro Kopf3) + 0,5 - 72 + 3.3
Léhne und Gehdilter je geleistete Arbeitsstunde
Brutto nominell + 2.3 + 9.9 - 02
Brutto real4) + 0,8 + 8,4 - 30
Netto nominell') + 2,4 +10,7 - 0.1
Netto real')4) + 09 + 9.2 - 29

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) 2021: laut WIFO-Konjunkturprognose vom Mdérz
2022. - 2) Unselbsténdige laut VGR (Beschdaftigungsverhdlinisse). — 3) Je unselbsté&ndiges Beschaftigungsverhdalinis.

—4) Deflationiert mit dem Verbraucherpreisindex (VPI).

Wird bei der Analyse der Einkommensent-
wicklung die Arbeitsstunde als Bezugspunkt
gewdhlt, so ergibt sich fUr 2021 sowohl in der
Brutto- als auch in der Nettobetrachtung ein
RUckgang der Lohne und Gehdlter gegen-
Uber dem Vorjahr. Im Jahr 2020 kam die
Kurzarbeitsunterstitzung als individueller
Lohnersatz fUr den Arbeitszeitausfall in rund
1,25 Mio. Fallen zum Einsatz (Bock-Schappel-
wein & Famira-MUhlberger, 2022). Da die
Kurzarbeitsunterstitzung Teil der monatli-
chen BezUge ist, fUhrte die hohe Inanspruch-
nahme 2020 zu einem auBergewdhnlich
kraftigen Anstieg der Einkommen pro tat-
sAchlich geleisteter und vom Arbeitgeber
abgegoltener Arbeitsstunde (+9,9%). 2021
war der Arbeitsausfall, der durch die Kurzar-
beitsunterstitzung groBteils abgegolten
wurde, deutlich geringer als im Vorjahr,
wodurch auch die Stundenverdienste je
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tatsdchlich geleistete Arbeitsstunde sanken.
Die Dynamik der Stundenentgelte war 2021
somit starker von der Verdnderung der ge-
leisteten Arbeitsstunden getrieben als von
der Entwicklung der Monatsléhne und -ge-
hdlter.

2.3 Erholung der Konsumnachfrage - auch
Handel verzeichnet wieder
Umsatzzuwdchse

Nach vorldufigen Daten von Statistik Austria
lagen 2021 die Konsumausgaben der inldn-
dischen privaten Haushalte (einschlieBlich
privater Organisationen ohne Erwerbszweck)
real um 3,3% Uber dem Vorjahresniveau
(Ubersicht 7). Nominell entspricht dies einem
Anstieg von 5,8%. Der kraftige Einbruch des
Jahres 2020 wurde jedoch nicht kompen-
siert, womit die Konsumausgaben auch 2021

Wirtschaftsentwicklung 2021

Die Nettoeinkommen
entwickelten sich 2021
moderat.

Trotz erneuter einschran-
kender MaBnahmen
wurde die Konsumnach-
frage im Vergleich zum
historischen Einbruch im
Jahr 2020 ausgeweitet.
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Mit der Erholung der
Konsumnachfrage bei
zugleich stabilen verfig-
baren Haushaltseinkom-
men sank die Sparquote
auf 11,8%. Die Forifih-
rung der Kurzarbeit und
anderer fiskalpolitischer
MaBnahmen stitzten
2021 die Einkommen der
privaten Haushalte.

noch geringer waren als im Vorkrisenjahr
2019 (nominell =3,7 Mrd. €, preisberei-
nigt —10,3 Mrd. €).

Auch im Jahr 2021 war die Entwicklung des
privaten Konsums von der COVID-19-Pande-
mie und den gesundheitspolitischen MaB-
nahmen zu ihrer Eindédmmung geprdgt. Er-
neute tempordre SchlieBungen von Han-
dels- und Dienstleistungsbetrieben wie auch
Zutrittsbeschrénkungen in Geschdften, Loka-
len oder zu Sport- und Kulturveranstaltungen
fGhrten vor allem im |. und IV. Quartal zu
Konsumrickgdngen. Auch das Reiseverhal-
ten (u. a. die Wahl des Urlaubslandes, die
Dauer oder die Art des Urlaubs) wurde wei-
terhin von der COVID-19-Pandemie beein-
flusst. Die Schwéche der Konsumnachfrage
war im Jahr 2021 jedoch insgesamt nicht
mehr so ausgepragt wie noch 2020. Unter
anderem stUtzten auch ausgebaute Take-a-
way- und Click-and-Collect-Angebote die
Nachfrage. Dennoch blieb 2021 zus&tzlich zu

den Einschrdnkungen in den Konsummaog-
lichkeiten auch die Unsicherheit Uber die
weitere Entwicklung bestehen, wodurch er-
neut mehr gespart wurde als in "normalen”
Jahren. Die Sparquote der privaten Haus-
halte sank zwar auf 11,8% (2020: 14,4%), lag
aber im langjahrigen Vergleich weiterhin auf
hohem Niveau und deutlich Gber dem Wert
des Jahres 2019 (8,5%).

Einkommensstitzende MaBnahmen aus
dem Vorjahr wurden teilweise fortgefihrt,
wie etwa die Kurzarbeitsunterstitzung, der
Hartefall-Fonds sowie der Ausfallbonus for
Selbsténdige. Einmalzahlungen wie der Kin-
derbonus, der Familienhdrteausgleich oder
ZuschuUsse zur ArbeitslosenunterstUtzung wur-
den 2021 hingegen nicht mehr gewdhrt. In
Summe lagen die realen verfGgbaren Ein-
kommen 2021 nach vorléufigen Zahlen von
Statistik Austria geringfugig Uber dem Vor-
jahresniveau (+0,3%; nominell +2,8%).

Ubersicht 7: Privater Konsum, persénlich verfiigbares Einkommen, Konsumquote

Privater Konsum?)

Persdnlich verfigbares Einkommen Konsumaquote?)

Nominell Real?) Nominell Real?)
Verdnderung in % p. a.
@ 2009/2013 + 3,1 + 0,7 + 1,9 - 05 + 1,2
@ 2013/2017 + 28 + 1,1 + 29 + 1,2 - 02
@ 2017/2021 + 0.9 - 1,0 + 22 + 0,3 - 12
2018 + 3,2 + 1,1 + 3,3 + 1,2 - 01
2019 + 2,4 + 0,7 + 3.4 + 1,6 - 09
2020 - 72 - 85 - 07 - 20 - 6,6
2021 + 58 P 8D + 28 + 0,3 + 3,0
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Inlédnderkonsum einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbs-

zweck. - 2) Konsum in % des persénlichen verfigbaren Einkommens. — 3) Auf Basis von Vorjahrespreisen.

Die Aufgliederung der Konsumnachfrage
nach Guterarten (Ubersicht 8) zeigt vor al-
lem einen kraftigen Anstieg der Ausgaben
fUr dauerhafte Konsumguter. Durch die ver-
stérkte Spartétigkeit des Jahres 2020, die vor
allem aus den nicht vorhandenen bzw. ein-
geschrankten Konsummaoglichkeiten resul-
tierte (COVID-19-"Zwangssparen'), weiteten
viele private Haushalte inren Sparpolster aus.
Dies dUrfte 2021 zusammen mit der stabilen
Einkommensentwicklung und dem gestiege-
nen Konsumentenvertrauen wieder zu einer
hoéheren Ausgabenbereitschaft bzw. Nach-
holk&ufen gefUhrt haben, zumindest in den
Bereichen Einrichtung, Haushaltsger&te, Klei-
dung oder Sportgerdte. Dagegen gingen
die Neuzulassungen von konventionell an-
getriebenen Pkw (Benzin- und Dieselfahr-
zeuge) abermals kraftig zurick, wéhrend
Neuzulassungen alternativ angetriebener
Pkw weiter stark stiegen. Die Ausgaben fir
Gebrauchtwagen legten 2021 zu, wodurch
der RUckgang des Vorjahres kompensiert
wurde.

Ein NachfragerGckgang war 2021 im Bereich
der nichtdauerhaften Konsumguter zu be-
obachten, worunter auch Nahrungsmittel
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und Geftrdnke fallen. Dies ist als Gegenbe-
wegung zum starken Anstieg im Jahr 2020 zu
sehen, als Waren des taglichen Bedarfs
durch die verminderte Mobilitat verstarkt
nachgefragt wurden. Der Dienstleistungs-
konsum, der 2020 aufgrund der Konsumein-
schr&nkungen in der Gastronomie, bei Rei-
sen sowie in den Bereichen Sport, Kultur und
Freizeit kraftig zurGckgegangen war, stieg
2021 geringfugig (+0,5%).

Im Aggregat ergab sich fUr den Inlandskon-
sum eine Stagnation (real +0,2%). Deutlich
stérker stieg der Inl&énderkonsum (real
+3,5%). Zu dessen Berechnung wird der In-
landskonsum um Ausgaben erweitert, die in
Osterreich wohnhafte Personen im Ausland
tatigen, und um die Konsumausgaben aus-
l&ndischer Touristinnen und Touristen im In-
land vermindert. Wahrend letztere vor allem
in der Winterhauptsaison im I. Quartal 2021
aufgrund von geschlossenen Beherber-
gungsbetrieben zurickgingen (Gesamtjahr
2021 -29,8%). legte der Konsum von in Oster-
reich wohnhaften Personen im Ausland stark
zu (+81,1%). Im Vergleich zum Vorjahr stie-
gen 2021 vor allem in den Sommermonaten
und im IV. Quartal die Reiseverkehrsimporte.
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Ubersicht 8: Entwicklung des privaten Konsums im langerfristigen Vergleich

Real, auf Basis von Vorjahrespreisen

@ 2009/ @ 2013/ @ 2017/ 2018 2019 2020 2021
2013 2017 2021
Ver&nderung in % p. a.

Inlandskonsum + 08 + 1,0 - 19 + 11 + 0,7 - 92 + 0,2
Dauerhafte Konsumguter + 0,5 + 1.3 + 1.8 + 09 + 0,2 - 32 + 9,5
Halbdauerhafte KonsumgUter + 1,6 + 1.7 - 29 + 1,0 - 00 -13.7 + 2,0
Nichtdauerhafte Konsumguter + 0,1 + 0,5 - 06 + 05 + 0.2 + 1.2 - 4,4
Dienstleistungen + 1,0 + 1,0 - 30 + 1,4 + 1,1 -14,2 + 0,5

Konsum von Touristinnen und Touristen in Osterreich + 0.4 + 2,4 -19,5 + 4,2 + 2.3 —43,9 -29.8

Konsum im Ausland von in Osterreich wohnhaften

Personen - 30 + 4,1 - 78 + 7.3 + 2,0 -63,6 +81,1

Inldnderkonsum + 06 + 10 - 10 + 11 + 0,6 - 87 + 35

Konsum privater Organisationen ohne Erwerbszweck + 1.9 + 3.0 + 00 + 1.2 + 2,6 - 3.7 + 02

Inldnderkonsum einschlieBlich privater Organisationen

ohne Erwerbszweck + 07 + 11 - 10 + 11 + 07 - 85 + 33
Dauerhafte Konsumguter + 0,5 + 1.4 + 1.9 + 1.0 + 0.3 - 26 + 9,5
Inlédnderkonsum ohne dauerhafte Konsumguter + 07 + 1,0 - 1.3 + 1.1 + 0.7 - 9.1 + 2,7

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Inlénderkonsum

... Inlandskonsum abziglich des Konsums von Touristinnen und Touristen in Osterreich zuzig-

lich des Konsums von in Osterreich wohnhaften Personen im Ausland.

Das Konsumentenvertrauen, dessen Entwick-
lung dem Verlauf der COVID-19-Pandemie
und den Lockdown-Phasen folgte, verbes-
serte sich in der ersten Jahreshdlfte 2021
deutlich: Nachdem der saisonbereinigte
Saldo des harmonisierten EU-Konsumklima-
indikators im J&nner 2021 wdhrend des dirit-
fen Lockdown noch -12,9 Prozentpunkte be-
fragen hatte, stieg der Wert in den Folgemo-
naten kontinuierlich. Das zwischenzeitliche
Tief im April spiegelte den "Ost-Lockdown" in

Wien, Niedersterreich und im Burgenland
wider. Danach folgte eine Erholung des Kon-
sumentenvertrauens bis zum Sommer (auf
bis zu -0,3 Prozentpunkte im Juli und August),
bevor es im Herbst wieder sank und im De-
zember wdhrend des vierten Lockdown

auf -8,7 Prozentpunkte zurickging. Die Ent-
wicklung in Osterreich glich dabei jener in
Deutschland und im Euro-Raum, wobei in
Osterreich die Erholung zur Jahresmitte stér-
ker ausgepragt war (Abbildung 8).

Abbildung 8: Entwicklung des saisonbereinigten Konsumklimaindikators
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Q: Eurostat. Arithmetisches Mittel der Salden aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten zur
vergangenen und kUnftigen finanziellen Situation des Haushaltes, zur Ansicht Uber die kinftige allgemeine
Wirtschaftslage und zu geplanten gréBeren Anschaffungen. Saisonbereinigt durch Eurostat mittels Dainties.

Nach teils drastischen UmsatzeinbuBen im
Jahr 2020 erholten sich die meisten Handels-
branchen im Jahr 2021, wobei die unter-

j@hrige Entwicklung von den behérdlichen
SchlieBungen bestimmt wurde. Der Handel
insgesamt verzeichnete 2021 einen Umsatz-
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Die Inflationsrate betrug
im Jahresdurchschnitt
2021 2,8%; sie stieg da-
bei von 0,8% im Janner
auf 4,3% im Dezember.
Vor allem Energie ver-
teuerte sich kraftig — Mi-
neralélprodukte um
17,6%.

anstieg von 4,7% (real; nominell +11,2%). Der
Zuwachs erstreckte sich Uber alle Bereiche,
besonders kr&ftig waren die Umsatzsteige-
rungen im Kfz-Handel, wo sie sich vor allem
auf die erste Jahreshdlfte konzentrierten,
nachdem im 1. Halbjahr 2020 ein Nachfra-
geeinbruch bei Pkw-Neuanschaffungen wie
auch auf dem Gebrauchtwagenmarkt ver-
zeichnet worden war. Im Gesamtjahr 2021
stiegen die Umsdatze des Kfz-Handels um
9.2% (real; nominell +12,1%). Der Umsatzzu-
wachs im GroBhandel betrug 2021 4,6%
(real; nominell +14,9%). Hier war das ge-
samte Jahr von einem positiven Verlauf ge-
kennzeichnet.

Im Einzelhandel (ohne Kfz-Handel) stiegen
die Umsdétze um 3,0% real bzw. um 5,1% no-
minell. In den einzelnen Branchen war je-
doch eine heterogene Entwicklung zu beo-
bachten: Wahrend der Lebensmitteleinzel-
handel, Drogeriemdrkte und Trafiken im Ver-
gleich zum Vorjahr nur moderate

Ubersicht 9: Entwicklung im Handel

Umsatzsteigerungen erzielten (real +0,5%,
nominell +1,7%), entwickelten sich die Um-
s@fze im Einzelhandel mit Nichtnahrungsmit-
teln besser (real +4,7%, nominell +6,4%). Be-
sonders positiv war hierbei die Entwicklung
im Bereich Apotheken und Kosmetik (real
+9,6%, nominell +11,5%). Auch andere Teil-
bereiche des Einzelhandels wie etwa der
Sporthandel, der Handel mit Bekleidung und
Schuhen, Baumdarkte und der Handel mit
elektrischen Haushaltsgerdten entwickelten
sich 2021 gunstig und profitierten teilweise
von Nachholkdufen. Umsatzzuwdchse ver-
zeichnete auch der Versand- und Internet-
Einzelhandel.

Die Beschdaftigung im Handel wurde 2021

wieder ausgeweitet (+0,7% nach -1,7% im
Jahr 2020; Ubersicht 9). Dies gilt sowohl for
den Einzelhandel (+1,1%) als auch fir den
GroBhandel (+0,4%), nicht jedoch fUr den
Kfz-Handel (-0,6%).

Handel,
Instandhaltung und
Reparatur von Kfz

Kfz-Handel,
Reparatur von Kfz

Einzelhandel
(ohne Kfz-Handel)

Handelsvermittiung
und GroBhandel
(ohne Kfz-Handel)

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Umsdatze, nominell

2019 + 1,2 + 06 + 09 + 2,1
2020 - 53 -10,7 - 70 + 0,1
2021 + 11,2 + 12,1 + 14,9 + 51
Umsatze, real

2019 + 06 - 12 + 06 + 1,2
2020 - 48 -12,5 - 53 - 02
2021 + 47 + 92 + 46 + 30
Preise (@ 2015 = 100)

2019 + 07 + 1.8 + 04 + 09
2020 - 05 + 20 - 1.8 + 0,4
2021 + 6,1 + 27 + 9,7 + 19
Beschadaftigung

2019 + 02 + 09 + 09 - 04
2020 - 17 - 1.8 - 1.5 - 1.8
2021 + 07 - 06 + 04 + 1,1

Q: Statistik Austria.

2.4 Energiepreise treiben die Inflation

Die deutlichen Preissteigerungen, die im
Jahresverlauf 2021 weltweit beobachtet
wurden, waren zu einem groBen Teil eine un-
mittelbare Gegenreaktion (Basiseffekte) auf
die wirtschaftlichen Verwerfungen in Folge
der COVID-19-Pandemie: auf die globale
Rezession im Frihjahr 2020 folgte eine Uber-
raschend starke Konjunkturerholung, die
vom Sommer 2020 bis zum |. Quartal 2022
anhielt. Das Angebot an Rohstoffen und
Vorprodukten konnte mit der rasch wach-
senden Nachfrage der Industrie jedoch
nicht mithalten, wodurch die Weltmarkt-
preise deutlich anzogen (siehe auch

260 Wirtschaftsentwicklung 2021

Kapitel 1). Der Auftrieb der Verbraucher-
preise (laut VPI) im Jahr 2021 ging vor allem
auf den starken Anstieg der Energiepreise
(Mineraldlprodukte ab dem Frohjahr, Erdgas
und Sfrom ab Sommer bzw. Herbst 2021) und
der Preise fUr (dauerhafte) KonsumguUter zu-
rick. Die Inflationsrate, die im J&nner 2021
noch bei 0,8% gelegen war, stieg bis Dezem-
ber auf 4,3% (Jahresdurchschnitt 2021: 2,8%,
2020: 1,4%, 2019: 1,5%; Baumgartner, 2021).
Die Kerninflation (ohne unverarbeitete Nah-
rungsmittel und Energie) betrug 2021 2,0%
(Dezember 2,8%, Ubersicht 10).

Die starken Preissteigerungen auf dem Welt-
markt bei Rohstoffen (Holz, Erze, Rohdl),
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Energie (verarbeitete Mineraldlprodukte,
Erdgas, Strom; Abbildung 2) und Vorproduk-
ten (z. B. Mikrochips) trieben zusammen mit
héheren Transportkosten (Container- und
Lkw-Verkehr) die Preise fUr importierte GUter
und die inléndischen Produzentenpreise.
Dies schlug sich in der Folge rasch auch in
den Verbraucherpreisen fir Heizdl und Treib-
stoffe und (deutlich) verzégert in jenen for
Erdgas und Strom sowie industrielle GUter
(KonsumgUter ohne Nahrungsmittel und
Energie) nieder?).

Im IV. Quartal 2021 waren rund 44% des
Preisanstieges laut VPI auf den Bereich Ener-
gie zurUckzufUhren (1% Prozentpunkte; bei
einem Gewicht im VPI-Warenkorb von 7,3%),
wdhrend dieser im I. Quartal noch einen
leicht negativen Inflationsbeitrag geliefert
hatte. Bei industriellen GUtern (Konsumguter;
Gewichtim VPI-Warenkorb 29%) betrug der
Inflationsbeitrag im IV. Quartal 0,9 Prozent-
punkte, nach lediglich 0,2 Prozentpunkten
im . Quartal. Der Inflationsbeitrag der Dienst-
leistungen (Gewicht 49%) blieb im Jahresver-
lauf mit 1 Prozentpunkt unver&ndert.

Ubersicht 10: Entwicklung des Verbraucherpreisindex

Gliederung nach dem Konsumzweck

Nationaler Verbraucherpreisindex (VPI)
Kerninflationsrate des VPI')
Mikrowarenkorb (t&glicher Einkauf)
Miniwarenkorb (woéchentlicher Einkauf)
GebUhren und Tarife

VPI-COICOP-Gruppen
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrdnke
Alkoholische Getrdnke und Tabak
Bekleidung und Schuhe
Wohnung, Wasser, Energie
Hausrat und laufende Instandhaltung des Hauses
Gesundheitspflege
Verkehr
NachrichtenUbermittiung
Freizeit und Kultur
Erziehung und Unterricht
Restaurants und Hotels
Verschiedene Waren und Dienstleistungen

VPI-Sondergliederung
Unverarbeitete Nahrungsmittel?)
Verarbeitete Nahrungsmittel?)
Energie
IndustriegUter
Dienstleistungen

Harmonisierter Verbraucherpreisindex (HVPI)

2010 2015 2020 2021 Dezember

2021
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

+ 1,9 + 09 + 1,4 + 28 + 43
+ 1.2 + 1.8 + 1.9 + 20 + 28
+ 06 # 1,1 + 29 + 26 + 4,6
+ 3.4 - 13 - 046 + 57 + 94
+ 09 + 25 + 1.6 £+ 1,1 # 1,1
+ 05 + 08 + 23 + 08 + 1,7
+ 20 + 3.1 + 1,2 + 2.4 + 33
+ 1,1 + 0,2 - 0.1 + 07 + 02
+ 2,6 + 1,2 + 23 + 3,6 + 54
+ 1,2 + 13 + 09 + 1.8 + 2,1
+ 1,6 + 1,6 + 20 + 1,7 + 24
+ 3.4 - 30 - 1.7 + 6.6 +12,0
+ 19 + 08 - 30 - 29 - 22
+ 08 + 1.8 + 1.7 + 24 + 4,1
- 47 + 2,6 + 20 + 1.9 + 1,7
1.1 + 29 + 3.1 + 3.4 + 43
+ 28 + 20 + 2,1 + 1.3 + 1.3
+ 2,0 + 1.3 + 3.5 + 1.5 + 22
+ 0,1 + 1.4 1,3 + 1.0 + 20
+ 7.6 = 79 - 56 +123 +243
+ 1,2 + 05 + 1.3 + 20 + 36
SRS + 25 + 24 & D2 + 25

Osterreich + 1,7 + 08 + 1,4 + 28 + 38
Deutschland + 1,1 + 07 + 04 + 32 + 57
Euro-Raum + 1,6 + 0,2 + 03 + 2,6 + 50
Q: Eurostat, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch,

Fisch, Obst, GemUse). — 2) Saisonwaren, Fleisch- und Wurstwaren. — 3) EinschlieBlich alkoholischer Getrénke und

Tabak.

Die Preise fur Nahrungs- und Genussmittel
stiegen 2021 um lediglich 1,2%. Die deutliche
Verteuerung inldndischer AgrargUter und vor
allem der Weltmarktpreise fir Nahrungsmit-
tel wurde erst Anfang 2022 in den Konsum-
entenpreisen sichtbar (I. Quartal 2022: +4,4%,
Baumgartner & Sinabell, 2021).

2) Energiepreissteigerungen im Zeitverlauf (laut VPI):
Heizdl 2020 -22,5%, 2021 +21,3%, Dezember 2021
+44,3%; Treibstoffe 2020 —12,6%, 2021 +17,3%, Dezem-
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GemaB harmonisiertem Verbraucherpreisin-
dex (HVPI) betrug die Inflationsrate in Oster-
reich im Jahr 2021 2,8% und war damit nied-
riger als in Deutschland (+3,2%). Diese Diffe-
renz geht vor allem auf Unterschiede in den
tempordren Mehrwertsteuersenkungen

ber 2021 +32,9%; Erdgas 2020 -1,5%, 2021 +7,9%, De-
zember 2021 +27,8%; Strom 2020 +5,8%, 2021 +7,0%,
Dezember 2021 +12,4%.
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zurUck, die ab Juli 2020 in beiden L&ndern in

Reaktion auf die COVID-19-Krise gesetzt wur-

den. Die Unterschiede betrafen das

3. Literaturhinweise

AusmaB, die Dauer, die Breite und die Ziel-
setzung der MaBnahmens).

Baumgartner, J. (2021). Verbraucherpreise in Osterreich 2021 bis 2023: Entwicklung und Ausblick. WIFO Research

Briefs, (14). https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69237.

Baumgartner, J., & Sinabell, F. (2021). Einsch&tzungen zur aktuellen und erwarteten Preisentwicklung von Nah-
rungsmitteln in Osterreich. WIFO Research Briefs, (10). https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/67442.

Bock-Schappelwein, J., Famira-MUhlberger, U. (2022). Beschaftigung 2021: nicht alle Branchen konnten von der
guten Entwicklung profitieren. WIFO Research Briefs, (1). hitps://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69291.

Fritz, O., Burton, A. (2022). Tourismusanalyse 2021: Gastendchtigungen auf dem Niveau von 1970. Trotz rasant stei-
gender COVID-19%-Infektionszahlen positive Bilanz fir Weihnachtstourismus 2021. WIFO Research Briefs, (2).

https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69333.

Fuest, C., Neumeier, F., & Stdhlker, D. (2020). Die Preiseffekte der Mehrwertsteuersenkung in deutschen Super-
mdrkten: Eine Analyse fUr mehr als 60.000 Produkte. ifo Schnelldienst digital, 1(13), 1-5.

Loretz, S., & Fritz, O. (2021). Wirkungen der im Zuge der COVID-19-Krise reduzierten Mehrwertsteuersétze. Erfah-
rungswerte aus rezenten Reformen. WIFO. https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/é7258.

Url, T. (2022). Hohe Liquiditatszufuhr im Kreditwesen 2021 nur teilweise durch lebhafte Kredithachfrage absorbiert.
WIFO-Monatsberichte, 95(4), 263-274. https://monatsberichte.wifo.ac.at/69645.

Schiman, S. (2021). Vierte COVID-19-Welle bremst kr&ftigen Aufschwung. Prognose fir 2021. WIFO-Monatsbe-
richte, 94(10), 695-709. https://monatsberichte.wifo.ac.at/68088.

3) In Deutschland wurde die Mehrwertsteuer auf (fast)
alle Giter und Dienstleistungen um rund 2 Prozent-
punkte gesenkt. Die Senkung galt von 1. Juli bis

31. Dezember 2020 und zielte darauf ab, die allge-
meine Kaufkraft zu stérken und damit den privaten
Konsum zu unterstitzen (Fuest et al., 2020). In Oster-
reich wurde die Mehrwertsteuer fUr die von der Pan-
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demie besonders betroffenen Wirtschaftsbereiche
Gastronomie, Beherbergung und Veranstaltungen im
Zeitraum 1. Juli 2020 bis 31. Dezember 2021 um durch-
schnittlich 8 Prozentpunkte auf 5% gesenkt. Das Ziel
war dabei, die Liquiditat dieser Unternehmen zu stUt-
zen; Preisreduktionen waren nicht intendiert und wur-
den auch nicht beobachtet (Loretz & Fritz, 2021).
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Hohe Liquiditatszufuhr im Kreditwesen 2021 nur
teilweise durch lebhafte Kredithnachfrage absorbiert

Thomas Url

Die Europdische Zentralbank setzte 2021 ihren expansiven geldpolitischen Kurs fort und kaufte
Staatsanleihen im Umfang der gesamten Neuemission an.

Die Realzinssatze auf Staatsanleihen fielen zu Jahresende mit steigender Inflation tief in den negativen
Bereich.

Die Sparquote der privaten Haushalte blieb 2021 wegen weiterer Lockdowns hoch.

Das lebhafte Kreditwachstum und gUnstigere Refinanzierungskosten steigerten den Jahresuberschuss
der heimischen Kreditwirtschaft.

Das FinanzmarktstabilitGtsgremium nutzte erstmals die neuen makroprudenziellen Instrumente.
Der EZB-Stresstest 2021 bestétigte die Krisenfestigkeit der Kreditinstitute in Osterreich
Die Marktkapitalisierung der Wiener Borse erreichte 2021 knapp 40% des BIP.

Der real-effektive Wechselkursindex wertete im Jahresverlauf 2021 um bis zu 2,9% ab. Dies stdrkte
die preisiche Wettbewerbsfé&higkeit Osterreichs.

Kurz- und langfristige Zinssatze in Osterreich, real

In%

"Die Realzinssatze lagen bereits seit
Mitte 2011 immer wieder leicht im
negativen Bereich. Der unerwartet
rasche Anstieg der Inflationsrate in
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Die Realzinss@tze entsprechen den nominellen ZinssGtzen abziglich der Inflations-
rate. Der unerwartet rasche Anstieg der Inflationsrate in der zweiten Jahreshdlfte
2021 erzeugte einen spUrbaren realen Vermogensverlust. Dies gilt sowohl fir kurz-
als auch fur langfristige Veranlagungen in dsterreichischen Wertpapieren

(Q: OeKB; OeNB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond).
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Hohe Liquiditatszufuhr im Kreditwesen 2021 nur teilweise durch lebhafte

Kreditnachfrage absorbiert

Thomas Url

Hohe Liquiditatszufuhr im Kreditwesen 2021 nur teilweise
durch lebhafte Kreditnachfrage absorbiert

Die Zentralbanken setzten 2021 ihren expansiven geldpoliti-
schen Kurs unvermindert fort. Die hohe Versorgung des Kre-
ditwesens mit Liquiditat fGhrte zwar zu einer deutlichen Aus-
weitung der Kredite an nichtfinanzielle Unternehmen und
der Wohnbaudarlehen an private Haushalte; trotzdem
bauten die &sterreichischen Kreditinstitute bis zum Jahres-
ende Uberschussreserven im System der Europdischen
Zentralbanken im AusmaB von 125 Mrd. € auf. Gleichzeitig
veranlasste die hohe Dynamik in der Neuvergabe von
Wohnbaudarlehen das FinanzmarktstabilitGtsgremium zur
Vorgabe makroprudenzieller Kriterien. Die Gsterreichische
Kreditwirtschaft konnte in diesem Umfeld die Refinanzie-
rungskosten deutlich senken und damit das Nettozinser-
gebnis steigern. Der kraftige Anstieg der Bérsenkurse beflu-
gelte auch die Provisionsertrage, sodass sich die Ertfrags-
lage insgesamt verbesserte. Die Notenbank der USA berei-
tete den Finanzmarkt im Zuge ihrer Forward Guidance auf
eine geldpolitische Wende vor; dementsprechend wertete
der Euro im Jahresverlauf 2021 gegenuber dem Dollar ab.

Buoyant Credit Demand Could Only Partially Absorb High
Liquidity Supply in the Banking Sector in 2021

Central banks continued their expansionary monetary pol-
icy stance unabated in 2021. Although the high supply of
liquidity to the banking sector led to a significant expan-
sion in loans to nonfinancial corporations and in mort-
gages, Austrian credit institutions accumulated excess re-
serves within the European System of Central Banks of

125 billion € until the end of 2021. At the same time, the
high momentum in mortgages prompted the Austrian Fi-
nancial Stability Board to prescribe macroprudential crite-
ria. In this environment, the Austrian banking industry was
able to reduce its refinancing costs and thus improve net
inferest income. A strong surge in stock prices also boosted
income from fees and commissions, resulting in an overall
increase in earnings. With its forward guidance, the Federal
Reserve Bank prepared the financial market for a change
in monetary policy; accordingly, the euro depreciated
against the dollar in the course of 2021.

JEL-Codes: E52, G21, G32, G52 « Keywords: Geldpolitik, Kreditwesen, Unternehmensfinanzierung, Sparen der privaten

Haushalte
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1. Europdische Zentralbank setzt ihren expansiven Kurs fort

Importierte Energie- und

Agrarpreissteigerungen
verlangen eine verhal-

tene Reaktion der Geld-

politik.
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Die Europdische Zentralbank (EZB) behielt
ihre expansive geldpolitische Strategie Gber
das gesamte Jahr 2021 bei. Die Leitzinssatze
blieben konstant niedrig und die mengenori-
entierten Instrumente waren weiterhin auf
eine groBzugige Versorgung der Kreditwirt-
schaft mit Liquiditét ausgerichtet. Die direk-
ten Interventionen auf dem Kapitalmarkt in
Form von Wertpapierankaufsprogrammen
wurden ebenfalls im geplanten Umfang von
20 Mrd. € monatlich im Rahmen des Pro-
grammes zum Erwerb von Vermdgenswer-
ten (Asset Purchase Programme — APP) und
70 Mrd. € monatlich im Rahmen des Pande-
mie-Notfallankaufprogrammes (Pandemic
Emergency Purchase Programme — PEPP)
durchgefihrt. Die EZB reagierte damit kaum
auf die Fortschritte in der Eind&mmung der
COVID-19-Pandemie infolge der zunehmen-
den Durchimpfung der Bevolkerung und die
im Jahresverlauf anziehende Inflation.

Wdhrend die Inflationsrate im Euro-Raum zu
Jahresbeginn 2021 noch um 0,9% ge-
schwankt hatte, erreichte sie zu Jahresende
bereits 5%. Die Differenz zwischen der allge-
meinen Teuerungsrate und der Inflationsrate
ohne unbearbeitete Nahrungsmittel und
Energie (Kerninflation) wurde im Jahresver-
lauf 2021 zunehmend gréBer, da der allge-
meine Preisauftrieb hauptsdchlich auf die
Bereiche Energie und Nahrungsmittel zurlck-
ging. In einer Situation, in der die Inflation
wesentlich auf Preissteigerungen von impor-
tierfen Rohstoffen zurickzufGhren ist, ist eine
verhaltene Reaktion der Geldpolitik auf den
Inflationsschub angebracht, weil die Inlands-
nachfrage ohnehin durch unerwartete Real-
lohnverluste und den Kaufkraftabfluss in die
rohstoffproduzierenden Lander gebremst
wird.
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Die geldpolitische Strategie der EZB stand
2021 nicht nur im Hinblick auf die Beschleuni-
gung der Inflation auf dem Prifstand, son-
dern war auch Gegenstand einer strategi-
schen Uberprifung, die zur Anpassung des
Inflationszieles fGhrte (Europdische Zentral-
bank, 2021a). In Zukunft verfolgt die EZB ein
symmetrisches mittelfristiges Inflationsziel von
2%'); sie wird sich dabei weiterhin an der
Entwicklung des harmonisierten Verbrau-
cherpreisindex (HVPI) orientieren. Zusatzlich
will die EZB Klimaschutzaspekte in ihren geld-
politischen Handlungen berUcksichtigen,
und die unerwUnschte Konzentration klima-
bezogener Risiken in der Kreditwirtschaft be-
schrénken. Die drei Leitzinss&tze der EZB sol-
len weiterhin die wichtigsten Instrumente der
Geldpolitik bilden, wobei die nach der Fi-
nanzmarkt- und Wirtschaftskrise entwickelten
unkonventionellen Instrumente, wie etwa
Forward Guidance, Wertpapierankaufspro-
gramme und l&ngerfristige Refinanzierungs-
geschdéfte, auch in Zukunft eingesetzt wer-
den sollen.

Zur Jahresmitte 2021 initiilerte die EZB auch
eine zweijdhrige Untersuchungsphase zur
EinfUhrung des digitalen Euro. Bis Mitte 2023
sollen vor allem die Ausgestaltung und die
Maoglichkeiten zur Ausgabe eines digitalen
Euro an private Haushalte und Unternehmen
untersucht werden. Ziel des Projektes ist die
Vermeidung unerwunschter Auswirkungen
der EinfUhrung einer solchen digitalen Wéh-
rung auf die Finanzmarktstabilitdt und die
Geldpolitik.

Bereits zu Jahresbeginn 2021 verdffentlichte
die Notenbank der USA das Ergebnis ihrer
Uberlegungen zur Anpassung der geldpoliti-
schen Strategie (Federal Reserve Board,
2021). Dabei bekraftigte sie das Ziel einer

l&ngerfristigen durchschnittlichen Inflations-
rate von 2%, in Verbindung mit dem Bestre-
ben, in konjunkturellen Abschwingen eine
héchstmogliche Beschdaftigung sicherzustel-
len. Nach einer Periode unterdurchschnittli-
cher Inflation wird die Federal Reserve Bank
kUnftig auch moderat Uber 2% liegende In-
flationsraten vorUbergehend tolerieren. Als
ZielgroBe wurde die Verdnderungsrate des
Preisindex fur persdnliche Konsumausgaben
definiert; dieser Index berUcksichtigt die ge-
samten Konsumausgaben privater Haus-
halte.

Die konjunkturelle Erholung von der COVID-
19-Krise war 2021 in den USA dynamischer
als im Euro-Raum, zugleich reagierte die In-
flationsrate wegen der umfangreichen fiskal-
politischen Impulse in den USA deutlich stér-
ker. Zum Jahresende 2021 legte der VPl in
den USA im Vorjahresvergleich bereits um
7% zu, wobei die Differenz zur Kerninflatfions-
rate im Gegensatz zum Euro-Raum gering
war. Die geldpolitische Kurskorrektur der
Federal Reserve erfolgte nach den weltweit
negativen Auswirkungen des "Taper Tant-
rum" im Jahr 2013 sehr vorsichtig (Lopez-
Villavicencio & Pourroy, 2021) und setzte
Anfang Juni 2021 mit der Ankindigung ein,
das Portfolio angekaufter Unternehmens-
anleihen (Secondary Market Corporate
Credit Facility) abzubauen. Danach wurde
im Rahmen der Forward Guidance wieder-
holt ein Ende des Wertpapierankaufspro-
grammes angekundigt; gleichzeitig wurden
die Finanzmdrkte auf eine erste Zinsanhe-
bung im Mdarz 2022 vorbereitet.

2. Geldmarktzinssatze im Euro-Raum weiterhin negativ

Der Geldmarkt im Euro-Raum war auch 2021
durch den negativen Einlagezinssatz der EZB
gepragt. Die Taggeldsatze bewegten sich in
einem engen Korridor um -0,48. Da der Euri-
bor-Dreimonatszinssatz im Jahresdurch-
schnitt 2021 bei -0,55% zu liegen kam, war
die Zinsstrukturkurve am kurzen Ende sogar
leicht invers (Abbildung 1). Die Markterwar-
fungen blieben das ganze Jahr 2021 hin-
durch konstant und spiegelten die unverdn-
dert expansive Geldpolitik der EZB wider.

Die Renditen auf festverzinsliche &sterreichi-
sche Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit
von 10 Jahren waren zu Jahresbeginn 2021
zundchst deutlich negativ (J&nner

2021 -0,4%), erholten sich aber bereits im
Frihjahr und schwankten fUr den Rest des
Jahres rund um null. Die Emissionstatigkeit
der Republik war durch die Verbesserung
des gesamtstaatlichen Finanzierungssaldos

') Zu den geldpolitischen Strategiednderungen der
EZB und der Federal Reserve siehe Pekanov (2021).
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von -8,3% des BIP (2020) auf -5,3% (2021)2)
geprégt, die vor allem durch die RUck-
nahme von COVID-19-bedingten Unterstut-
zungsleistungen verursacht wurde. Der Bund
nahm im Jahr 2021 Schulden im Ausmal von
61,9 Mrd. € auf und erreichte eine durch-
schnittliche negative Verzinsung von -0,34%
(Osterreichische Bundesfinanzierungsagen-
tur, 2022). Die niedrigen Kosten der Neuver-
schuldung leisteten auch 2021 einen wichti-
gen Beitrag zum RUckgang des Zinsaufwan-
des in den 6ffentlichen Haushalten. Im Ein-
klang mit der WIFO-Prognose von Dezember
2020 (Schiman, 2021) erwartete der Kapital-
markt fUr das Jahr 2021 eine weitere Verrin-
gerung des 6ffentlichen Finanzierungsbe-
darfs. Im Gegensatz dazu waren die priva-
ten Haushalte 2021 weiterhin mit Lockdowns
konfrontiert, was ein Nachholen des privaten
Konsums erschwerte. Die Sparquote der pri-
vaten Haushalte (einschlieBlich betrieblicher

2) Siehe Schiman (2022), in diesem Heft.

2021 wurde eine Uber-
prifung der geldpoliti-
schen Strategie der EZB
abgeschlossen. Das In-
flationsziel wurde ange-
passt. Ein groBeres Au-
genmerk soll kinftig auf
Klimarisiken liegen.

Die Ausgestaltung und
die Moglichkeiten zur
Ausgabe eines digitalen
Euro werden bis Mitte
2023 genaver analysiert.

Das Federal Reserve
Board der USA passte
seine geldpolitische
Strategie ebenfalls an.

Die Notenbank der USA
kindigte im Rahmen der
Forward Guidance 2021
wiederholt ein Ende der
Niedrigzinspolitik an.

Die von der Republik
Osterreich im Jahr 2021
neu aufgenommenen
Schulden von 62 Mrd. €
erzielten eine negative
Rendite.
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Die EZB kaufte 2021
Staatsanleihen im Um-
fang der gesamten Neu-
emission an.

Die Realzinssatze auf
Staatsanleihen fielen
2021 mit steigender In-
flation tief in den negati-
ven Bereich.
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Versorgungsanspruche) verringerte sich von
14,4% des verfUgbaren Einkommens (2020)

Abbildung 1: Geldmarktzinssdtze in Osterreich

auf 11,8% (2021), lag damit aber weiterhin
deutlich Uber den Werten der Vorjahre.
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In den anderen Euro-L&ndern bot sich 2021
ein dhnliches Bild: Der 6ffentliche Sektor er-
holte sich vom Ausgabenschock durch die
COVID-19-HilfsmaBnahmen aber etwas
langsamer als in Osterreich. Die Nettoneu-
verschuldung des &ffentlichen Sektors blieb
2021 im Euro-Raum mit 7,1% des BIP annd&-
hernd konstant (Europdische Kommission,
2021). Das entsprach auf Grundlage der ak-
tuellen Schatzungen fUr das nominelle BIP ei-
ner Neuemission von rund 1.030 Mrd. €. Dass
eine Neuverschuldung in diesem AusmafB
kaum Auswirkungen auf die durchschnittli-
che Rendite europdischer Staatsanleihen
hatte und die Zinsabsténde zwischen den
Staatsanleihen der EU-MitgliedslGnder im
Vorjahresvergleich sogar leicht schrumpften
(Abbildung 2), war vor allem auf die beiden
Wertpapierankaufsprogramme der EZB zu-
rOckzufUhren. Im Rahmen des APP kaufte die

EZB 2021 netfto 215 Mrd. € an Wertpapieren
an. Zusatzlich erméglichte das PEPP einen
Nettoankauf im AusmaB von rund

840 Mrd. €, sodass insgesamt Wertpapiere im
Umfang des gesamten Neuemissionsvolu-
mens aufgekauft wurden.

Die Realzinssaize — gemessen als Renditen
auf die jeweilige Benchmark-Anleihe abzig-
lich der aktuellen Inflationsrate - fielen im
Jahresverlauf sowohl im Euro-Raum als auch
in den USA weit in den negativen Bereich.
Den Tiefstwert innerhalb des Euro-Raumes
verzeichnete Litauen mit einem Realzinssatz
von -10,4% (Dezember 2021), aber auch in
den USA wurden Ende 2021 mit -5,6% sehr
niedrige Werte verzeichnet. Niedrige Inflati-
onserwartungen und die nach wie vor hohe
Liquiditatspraferenz der privaten Haushalte
begUnstigten diese Entwicklung.

Abbildung 2: Zinsabstand 10-jahriger Staatsanleihen ausgewdhlter Lander zu deutschen

Staatsanleihen
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Die Zinsstrukturkurve beschreibt den Unter-
schied zwischen den Renditen auf Bench-
mark-Anleihen und den Geldmarkts&tzen fir
Dreimonatspapiere. Sie reflektiert einerseits
die aktuelle geldpolitische Ausrichtung der
Zenfralbank und ist andererseits ein Vor-
laufindikator fUr wirtschaftliche Abschwinge
(Rudebusch & Williams, 2009; Chinn &
Kucko, 2015). Niedrige Leitzinssatze fUhren
tendenziell zu einem Anstieg der Zinsstruktur-
kurve und geben gleichzeitig zinssensitiven
Ausgabenkategorien einen positiven Impuls.
Bei einer restriktiven Geldpolitik dricken stei-
gende LeitzinssGtze die Zinsstrukturkurve, und

die zukUnftige Nachfrage nimmt tendenziell
ab. Der niedrige Wert der Zinsstrukturkurve
fUr 6sterreichische Staatsanleihen von

0,5 Prozentpunkten im Jahresdurchschnitt
2021 steht im Widerspruch zu dieser konven-
tionellen Interpretation und zeigt, dass sich
die EZB auch 2021 einer Liquiditatsfalle ge-
genuUbersah: Der geldpolitische Transmissi-
onsmechanismus konnte in einem Niedrigzin-
sumfeld nahe der unteren Nullgrenze (Zero-
Lower-Bound) trotz des extensiven Einsatzes
unkonventioneller Instrumente nicht die er-
hoffte Wirkung entfalten (Inhoffen et al.,
2021).

Abbildung 3: Geldmengenwachstum im Euro-System
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Q: EZB, Geldmengen saisonbereinigt.

Dieser Befund wird auch durch die Entwick-
lung der europdischen Geldmengenaggre-
gate untermauert, deren Struktur sich weiter
zugunsten hochliquider Formen verschob.
Mit einer Zunahme der Geldmenge M3 um
7% war die Dynamik 2021 insgesamt deutlich
schwd&cher als im Vorjahr (2020 +11,2%). Hin-
ter dieser Beruhigung verbirgt sich jedoch
weiterhin eine lebhafte Nachfrage nach
kurzfristig verfGgbaren Finanzmitteln. Die
Sichteinlagen (+10,2%) und die Bargeldhal-
tung (+7.,7%) verzeichneten 2021 besonders
hohe Zuwachsraten. Im Gegensatz dazu
schrumpften Einlagen mit einer Laufzeit von
bis zu zwei Jahren deutlich (-11,4%), was
auch durch ein verhaltenes Wachstum der
noch lénger gebundenen Einlagen (+2,7%)

3. Sparquote der privaten Haushalte

Die Sparquote der privaten Haushalte sank
2021 nach dem Héchstwert im Vorjahr leicht
von 14,4% auf 11,8% des verfigbaren Haus-
haltseinkommens. Die Konsummaoglichkeiten
der privaten Haushalte waren 2021 weiterhin
durch behérdliche MaBnahmen einge-
schrdankt, wodurch die Sparquote deutlich
Uber dem langfristigen Durchschnitt blieb.
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und der Geldmarktfonds (+3,6%) nicht kom-
pensiert wurde. Nur die Wertpapierpensions-
geschdafte der sonstigen Finanzintermedidre
(ohne Pensionsfonds und Versicherungen) —
ebenfalls Bestandteil von M3 - legten kraftig
zu (+11,9%). Dieses Wachstum durfte aber
durch die Umschichtung von Transaktionen
vom Interbankenmarkt auf die elektroni-
schen Plattformen der Wertpapier-Clearing-
hduser, die zu den sonstigen Finanzinterme-
di@ren z&hlen, verzerrt sein. Aus dkonomi-
scher Sicht handelt es sich dabei um Zwi-
schenbankgeschdafte, die nicht als Auswei-
tung der Geldmenge befrachtet werden
sollten und die auch keine Gef&hrdung fir
die Preisstabilitdt im Euro-Raum erzeugen
(Moutoft, 2007).

durch Lockdowns weiterhin hoch

Dies ermdglichte den privaten Haushalten
im Jahr 2021 eine Ausweitung ihrer finanziel-
len Aktiva (Transaktionen) um insgesamt
23,3 Mrd. €. Allerdings boten die Konditionen
der Kreditwirtschaft fir Neueinlagen wenig
Anlass fUr eine deutliche Erhéhung der Einla-
gen in den Kreditinstituten. Die Zinssatze im
Neugeschdaft lagen fur kurzfristige Einlagen

Der gestorte geldpoliti-
sche Transmissionsme-
chanismus und die Wert-
papierankaufspro-
gramme verhinderten
2021 weiterhin einen An-
stieg der Zinsstruktur-
kurve.

Die Ausweitung der
Geldmenge im Euro-
Raum ist auf sehr liquide
Einlagen konzentriert.
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Die privaten Haushalte
investierten 2021 deut-
lich mehr in Investment-
fondsanteile.

Die Einlagen im Kredit-
wesen dominieren nach
wie vor die Veranla-
gungsstruktur der priva-
ten Haushalte.
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bis zu einem Jahr Bindungsfrist unveré&ndert
beirund 0,1%; auch fir Einlagen mit Bin-
dungsfristen Uber zwei Jahren konnten nur
geringfugig hdhere Zinssétze von 0,5% lukriert
werden.

Die Struktur der Neuveranlagung verschob
sich 2021 daher von Bargeld und den sonsti-
gen Einlagen in den Kreditinstituten zu den
Investmentfondsanteilen (+9,1 Mrd. € ge-
genUber 2020). Angesichts des Niedrigzins-
umfeldes reduzierten die privaten Haushalte
sowohl ihren Bestand an festverzinslichen
Wertpapieren (2,1 Mrd. €) als auch ihre
langfristigen Veranlagungen in Form von Le-
bensversicherungen (-0,6 Mrd. €). Die Bar-
geld- und Einlagenbestdnde wurden 2021
dennoch um 11,5 Mrd. € ausgebaut. Darin
zeigt sich die weiterhin hohe Liquiditatspra-
ferenz der privaten Haushalte. Die ausge-
prégte Unsicherheit Uber die weitere Ent-
wicklung der COVID-19-Pandemie und die
zu Jahresende 2021 verhdltnismdaBig hoch
bewerteten Wertpapiere machten hochli-
quide und gegen Kurskorrekturen robuste

Veranlagungsformen auch bei negativen
Realzinsen attrakftiv.

Die Struktur des Finanzvermdgens der priva-
ten Haushalte verénderte sich 2021 kaum
gegenUber dem Vorjahr. Sie héngt von der
Neuveranlagung und von den Verdnderun-
gen der Wertpapierkurse ab. Bargeld und
die Spareinlagen in den Kreditinstituten bil-
deten 2021 nach wie vor den gréBten Teil
der Aktiva; ihr Anteil war nahezu doppelt so
hoch wie jener der Ubrigen Anteilsrechte
(Abbildung 4), die neben direkten Unterneh-
mensbeteiligungen von Selbstdndigen und
freiberuflich Tatigen am eigenen Unterneh-
men auch die Beteiligungen an nicht bor-
sennotierten Kapitalgesellschaften umfas-
sen. Zu den Forderungen an Lebensversiche-
rungen zdhlen in Osterreich auch die Forde-
rungen an private Krankenversicherungen,
weil diese Versicherungsvertrdge eine groBe
Sparkomponente enthalten, mit der die
Uberproportional hohen Gesundheitsausgo-
ben im Alter finanziert werden. Insgesamt
machte die altersbezogene Vorsorge 2021
ein Zehntel des Geldvermdgens aus.

Abbildung 4: Struktur des Finanzvermégens der privaten Haushalte

2021

Sonstige
Forderungen?)

Pensionskassen-
anspriche

Lebensver-
sicherungen

Investment-
zertifikate

Sonstige
Anteilsrechte’)

Bargeld, Einlagen

Festverzinsliche
Wertpapiere

Bdrsennotierte

Aktien

Q: OeNB. Das Geldvermdgen der privaten Haushalte belief sich 2021 insgesamt auf 806 Mrd. €. — ) Nicht bor-
sennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte. —2) Kredite, Nicht-Lebensversicherungsanspriche, Anspriche
auf andere Leistungen als Altersversicherungsleistungen, sonstige Forderungen einschlieBlich Finanzderivate.

4. Hoherer Jahresiberschuss im Kreditwesen durch Kreditwachstum und
gunstigere Refinanzierungskosten

Im Jahr 2021 bauten die privaten Haushalte
insgesamt 23,3 Mrd. € an Finanzvermdégen
neu auf. Dem stand eine beachtliche Aus-
weitung ihrer Neuverschuldung um

8,1 Mrd. € gegenuber. Sie fUhrte nur teilweise
zu einem Aufbau kurzfristiger Konsumkredite,
sondern konzentrierte sich vor allem auf
Wohnbaudarlehen (+8,0 Mrd. €). Neben

gunstigen Kreditzinsen war der rasante An-
stieg der Immobilienpreise fUr den hdheren
Finanzierungsbedarf bei der Anschaffung
von Wohnraum verantwortlich. Im Vergleich
zum Vorjahr verzeichnete die OeNB 6ster-
reichweit eine weitere Beschleunigung des
Immobilienpreisauftriebs (+11,8%, 2020 +7%).
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Nachdem die Verdffentlichung der Leitlinien
des FinanzmarkitstabilitGtsgremiums (FMSG)
zur nachhaltigen Vergabe von Wohnbau-
darlehen im September 2018 keine ausrei-
chende Verschérfung der Kreditvergabe-
richtlinien bewirkt hatte, forderte das FMSG
die OeNB in seiner letzten Sitzung des Jahres
2021 auf, konkrete Empfehlungen nach dem
Bankwesengesetz § 23h an die Finanzmarki-
aufsicht zu formulieren. Damit setzte das
FMSG erstmals die neuen makroprudenziel-
len Instrumente zur D&dmpfung der hohen
Dynamik in der Vergabe von Wohnbaudar-
lehen ein (FMSG, 13. 12. 2021). Das FMSG wiill
die nachhaltige Vergabe von Wohnbaudar-
lehen an folgende Kriterien knUpfen:

e eine Mindest-Eigenmittelquote der Kre-
ditnehmer von 20% des Kaufpreises,

e eine Kreditlaufzeit von héchstens 35 Jah-
ren und

e eine Begrenzung des Schuldendienstes
auf héchstens 40% des laufenden Haus-
haltsnettoeinkommens, wobei das Haus-
haltseinkommen konservativ einzuschét-
zen sei.

Diese Kriterien werden ab Juli 2022 wirksam.
Osterreich versucht mit diesem neuen Instru-
ment, die Auswirkungen des expansiven
geldpolitischen Kurses der EZB lokal einzu-
ddmmen und schlieBt damit an den bereits
in der Phase der Hartwadhrungspolitik entwi-
ckelten Instrumentenmix an (Androsch, 1985;
Jobst & Kernbauer, 2016). Die EZB versorgt
die Kreditwirtschaft seit der Staatsschulden-
krise 2012/13 Uber konventionelle und un-
konventionelle Instrumente in umfangrei-
chem AusmaB mit Liquiditat. Die dsterreichi-
schen Kreditinstitute nahmen dieses Ange-
bot 2021 stark in Anspruch, konnten ihr Kre-
ditvolumen aber nicht im selben Umfang
ausweiten. Daraus ergab sich ein neuer
Héchststand an Uberschussreserven dsterrei-
chischer Kreditinstitute im System der Euro-
pdischen Zentralbanken von 125 Mrd. €.

Neben Wohnbaudarlehen verzeichnete die
heimische Kreditwirtschaft 2021 auch eine
lebhafte Nachfrage nach Unternehmenskre-
diten. Die rege Investitionstatigkeit in der &s-
terreichischen Wirtschaft (+7,6%) erforderte
auch ein entsprechendes Fremdfinanzie-
rungsvolumen. Der Bestand der Kredite an
nichtfinanzielle Unternehmen legte bis zum
Jahresende um 8,8% zu, wobei die Unter-
nehmen — angesichts ginstiger Zinss&ize bei
der Neuvergabe von rund 1,5% — vermehrt
l&ngerfristige Kreditlaufzeiten wahlten. Durch
den raschen Anstieg der Unternehmenskre-
dite erhdhte sich deren Anteil am Kreditvolu-
men insgesamt (ohne Interbankkredite) auf
45% (2020: 44%). Die Kredite der privaten
Haushalte stellten 2021 ebenfalls einen Anteil
von rund 45%, wobei sich der Anteil der frei-
beruflich Tatigen und der Selbsténdigen
leicht auf 9,1% verringerte (2020: 9,5%). Die
Kredithnachfrage der 6ffentlichen Hand ent-
wickelte sich im Gleichklang mit der Privat-
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wirtschaft, sodass sich ihr Anteil mit 6,2%
(2021) kaum verdnderte. Auf dem Interban-
kenmarkt legte das ausstehende Kreditvolu-
men nach dem Ausnahmejahr 2020

(218 Mrd. €) abermals kraftig auf 235 Mrd. €
(2021) zu. Die Kreditvergabe in Osterreich
entwickelte sich 2021 auch im Vergleich mit
dem Euro-Raum sehr schwungvoll: Im ge-
samten Euro-Raum Ubertrafen die Kredite
(ohne Interbankkredite) das Vorjahresniveau
nurum 3,7%.

Die COVID-19-Pandemie weckte vor allem
die BefUrchtung eines potentiellen Liquidi-
t&tsmangels in den privaten Unternehmen.
Umfangreiche HilfsmaBnahmen der &ffentli-
chen Hand konnten eine Insolvenzwelle im
Jahr 2020 abwenden (Kaniovski et al., 2021)
und trugen bis weit ins Jahr 2021 hinein zur
unterdurchschnittlichen Zahl an Insolvenzen
bei. Die Finanzierungsrechnung zeigt dem-
entsprechend bis Ende 2021 keine erhebli-
chen Ausfdlle auf der Passivseite der Unter-
nehmensbilanzen an. In die nicht bdérsenno-
tierten Unternehmen wurden 1,8 Mrd. € an
Eigenkapital eingebracht. Die Zunahme an-
derer Positionen auf der Passivseite — vor al-
lem der Kredite (+30,4 Mrd. €) — ermdglichte
eine Ausweitung der finanziellen Passiva um
insgesamt 32 Mrd. €. Da in den Bestandsgré-
Ben auch die Kursénderungen an den Bor-
sen berUcksichtigt werden, vergréBerte sich
der Anteil der bdrsennotierten Aktien seit
Jahresbeginn um 2,1 Prozentpunkte, d. h.
die Finanzierungsstruktur verschob sich wie-
der leicht vom Fremd- (51,6%) zum Eigenka-
pital (48,4%; Abbildung 5).

Die EZB hielt die LeitzinssGtze 2021 auf niedri-
gem Niveau und sorgte damit weiterhin for
negative Zinssatze auf dem Geldmarkt. Da-
mit sollfen die Refinanzierungskosten der Kre-
ditwirtschaft niedrig gehalten werden. Diese
Politik wurde durch gunstige Refinanzie-
rungsbedingungen und groBzUgig dotierte
gerzielte langfristige Refinanzierungsge-
schafte mit der EZB (TLTRO) noch verstarkt.
Weiters wird der Zinsaufwand des Kreditwe-
sens derzeit durch einen Struktureffekt gemil-
dert: alte hdher verzinste gebundene Einlo-
gen reifen ab und k&nnen nur zum aktuell
niedrigen Zinssatz neu veranlagt werden. Ins-
gesamt gelang es der Kreditwirtschaft
dadurch, die Zinsaufwendungen 2021 um
17.3% zu verringern. Die gUnstigeren Refinan-
zierungskosten Uberkompensierten die wei-
ter rGcklaufigen Zinseinnahmen (-3,3%).
wodurch der Nettozinsertrag insgesamt um
knapp 400 Mio. € auf ? Mrd. € zulegte. Der
Saldo aus dem Provisionsgeschéft ist fUr die
Kreditwirtschaft nach wie vor die zweitwich-
tigste Erfragskomponente. Die vielerorts be-
fUrchtete Verlagerung dieses Geschdaftszwei-
ges zu Fintech-Unternehmen zeigte sich 2021
noch nicht. Angesichts der weltweit steigen-
den Wertpapierpreise entwickelten sich die
Provisionsertrdge sehr ginstig (+600 Mio. €).
Nach zwei verhaltenen Jahren konnte auch
durch Investitionen in Wertpapiere und Be-

Das Finanzmarktstabili-
tatsgremium setzte 2021
erstmals die neuen
makroprudenziellen In-
strumente fir die Ver-
gabe neuver Wohnbau-
darlehen ein.

In Osterreich entwi-
ckelte sich die Kredit-
vergabe 2021 sehr
schwungyvoll, auch im
Vergleich zum Euro-
Raum.

Kurssteigerungen an der
Borse erhohten 2021 den
Grad an Eigenkapitalfi-
nanzierung.

Das Kreditwesen konnte
2021 sowohl den Netto-
zinsertrag als auch die
Provisionsertrdge deut-
lich steigern.
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Zusammenlegungen
und FilialschlieBungen
ermdoglichten der Kredit-
wirtschaft einen fortge-
setzten Personalabbau.
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teiligungen wieder ein Erfrag in Hohe von
3.2 Mrd. € erzielt werden. Insgesamt legten

die Befriebsertradge 2021 um 9,7% auf
21,2 Mrd. € zu (Abbildung 6).

Abbildung 5: Struktur des Finanzverbindlichkeiten der nichffinanziellen Unternehmen

2021

Sonstige

Verbindlichkeiten?)

Sonstige
Anteilsrechte’)

Bdrsennotierte
Aktien

Kredite

Handelskredite

Festverzinsliche
Wertpapiere

Q: OeNB. Die gesamten Verpflichtungen der nichtfinanziellen Unternehmen beliefen sich 2021 auf rund
955 Mrd. €. - 1) Nicht bdrsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte. —2) Kapitalgedeckte Pensionsanspriche
und sonstige Verbindlichkeiten einschlieBlich Finanzderivate.
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Q: OeNB.

Die fortschreitende Digitalisierung und Auto-
matisierung im konventionellen Bankge-
schaft eréffnet der Kreditwirtschaft ein brei-
tes Spekirum an zusatzlichen Kommunikati-
onsmoglichkeiten mit den Kundinnen und
Kunden. Gleichzeitig erfordert der techni-
sche Fortschritt auch eine Neuausrichtung
des gewodhnlichen Filialbetriebs. Im Jahr 2021
waren 520 Hauptanstalten mit 3.438 Zweig-
stellen in Betrieb; gegenUber 2008, dem ers-
ten Jahr der Finanzmarkt- und Wirtschafts-

krise, hat sich damit die Zahl der Hauptan-
stalten um 347 und die der Zweigstellen um
813 verringert. Die umfangreichste Verkleine-
rung des Filialnetzes erfolgte 2021 im Raiffei-
sensektor bzw. unter den Volksbanken. Im
Gegensatz dazu weiteten die Akfienbanken
ihre Zweigniederlassungen bei leicht redu-
zierter Zahl der Hauptanstalten aus. Mit der
AusdUnnung des physischen Filiainetzes ging
2021 auch ein verstarkter Personalabbau
einher. Der Jahresdurchschnittsbestand an
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unselbstdndig Beschdaftigten lag mit 59.231
Vollzeit&quivalenten um 1,5% unter dem
Vorjahreswert. Dementsprechend geddmpft
war die Dynamik des Personalaufwands
(+1,7%)., die deutlich hinter jener des Sach-
aufwands (+3,3%) und der sonstigen betrieb-
lichen Aufwendungen zurUckblieb (+9,8%).
Die erwarteten Wertberichtigungen fir Kre-
ditrisiken bewegten sich 2021 im unteren Be-
reich (614 Mio. €), die Wertberichtigungen
auf Wertpapiere und Beteiligungen

verzeichneten 2021 sogar eine Zuschreibung
von 1 Mrd. €. Insgesamt wird fUr die &sterrei-
chische Kreditwirtschaft ein Jahrestber-
schuss von 6,5 Mrd. € erwartet (2020:

2,7 Mrd. €), wodurch der Return on Equity
von 3,4% (2020) auf 8,1% (2021) steigen
wurde. Die Cost-Income-Ratio konnte mit
67,2% wieder ndher an den langfristigen
Durchschnittswert von 66,5% herangefUhrt
werden.

5. EIB-Stresstest 2021 bestatigt Krisenfestigkeit der Kreditinstitute

in Osterreich

Die EZB fUhrte 2021 den urspringlich fir 2020
geplanten Stresstest fUr europdische Kredit-
institute durch (Europd&ische Zentralbank,
2021b). Insgesamt nahmen 89 Institute teil,
darunter sechs Gruppen aus Osterreich. Der
Test wurde fur die Erste Group Bank und die
Raiffeisen Bank International direkt von der
EZB durchgefihrt und fUr die kleineren Insti-
fute (BAWAG P.S K., Raiffeisenlandesbank
Oberoésterreich, die Volksbanken und
Sberbank Europe) durch die OeNB und die
Finanzmarktaufsicht unter FUhrung der Euro-
pdischen Bankenaufsicht (EBA) umgesetzt.
Die Ergebnisse wurden zur Jahresmitte verdf-
fentlicht und zeigten, dass alle dsterreichi-
schen Kreditinstitute auch im harten Stress-
szenario die gesetzlichen Kapitalanforderun-
gen erfullten. In den Simulationen von Krisen-
fallen erwies sich der sprunghafte Anstieg
des Kreditrisikos als Hauptfaktor fir den po-
tentiellen Verzehr von Eigenkapital. Mit ei-
nem durchschnittlichen Verhdltnis der noftlei-
denden und uneinbringlichen Forderungen
zum aushaftenden Bestand an Krediten von
1,5% (2021) konnte das &sterreichische Kre-
ditwesen eine leichte Verbesserung gegen-
Uber dem Vorjahr erzielen (-0,1 Prozent-
punkt). Der Anteil des Tier-1-Eigenkapitals im
Kreditwesen gemessen an den risikkogewich-
teten Aktiva (DCCB) blieb 2021 gegenUGber
dem Jahresende 2020 nahezu konstant
(16,4%). Damit ist ein ausreichend groBer
Polster fUr zukUnftige Krisen vorhanden.
Dementsprechend hob die OeNB Ende Juli
2021 ihre Empfehlung an die Kreditwirtschaft

zur Beschrdnkung der Dividendenauszah-
lung auf.

Das positive Ergebnis ging maBgeblich auf
die umfangreichen StGtzungsmaBnahmen
der &ffentlichen Hand zur Vermeidung von
Insolvenzen nichtfinanzieller Unternehmen in
der COVID-19-Pandemie zurUck (Kaniovski
et al., 2021). Durch die rasche Liquidit&tszu-
fuhr und die Gewdhrung staatlicher Garan-
tien wurde das Kreditrisiko merklich ent-
scharft. In ihrer Aufsichtsarbeit will die EZB in
Zukunft stérker auf zukUnftige, noch nicht
vollsténdig realisierte Risiken eingehen. Dazu
z4&hlen vor allem klimabezogene und dkolo-
gische Risiken der Kreditwirtschaft, die kinf-
tig proaktiv von den Kreditinstituten erfasst
und in ihre Geschdaftsstrategien bzw. ihr Risi-
komanagement einbezogen werden sollen.

Die von der Bank fUr Internationalen Zah-
lungsausgleich (BIZ) berechnete Licke im
Kredit-BIP-Verhdltnis zeigt den Unterschied
zwischen dem aktuellen und dem Uber die
Zeit mittels Hodrick-Prescott-Filters geglatte-
ten Verhdltnis. Eine positive Kreditlicke deu-
tet eine Uberhitzung an, wahrend ein nega-
tiver Wert Potential fUr zusatzliche Fremdver-
schuldung signalisiert. Im Ill. Quartal 2021
tendierte diese Licke gegen null (0,4%), was
einer ausgeglichenen Situation entspricht.
Das FMSG teilte diese Schlussfolgerung in Be-
zug auf den Gesamtmarkt und setzte den
antizyklischen Kapitalpuffer weiterhin mit null
fest (FMSG, 13. 12. 2021).

6. ATX trotzt der internationalen Stimmungswende zur Jahresmitte

Die weltweiten Kurssteigerungen auf den Ak-
tienmarkten, die bereits Ende 2020 begon-
nen hatten, setzten sich in der ersten Jahres-
hdalfte 2021 fort; nur in Japan beruhigte sich
der Markt bereits im Februar und schwenkte
in eine Seitwdartsbewegung ein. In den USA
und in Deutschland hielf sich die Hausse bis
zur Jahresmitte. Nur einzelne Mdrkte — wie
das Vereinigte Kénigreich und Osterreich —
konnten den Schwung bis zum Jahresende
2021 mitnehmen. Dieses Muster passt gut zur
Entwicklung der internationalen Wirtschaft,
die im Fr0hling 2021 von einem Uberra-
schend kré&ftigen Aufschwung der globalen
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Nachfrage gekennzeichnet war. Im weite-
ren Jahresverlauf 2021 machten sich jedoch
Lieferkettenprobleme, lokale Lockdowns, Ar-
beitskrafteknappheit und nicht zuletzt ein
scharfer Anstieg der Energiepreise als ddmp-
fende Faktoren immer starker bemerkbar
(Europ&ische Kommission, 2021) und tribten
die Stimmung ein. Zudem bereitete die Fe-
deral Reserve mit ihrer Forward Guidance
den Markt immer deutlicher auf eine Straf-
fung der Geldpolitik der USA vor und entzog
dem Aktienmarkt damit einen wichtigen Sti-
mulus.

Umfangreiche Stit-
zungsmaBnahmen der
offentlichen Hand ver-

hinderten eine Insol-
venzwelle unter den
nichffinanziellen Unter-
nehmen.

Die von der BIZ fiir Oster-
reich ermittelte Kreditli-
cke zeigt fir 2021 ein
ausgeglichenes Kredit-
wachstum.
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Die Aktienmarkte profi-
tierten 2021 weltweit von
der Verringerung der
Unsicherheit und der
Wiederaufnahme der Di-
videndenzahlungen.

2021 erreichte die
Marktkapitalisierung der
Wiener Borse knapp 40%
des BIP.

Das Veranlagungser-
gebnis der Pensionskas-
sen profitierte 2021 von
der giinstigen Entwick-
lung auf dem Aktien-
markt.
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Die Wiener Bérse (Austrian Traded Index —
ATX) schloss das Jahr 2021 dennoch mit ei-
nem Kursgewinn von 29% und Ubertraf damit
sowohl den deutschen Akfienindex DAX
(+15%) als auch den Standard & Poors 500
der USA (+23%) deutlich. Die starke Konzent-
ration des ATX auf Finanztitel, die in der Ver-
gangenheit offmals ddmpfend gewirkt
hatte, erwies sich 2021 als vorteilhaft. Die all-
gemein gute Entwicklung auf den Aktien-
mdrkten spiegelfe sich auch im MSCI-Welt-
index, der 2021 um 20% zulegte (ohne Divi-
dendenzahlungen und auf Dollarbasis).
Durch die Aufwertung des Dollar im Jahres-
verlauf verzeichneten europdische Investo-
ren leichte Kursgewinne; in Euro umgerech-
net ergab sich ein Zuwachs von 29%. Ein-
schlieBlich der DividendenausschiUttungen
und auf Euro-Basis gewann ein internationa-
les MSCI-gewichtetes Portfolio 2021 32% an
Wert. Die Akfienmdrkte zeigten frotz der
Stimmungswende in der zweiten Jahres-
hdalfte 2021 wenig Unsicherheit. Die implizite

Abbildung 7: Internationale Bérsenindizes
J&nner 2011 = 100

Volatilitdt von Optionen auf Aktien der Chi-
cago Board Options Exchange (VIX) lag im
Jahresdurchschnitt 2021 bei 19,7% und ent-
sprach damit dem langjahrigen Durchschnitt
seit der Index-EinfOhrung im Jahr 1986
(19.9%).

Die Marktkapitalisierung der Wiener Borse
stieg 2021 dank der guten Kursentwicklung
auf 156,8 Mrd. € oder 38,9% des nominellen
Bruttoinlandsproduktes. Der durchschnittli-
che monatliche Umsatz erhdhte sich 2021
leicht auf 5,7 Mrd. € (2020: 5,5 Mrd. €), vor al-
lem weil das Interesse an inldndischen Ak-
tien und dem Optionshandel zunahm. Das
Umsatzvolumen mit ausldndischen Aktien er-
reichte hingegen einen historischen Tiefst-
stand. Sehr erfolgreich pré&sentierte sich die
Wiener Bérse als Markt fir die Neuemission
von Anleihen. In den ersten drei Quartalen
2021 wurden im Vorjahresvergleich mehr als
doppelt so viele neue Anleihen in den Han-
del aufgenommen.
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Die gUnstige Entwicklung auf den Aktien-
mdarkten und die weiterhin starke Nachfrage
der Zentralbanken nach Anleihen ermég-
lichte den Pensionskassen 2021 ein Veranla-
gungsergebnis, das deutlich Gber dem lang-
fristigen Mittelwert von 4% lag. Im Durch-
schnitt erreichten die Pensionskassen eine
Rendite von 7,65%, wobei 2021 die Uberbe-
tfrieblichen Pensionskassen (+7,93%) erneut

2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022 7

eine etwas erfolgreichere Veranlagungsstra-
tegie verfolgten als die betrieblichen
(+4,71%). Das in den Pensionskassen veran-
lagte Kapital legte auf 27,3 Mrd. € oder 6,8%
des nominellen BIP zu. In den acht Vorsorge-
kassen wurden Ende 2021 insgesamt

16,5 Mrd. € bzw. 4,1% des nominellen BIP ver-
anlagt.

7. Nominell- und real-effektive Abwertung

In der zweiten Jahreshdlfte 2021 begann die
Inflationsrate langsam auf den Anstieg der
Energie- und Rohstoffpreise zu reagieren.
Weiterhin spUrbare Lieferengpdsse fur ein-
zelne Vorprodukte verscharften den Preis-
auftrieb vor allem im Bereich der Produzen-

tenpreise. Zudem erzeugte der starke fiskali-
sche Impuls in den USA eine Uberschuss-
nachfrage, die sowohl der allgemeinen wie
auch der Keminflationsrate weiteren Auf-
trieb verlieh. SchlieBlich kUndigte die Federal
Reserve mit einer intensiveren Forward
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Guidance die Kehrtwende zu einer restrikti-
ven Geldpolitik an. Diese Konstellation
stérkte ab Mitte 2021 den Dollar und fGhrte
im Jahresverlauf zu einer spUrbaren Abwer-
tung des Euro (Dezember 2021 -7,1%). Da
durch die Europd&ische Wdhrungsunion viele
bilaterale Wechselkurse im effektiven Wech-
selkursindex fixiert sind, werden die kurzfris-
tige Bewegungen des nominellen und rea-
len effektiven Wechselkursindex Uberwie-
gend durch den Kurs des Euro gegenuber
dem Dollar und den daran angebundenen
Wdhrungen bestimmt3), was sich am &hnli-
chen Verlauf der Graphen in Abbildung 8
ablesen Iasst. Insgesamt ergab sich bis zum
Dezember 2021 eine nominell-effektive Ab-
wertung um 1,3%, die in erster Linie durch
die kraftige Gegenbewegung der turkischen
Lira abgeschwdcht wurde.

Die preisliche Wettbewerbsfahigkeit Oster-
reichs wird zusdatzlich durch die Entwicklung
der relativen Preise fur handelbare Guter

und Dienstleistungen bestimmt. N&herungs-
weise wird dafUr die Entwicklung der Ver-
braucherpreise in Osterreich mit jener in den
wichtigsten Partnerldndern verglichen. Eine
bilaterale Abwertung des Euro sollte in Oster-
reich tendenziell einen verhdltnismdaBig stér-
keren Preisauftrieb verursachen als im jewei-
ligen Partnerland, sodass die nominelle Ab-
wertung real wieder korrigiert wird und der
real-effektive Wechselkursindex mittelfristig
stabil bleibt (Peneder et al., 2021); allerdings
reagieren die Verbraucherpreise deutlich
langsamer als die auf dem Devisenmarkt
t&glich gebildeten Wechselkurse, sodass die
Korrekturbewegung verzdgert einsetzt. Im
Jahresverlauf 2021 war die reale Abwertung
wegen der relativ niedrigeren Inflationsrate
in Osterreich mit 2,9% stérker als die nomi-
nelle. Die leicht abweichende Gewichtung
des effektiven Wechselkursindex mit den In-
dustriewaren ergab 2021 eine sehr dhnliche
Dynamik wie die Berechnung anhand der
Standardgewichtung.

Abbildung 8: Effektiver Wechselkursindex und Dollar-Euro-Kurs
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8. Ausblick

Der Jahresbeginn 2022 war von einer Be-
schleunigung der Konjunktur gepragt, die
mit der Aufhebung des letzten umfangrei-
chen Lockdown Mitte Dezember 2021 ein-
herging. Die zunehmende Inflationsdynamik
Uberraschte sowohl die wirtschaftspoliti-
schen Entscheidungstré&ger als auch die Sozi-
alpartner, die in den zuletzt abgeschlosse-
nen Kollektivvertrdgen eine deutlich schwd-
chere Preisentwicklung antizipiert hatten.
Dementsprechend verfestigten sich auf den
Mdarkten die Erwartungen einer bevorstehen-
den geldpolitischen Wende in den USA und

3) Die Gewichte der effektiven Wechselkursindizes
Osterreichs wurden 2021 neu berechnet (sieche
Glauninger et al., 2021).

WIFO B Monatsberichte 4/2022, S. 263-274

im Euro-Raum. Die EZB kUndigte Mitte De-
zember 2021 das Auslaufen des PEPP fir
Ende Mdrz 2022 an. Die Uber dieses Pro-
gramm angekauften Wertpapiere sollen bis
Ende 2024 im EZB-Portfolio verbleiben. Zu-
gleich stellte die EZB ein mdgliches Ende des
Wertpapierankaufsprogrammes APP zum
Ende des lll. Quartals 2022 in Aussicht. Damit
wird die Untferstitzung der Wirtschaft im
Euro-Raum durch "Quantitative-Easing"-MaB-
nahmen, wie urspringlich geplant, auslau-
fen. Die Federal Reserve zeigte sich auf ih-
rem letzten geldpolitischen Treffen Mitte

Finanzmarkte 2021

Die reale Abwertung bis
zum Jahresende 2021
starkte die preisliche
Wettbewerbsfahigkeit
Osterreichs.
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Mdarz 2022 noch entschlossener als erwartet
und kindigte eine Anhebung der Leitzins-
satze auf bis zu 2% bis Ende 2022 an (Vortrag
J. H. Powell vom 21. 3. 2022).

Der Einmarsch russischer Truppen in der Ukra-
ine und die nachfolgenden Sanktionen der
EU gegen Russland werden das Wachstum
in der EU d&mpfen und fUhrten bereits zu
heftigen Ausschldgen auf den Anleihen-
und Devisenmdrkten. Damit verbunden war
eine unerwartet rasche Aufwdrtskorrektur
der Renditen auf europdische Staatsanlei-
hen, die eine restriktivere EZB-Politik im Jahr
2022 weniger wahrscheinlich erscheinen
|asst. Gleichzeitig vervielfachten sich die
Rohstoffpreise bis Mdrz 2022 infolge der Ver-
hdngung umfangreicher Sanktionen gegen
einen der weltweit gréBten Exporteure von
Rohstoffen und Agrarprodukten bzw. auf-
grund der erwarteten Produktionsausfélle in
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Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage" bietet monatlich einen Uberblick Gber die wichtigsten Indikatoren zur Ent-
wicklung der Gsterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden unmittelbar vor Redaktionsschluss aus der
Volkswirtschaftlichen Datenbank des WIFO abgefragt. Téglich aktuelle Informationen enthalten die "WIFO-Wirtschaftsdaten"
auf der WIFO-Website (https://www.wifo.ac.at/daten/wifo-wirtschaftsdaten).

1. Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote

2019 2020 2021 2021 2021 2022
l. Qu. II. Qu. l.Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
In % der Erwerbspersonen (saisonbereinigt)

OECD insgesamt 54 7.2 6,2 6,7 6,5 59 55 57 57 55 54 54 52
USA 3.7 8.1 5.4 6,2 59 51 4,2 4,7 4,6 4,2 3.9 4,0 3.8
Japan 2,4 2.8 2.8 29 29 2.8 2,7 2.8 2,7 2,8 2,7 2,8 2,7
Euro-Raum 7.6 8.0 7.7 8.2 8.1 7.5 7.1 7.3 7.2 7.1 7,0 6,9 6,8

Belgien 55 58 6,3 6,7 6,3 6,3 58 6,2 59 58 57 5,6 5,6
Deutschland 3.2 3.9 3.6 3.9 3.7 3.5 3.3 3.4 3.3 3.3 3.2 3.1 3.1
IMand 5.0 58 6,3 7.4 6,9 5,5 52 52 52 52 52 52 52
Griechenland 17.3 16,4 14,8 16,4 16,0 13,7 13,1 13,1 13,1 13.4 12,8 12,8 11,9
Spanien 14,1 15,9 14,8 15,7 15,4 14,6 13.4 14,2 13.8 13.4 13,1 12,8 12,6
Frankreich 8.4 8.0 7.9 8,1 8.2 7.8 7.5 7,6 7.5 7.4 7.5 7.5 7.4
Italien 9.9 9.3 9.5 10,2 9.8 9.1 9.0 9.0 9.2 9.0 8,9 8.6 8.5
Luxemburg 5,6 6,7 55 6,3 55 52 4,9 5,1 50 4,9 4,9 4,7 4,6
Niederlande 4,4 4,9 4,2 4,7 4,4 4,1 3.8 4,1 3.9 3.7 3.8 3,6 3.4
Osterreich 4,8 6,1 6,2 7.1 6,7 5,6 53 4,9 58 52 4,8 4,9 4,8
Portugal 6,7 7.1 6,6 6,8 6,9 6,4 6,1 6,4 6,4 6,2 58 58 58
Slowakei 57 6,6 6,9 7.1 7,0 6,7 6,6 6,7 6,6 6,6 6,6 6,6 6,5
Finnland 6,7 7.8 7.6 8.0 8.1 7.5 6,9 7.7 6,7 6,8 7.2 7.0 6,5
Tschechien 2,0 2,6 2.8 3.3 3.1 2,7 2,2 2,6 2,4 2,2 2,1 2,2 2,4
Ungarn 3.3 4,1 4,1 4,3 4,1 3.9 3.9 3.4 4,0 3.9 3.7 3.8 3.7
Polen 3.3 3.2 3.4 3.6 3.5 3.2 3.1 3.2 3.1 3.1 3.1 3.0 3.0
Schweiz 4,4 4,8 . 5,4 59 5,0 . . . . . . .

Q: OECD; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: christine kaufmann@wifo.ac.at

WIFO B Monatsberichte 4/2022, S. 275-287

Kennzahlen zur Wirtschaftslage 275



Ubersicht 2: Verbraucherpreise

2019 2020 2021 2021 2021 2022
. Qu. . Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
Veré&nderung gegen das Vorjahr in %

o
<

Verbraucherpreisindex

OECD insgesamt + 2,1 + 14 + 4,0 + 1.9 + 3,7 + 4,4 + 59 + 4,6 + 52 + 59 + 6,6 + 7.2 + 7.7
USA + 1,8 + 1,2 + 4,7 + 1.9 + 48 + 53 + 6,7 + 54 + 6,2 + 6,8 + 70 + 7.5 + 7.9
Japan + 05 - 00 - 02 - 05 - 07 - 02 + 0,5 + 02 + 0,1 + 0,6 + 08 + 0,5 + 09

Harmonisierter VPI

Euro-Raum + 1,2 + 03 + 26 + 1,1 + 1.8 + 28 + 4,6 + 34 + 4,1 + 4,9 + 50 + 5,1 + 59
Belgien + 1,2 + 04 + 32 + 08 + 24 + 33 + 6,4 + 338 + 54 + 7,1 + 6,6 + 8,5 + 9,5
Deutschland + 1.4 + 04 = G2 B 0.7 i 2 SROYS + 54 + 4,1 + 4,6 + 6.0 + 57 + 5,1 i+ 55
IMand + 0,9 - 05 + 24 - 01 + 1,5 + 3.0 + 54 + 3.8 + 5,1 + 54 + 57 + 50 + 57
Griechenland + 05 - 13 + 0,6 - 21 - 06 + 1,3 + 3,7 + 1,9 + 28 + 4,0 + 4,4 F 5,5 + 63
Spanien + 08 - 03 + 3,0 + 0,5 + 23 + 34 + 58 + 4,0 + 54 + 55 + 6,6 + 6,2 + 7,6
Frankreich = 1, + 05 = 2 100 148 = 22 = &) = 20 i &2 + 3.4 + 3.4 GEIRSIS + 4,2
Italien + 06 - 01 + 1.9 + 0,7 + 1,2 + 2,1 + 3,7 + 29 + 3,2 + 3,9 + 4,2 + 5,1 + 6,2
Luxemburg + 1,6 + 0,0 &= 85 + 1,0 + 3,6 + 3,6 + 57 + 4,0 &= 5.9 + 63 + 54 + 4,6 + 78
Niederlande + 2,7 + 1,1 + 28 + 1.8 + 1.8 + 24 + 53 + 3,0 + 3,7 + 59 + 6,4 + 7,6 + 73
Osterreich + 1.9 + 1.4 + 28 1,9 + 2,6 & &l = &P = &8 &) + 4,1 ERoi8 + 4,5 SAROLO
Portugal + 03 - 01 + 0,9 + 0,2 - 01 + 1,2 + 2,4 + 1,3 + 1.8 + 2,6 + 28 + 3.4 + 4,4
Slowakei + 28 + 20 + 28 + 1,0 + 2,1 + 34 + 4.8 + 4,0 + 44 + 48 + 51 + 7.7 + 83
Finnland + 1,1 + 04 + 2,1 + 1,1 + 2,1 + 1,9 + 3,1 + 2,1 + 28 + 35 + 32 + 4,1 + 4,4

Tschechien + 26 T 83 + 3.3 i 2 4 20 + 3.3 = 500 + 4,0 + 48 + 48 + 54 + 8.8 +10,0

Ungarn + 3.4 + 3.4 + 52 + 33 + 53 + 50 + 7.1 + 55 + 6,6 + 7.5 + 7.4 + 7.9 + 8,4

Polen + 2,1 + 37 + 52 + 3,9 + 4,6 + 5,1 + 73 + 56 + 6,4 + 74 + 8,0 + 87 + 8,1

Schweiz + 0,4 - 08 + 0,5 - 04 + 0,2 + 0,7 + 1,4 + 0,8 + 1,3 + 1,5 + 1,3 + 1,4 + 1,9

Q: Statistik Austria; OECD; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at
Ubersicht 3: Internationale Aktienkursindizes
2019 2020 2021 2021 2022 2021 2022
II. Qu. lIl. Qu. IV. Qu. I. Qu. Novem- Dezember Jdanner Februar Mdarz
ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Europa, MSCI Europa + 08 - 43 +23,0 + 31,1 + 28,3 + 25,8 + 11,4 + 27,0 + 21,1 +17,9 + 12,4 + 49

Euro-Raum, STOXX 50 + 1.4 - 47 +22,9 + 34,4 +255 +252 + 9.2 +27,0 +19,2 +18,4 +11,4 - 04
Deutschland, DAX 30 - 13 + 1.9 +233 + 36,9 +21,8 +20,5 + 57 +23,0 +16,0 + 14,1 + 82 - 34
Osterreich, ATX - 9.0 -20,5 + 42,5 + 52,9 +59.5 + 56,9 + 20,1 + 58,4 +41,3 +33,1 +27.2 + 3,1

Vereinigtes Kénigreich, FISE100 - 1,2 -13.7 +11,6 +17.2 +16,9 +16,9 +11,6 + 16,7 +11,7 +12,0 + 14,5 + 9.0

Ostmitteleuropa,

CECE Composite Index - 31 -22,1 + 20,4 + 26,5 + 30,3 + 34,0 +13,9 +33,3 +18,6 +22,2 +17.5 + 3,1
Tschechien, PX 50 - 32 -116 + 29,1 +28,4 +37.4 + 48,7 +30,7 + 48,7 +41,3 + 35,1 +353 +22,8
Ungarn, BUX Index +10.0 -10,2 +29.6 + 29,7 + 43,4 + 41,9 +10,7 + 41,6 + 23,7 + 20,1 + 14,4 - 1.9
Polen, WIG Index - 13 -139 +29.,4 + 34,8 +35,0 +37.8 +13,4 +39.9 +22,4 + 20,6 +13,8 + 7.0

Russland, RTS Index +12,7 - 40 + 28,0 + 34,1 +34,3 +39.1 - 73 + 42,1 +16,6 + 1.8 - 70 -37.2

Amerika

USA, Dow Jones Industrial

Average += 5§39 + 20 + 26,4 + 38,9 +27.9 + 22,1 + 9.9 +22,9 +18.3 +15,1 +10,6 + 51

USA, S&P 500 Index + 6,1 +10,5 +32,8 +42,7 +33,2 +29,5 +155 +31,5 +26,5 +20,6 +14,2 +12,3

Brasilien, BM&FBOVESPA 2336) - 19 +18.4 + 45,9 +19.4 + 06 - 46 - 03 - 88 -11,0 - 4, = 10

Asien

Japan, Nikkei 225 - 27 + 4,7 + 27,0 +39.4 + 24,7 + 14,4 - 64 +16,2 + 6,4 - 06 - 82 = 9.3

China, Shanghai Index - 08 + 72 + 13,1 +22,3 + 6.8 + 6.8 - 3.0 + 58 + 6,7 - 09 - 32 - 4,6

Indien, Sensex 30 Index + 83 - 1,1 + 41,8 + 56,2 + 46,6 + 36,9 + 16,1 + 38,1 + 24,7 + 22,5 +13,6 +12,7

Q: Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at

Ubersicht 4: Dreimonatszinssdtze

2019 2020 2021 2021 2022 2021 2022
II. Qu. Il.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar  Mdarz
ber ber
In %

USA 2,2 0.6 0.1 0.1 0.1 0.1 0.4 0.1 0.1 0.2 0.2 0.4 0.7
Japan 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1
Kanada 1.9 0.6 0.2 0.2 0.2 0.3 0.6 0.2 0.3 0.3 0.5 0.6 0.9
Euro-Raum -04 -04 -05 -05 -05 -06 -05 -05 -06 -06 -06 -05 -05
Tschechien 2,1 0.9 1.1 0.4 0.9 2,8 . 2,0 3.0 &5 4,2 4,7 .
D&nemark -04 -02 -02 -02 -02 -03 . -03 -03 -03 -03 -03 .
Ungarn 0.2 0.7 1.4 0.8 1.1 2,8 4,8 2,0 2,6 3.7 4,1 4,4 6,0
Polen 1.7 0,6 0.6 0.2 0.2 1.8 3.8 0.7 2,1 2,5 3.0 3.7 4,8
Schweden -04 -0, -02 -02 -02 -03 -02 -02 -04 -04 -02 -01 -02
Vereinigtes Koénigreich 0,8 0.3 0.1 0.1 0.1 0.2 0.8 0.2 0.1 0.2 0.5 0.8 1.0
Norwegen 1,6 0.7 0.5 0.2 0.5 0.9 . 0.7 0.8 1.0 1.1 1.2 .
Schweiz -0,7 -0,7 -08 -07 -0,8 -08 . -08 -0,8 -038 . .

Q: OECD; WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, cornelia.schobert@wifo.ac.at
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Ubersicht 5: Sekundé@rmarkirendite

2019 2020 2021 2021 2022 2021 2022
II. Qu. I.Qu. IV.Qu. l.Qu. Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar Marz
ber ber
In %

USA 2.1 0.9 1.4 1,6 1,8 1.5 1.9 1,6 1.6 1,5 1.8 1.9 2,1
Japan -0.1 -00 0.1 0,1 0,0 0,1 0.2 0,1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2
Kanada 1,6 0,8 1.4 1,5 1.2 1,6 1.9 1,6 1.7 1.5 1.8 1.9 2,1
Euro-Raum 0,6 0,2 0,2 0.3 0,1 0,3 0.8 0,4 0,3 0,3 0,5 0,9 11
Belgien 0.2 -0.1 -00 0.1 -0.1 0.1 0.5 0.2 0.1 0.0 0.3 0.6 0.8
Deutschland -0.3 -0,5 - 0.4 -03 -0.5 -0.3 0.1 -0.2 -0.3 -04 -0,1 0.2 0.3
IMand 0.3 -0,1 0.1 0,2 0,0 0,2 0.7 0,2 0,2 0.1 0,4 0.8 0.9
Griechenland 2,6 13 0.9 0,9 0,7 1,2 2,2 1,0 1,2 1,3 1,6 2,5 2,6
Spanien 0.7 0.4 0.3 0.4 0.3 0.5 1,0 0.5 0.5 0.4 0.7 1.1 1.2
Frankreich 0.1 -0,1 0,0 0,1 -00 0,1 0.6 0,2 0.1 0.1 0.3 0.7 0.8
Italien 2,0 1,2 0.8 0,9 0.7 1,0 1.7 1,0 1.0 11 1.4 1.8 1.9
Luxemburg -01 -04 -04 -03 -04 -02 0,3 -02 -02 -02 -0,0 0,4 0,6
Niederlande -0.1 - 04 -03 -02 - 04 -03 0.2 -0.2 -03 =03 -0.1 0.2 0.3
Osterreich 0.1 -0.2 -0.1 0,0 -0.1 0,0 0.5 0,1 -00 - 0.0 0,2 0.5 0.7
Portugal 0.8 04 0.3 0,4 0,2 0,4 0.9 0,4 0.4 0.4 0,6 1.1 1,2
Finnland 0,1 -02 -01 -00 -01 0,0 0,5 0,1 0,0 -0,1 0,2 0,5 0.7
D&nemark -02 - 04 -0.1 0.1 =01 0.0 0.4 0.1 0.0 =01 0.1 0.5 0.6
Schweden 0,0 - 0.0 0.3 04 0.2 0.3 0.6 04 0.3 0.1 0.4 0,6 0.8
Vereinigtes Konigreich 0.9 0.3 0.7 0.8 0.7 1,0 1.4 1.1 0,9 0.8 1.2 1.5 1.5
Norwegen 1,5 0,8 1,4 1,5 1.3 1,6 2,1 1.7 1,6 1,6 1.9 2,1 2,3
Schweiz - 0,5 - 0,5 =03 - 02 - 0,3 - 0,2 0.2 - 0,1 =01 =02 0,0 0.2 0,4

Q: OeNB; OECD; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen.

cornelia.schobert@wifo.ac.at

RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at,

1.1 Wechselkurse
Ubersicht é: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro
2019 2020 2021 2021 2022 2021 2022
l. Qu. 1. Qu. Il.Qu. IV.Qu. .Qu. Novem- Dezem- Jdanner Februar Mdéarz
ber ber
Fremdwdhrung je Euro
Dollar 1,12 1.14 1,18 1,21 1,21 1,18 1,14 1,12 1,14 1,13 1,13 1,13 1,10
Yen 122,06 121,78 129,86 127,73 131,90 129,76 130,04 130,46 130,12 128,80 130,01 130,66 130,71
Schweizer Franken 1,11 1,07 1,08 1,09 1,10 1,08 1,05 1,04 1,05 1,04 1,04 1,05 1,02
Pfund Sterling 0.88 0.89 0.86 0.87 0.86 0,86 0,85 0.84 0,85 0,85 0,84 0,84 0,84
Schwedische Krone 10,59 10,49 10,14 10,12 10,14 10,19 10,12 10,48 10,05 10,27 10,36 10,53 10,55
Ddénische Krone 7,47 7,45 7,44 7,44 7,44 7,44 7,44 7,44 7,44 7,44 7,44 7,44 7,44
Norwegische Krone 9.85 10,72 10,16 10,26 10,09 10,33 9,97 9.93 9.97 10,13 10,01 10,05 9.74
Tschechische Krone 25,67 26,46 25,65 26,07 25,65 25,50 25,38 24,64 25,39 25,25 24,47 24,44 25,01
Russischer Rubel 72,46 82,65 87,23 89.72 89.49 86,59 83,13 98,28 83,11 83,49 86,56 88,89 119,41
Ungarischer Forint 32523 351,21 358,46 360,98 354,72 353,87 36427 364,10 364,50 367,50 358,68 356,97 376,64
Polnischer Zloty 4,30 4,44 4,56 4,54 4,53 4,57 4,62 4,62 4,65 4,61 4,55 4,55 4,75
Neuer Rumdnischer Leu 4,75 4,84 4,92 4,88 4,92 4,93 4,95 4,95 4,95 4,95 4,95 4,95 4,95
Bulgarischer Lew 1,96 1,96 1,96 1.96 1.96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96
Chinesischer Renminbi 7,73 7,87 7,63 7.81 7.79 7,63 7,31 713 7,29 7,20 719 7,20 6,99
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Effektiver Wechselkursindex
Nominell - 07 + 1.5 + 0,6 + 2,6 + 1,5 - 03 - 11 - 09 - 10 - 13 - 13 - 09 - 05
Industriewaren - 07 + 1.4 + 0.6 + 25 + 1.4 - 04 - 1.1 - 1.1 - 1.0 - 1.4 - 1.4 - 10 - 10
Real - 1,1 + 1,8 + 0.2 + 24 + 1.4 - 06 - 23 - 22 - 29 - 25 - 17
Industriewaren - 1,1 + 1,7 + 0,2 + 2,4 + 1,4 - 06 - 2,2 - 2,1 - 2,8 - 2,5 - 1,6
Q: OeNB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, cornelia.schobert@wifo.ac.at
1.2 Weltmarki-Rohstoffpreise
Ubersicht 7: HWWI-Index
2019 2020 2021 2021 2022 2021 2022
II. Qu. . Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
Verénderung gegen das Vorjahrin %
Auf Dollarbasis - 148 - 233 + 876 +1100 + 973 +1142 + 953 +1433 +1063 + 962 + 772 + 77.4 +1299
Ohne Energierohstoffe - 78 + 29 + 432 + 695 + 403 + 279 + 243 + 325 + 291 + 226 + 20,1 + 228 + 296
Auf Euro-Basis - 102 - 249 + 824 + 922 + 960 +1239 +110,5 +147,4 +1143 +111,7 + 908 + 89,5 +148,6
Ohne Energierohstoffe - 27 + 08 + 385 + 549 + 392 + 334 + 336 + 344 + 338 + 321 + 292 + 31,1 + 399
Nahrungs- und Genussmittel + 05 + 36 +335 +378 + 397 +358 +372 +331 +355 + 387 + 295 + 334 + 483
Industrierohstoffe - 43 - 07 + 413 + 649 + 389 + 320 + 31,5 + 351 +329 + 284 + 290 + 297 + 355
Energierohstoffe - 119 -314 + 986 +1088 +117,7 +1568 +1363 +190,5 +1434 +1398 +111,6 +109.0 +1852
Rohdl - 53 -334 + 603 + 973 + 678 + 848 + 72,1 +1048 + 91,9 + 61,3 + 67,4 + 62,7 + 84,8

Q: Hamburgisches WeltWirtschaftsinstitut; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Jahreswerte auf Basis von Monatswerten berechnet. Revision aufgrund neuer
Gewichtung der Indizes. « RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at
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2. Kennzahlen fir Osterreich
2.1 Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 2010

Ubersicht 8: Verwendung des Bruttoinlandsproduktes und Herstellung von Waren

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2020 2021
. Qu. IV.Qu. I. Qu. II. Qu. . Qu. IV.Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Verwendung des Bruttoinlandsproduktes

Bruttoinlandsprodukt + 23 + 25 + 1,5 = 67 + 4,5 &P = 200 - 44 =57 - 50 +12,9 + 54 + 55
Exporte + 4,9 + 51 + 3.4 -10,8 +12,7 + 6,1 + 39 - 88 - 75 - 78 +34,6 +17,1 +12,6
Importe &= 5.9 &= §3 + 20 - 94 +14,5 + 4,6 + 38 - 98 - 32 + 2,1 +29,3 +18,6 +10,4
Inléndische Verwendung') + 24 + 25 + 07 - 58 + 5,1 + 3,0 + 1.9 - 48 - 34 + 05 +10,4 + 57 + 4,2

Konsumausgaben insgesamt + 1,6 + 1,1 + 09 - 63 + 4,4 + 23 = 1.7 - 44 - 54 - 38 + 8,0 B 7,1 + 63
Private Haushalte?) + 20 + 1,1 + 07 - 85 + 33 + 3.9 + 23 - 55 - 86 - 67 + 7.7 + 6,5 + 6,0
Staat + 08 + 1,2 + 1,5 - 05 + 6,7 - 1,6 + 0,1 - 13 + 32 + 3,0 + 8,6 + 8,6 + 6,8

Bruttoinvestitionens) + 4,5 + 6,1 - 02 - 4,6 + 6,0 + 57 + 2,6 - 53 + 1,1 +10,8 +154 + 0,6 - 16
Bruttoanlageinvestitionen + 4,2 + 4,4 + 4,8 =52 + 4,0 SROYS + 2,5 =31 - 38 SIS 356 3 09 - 03

AusrUstungen und
Waffensysteme + 7.4 + 1.3 + 43 - 87 + 4,7 + 50 + 3,5 - 33 - 45 + 4,6 +20,1 - 52 + 0,6
Bauten + 27 + 56 + 4,0 - 37 + 31 + 24 + 1.8 - 21 - 35 + 4,0 +12,1 + 1,1 - 29
Sonstige Anlagen?) + 25 + 6,9 + 73 - 32 + 49 + 4,0 + 27 - 54 - 37 + 1,6 + 77 + 6,6 + 43
Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren + 3,2 + 43 + 0,6 - 70 + 8,7 +0,0 + 1,0 - 41 - 1.3 + 29 +20,9 + 7.4 + 50

Saison- und arbeitstagsbereinigt, gemdaB Eurostat-Vorgabe, Verdnderung gegen das Vorquartal in %, real
(berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes

Bruttoinlandsprodukt +10,8 - 1.9 - 04 + 4,1 + 3.4 - 15
Exporte +15,2 + 2,6 - 1.3 +14,0 + 0,8 - 09
Importe +10,7 + 52 + 6,4 + 36 + 0,2 - 16
Inlédndische Verwendung') + 8,5 - 07 + 3,6 - 1.3 + 3,1 - 19

Konsumausgaben insgesamt i &7 - 12 - 21 + 2.8 + 7.8 - 19
Private Haushalte?) +11,7 - 31 - 3.0 + 2,6 +10,4 - 3.6
Staat + 1.8 + 3,6 - 02 + 3,0 + 1.8 + 2,1

Bruttoinvestitionens) + 6,4 + 3,6 + 8,1 - 33 - 70 + 2,1
Bruttoanlageinvestitionen + 9.1 - 05 + 4,1 - 01 - 3.0 - 07

AusrUstungen und
Waffensysteme +16,2 - 4,1 + 6,5 - 02 - 6,6 + 2,1
Bauten + 8,0 + 0.8 + 28 - 01 - 24 - 27
Sonstige Anlagen#) + 1,9 + 1,9 + 3,6 + 0,1 + 0,9 - 0,1
Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren +13,6 + 1,6 + 3,1 + 0,5 + 1,3 = @3

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2022 und 2023: Prognose. - ') EinschlieBlich statistischer Differenz. — 2) EinschlieBlich privater Organisatio-
nen ohne Erwerbszweck. - 3) EinschlieBlich Vorratsverdnderung und Nettozugang an Wertsachen. - 4) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwick-
lung, Computerprogramme, Urheberrechte). ¢ RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at

Ubersicht 9: Einkommen und Produktivitét

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2020 2021
I.Qu. IV.Qu. 1. Qu. I.Qu. llIl.Qu. IV.Qu.
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Bruttonationaleinkommen, nominell + 2,3 + 4,3 + 3.8 - 43 + 6,1 + 7.5 + 57

Arbeithehmerentgelte + 35 + 5,1 + 4,2 - 04 + 55 + 57 + 6,1 + 0,5 + 0.8 - 09 +10,1 + 6,2 + 6,0

BetriebsUberschuss und

Selbsténdigeneinkommen + 32 + 4,4 = 1,7 - 07 i+ 59 = 2 GERSI8 - 05 + 4,6 + 7,1 +11,0 + 67 - 13
Gesamtwirtschaftliche Produkftivitéat

BIP real pro Kopf (Erwerbstdtige) + 0,6 + 0,7 + 0,2 - 50 + 1,9 + 1.9 + 0,9 - 30 - 4,1 - 32 +75 + 20 + 1.8
BIP nominell Mrd. € 369,36 38542 397,52 379,32 403,37 433,65 457,95 96,70 99.90 91,62 100,34 103,93 107,47
Pro Kopf (Bevdlkerung) in€ 41996 43.611 44778 42540 45043 47.757 49.799 10.839 11.185 10.253 11.218 11.596 11.971
Arbeitsvolumen Gesamtwirtschaft!) + 1,0 + 1,9 + 1,6 =87 & 5,1 P & + 1,5 - 34 -99 - 27 +16.4 + 3.8 + 4,0
Stundenproduktivitat Gesamt-
wirtschaft?) + 1,2 + 0,5 - 0,1 + 2,1 - 0,6 + 0,0 + 0,5 - 1,0 + 4,7 - 2.4 - 3,0 + 1,5 + 1,4

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2022 und 2023: Prognose. — ') Von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunden. — 2) Produktion je geleistete
Arbeitsstunde. ¢ RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at

2.2 Konjunkturklima
Ubersicht 10: WIFO-Konjunkturklimaindex

2021 2022 2021 2022
I. Qu. II. Qu. . Qu. IV. Qu. I. Qu. Oktober November Dezember Jdanner Februar Marz
Indexpunkte (saisonbereinigt)

Konjunkturklimaindex Gesamt-

wirtschaft - 99 - 155 +18,2 +16,2 +15,6 +19,1 +17.7 +11,7 +13,0 +16,0 +17.8
Index der aktuellen Lage-
beurteilungen -11,8 +14,1 +21,2 +17,2 +16,6 +20,7 +19,1 +11,8 +14,0 +15,4 +20,2
Index der unternehmerischen
Erwartungen - 80 +16,8 +15,2 +15,2 +14,6 +17,6 +16,3 +11,6 +12,0 +16,7 = 18,8
Konjunkturklimaindex Wirtschaftsbereiche
Sachgutererzeugung - 56 +18,3 +19.7 +20,2 +17.4 +20,6 +19.5 +20,5 +16.8 +18,6 +16,7
Bauwirtschaft +16,1 +37.4 +37.1 +37.6 +39.8 +35,5 + 36,7 + 40,7 + 38,6 + 40,4 + 40,4
Dienstleistungen -17.3 +12,7 +17.2 + 14,2 + 14,3 +19.,6 +17.2 + 57 + 9.1 + 14,1 +19.8

Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond, https://konjunktur.wifo.ac.at/. WIFO-Konjunkturklimaindex: Werte zwischen —100 (pessimistisches
Konjunkturklima) und +100 (optimistisches Konjunkturklima). ¢ RUckfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@wifo.ac.at
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23 Tourismus

Ubersicht 11: Tourismusentwicklung in der laufenden Saison

Wintersaison 2020/21 November 2021 bis Februar 2022
Umsdtze im Ubernachtungen Umsdtze im Ubernachtungen?)
Gesamtreise- Insgesamt  Aus dem Inland  Aus dem Gesamtreise- Insgesamt  Aus dem Inland  Aus dem
verkehr Ausland verkehr?) Ausland
Ver&nderung gegen den Vergleichszeitraum der Vorkrisensaison 2018/19 in %
Osterreich - 88,2 - 924 - 760 - 97.2 - 26,0 - 332 - 274 - 349
Wien - 873 - 94,0 - 824 - 96,6 - 65,1 - 683 - 56,8 - 710
Niederosterreich - 369 - 62,0 - 553 - 762 - 302 - 36,0 - 304 - 484
Burgenland — 64,7 - 768 - 769 - 767 - 198 - 262 - 272 - 18,4
Steiermark - 744 - 850 - 80,9 - 92,1 - 183 - 259 - 23,1 - 293
Karnten - 740 - 848 - 68,7 - 944 - 254 - 322 - 120 — 44,1
Oberdsterreich - 518 - 733 - 670 - 83,1 - 31,1 - 374 - 325 — 449
Salzburg - 932 - 96,1 - 86,5 - 98,7 - 222 - 294 - 255 - 305
Tirol - 94,4 - 97.5 - 79.5 - 987 - 212 - 292 - 22,5 - 29.7
Vorarlberg - 937 - 97,0 - 80,8 - 98,5 — 14,5 - 23.3 - 20,0 - 23,6

Q: OeNB; Statistik Austria; WIFO-Berechnungen; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Unbereinigte Werte. Wintersaison: 1. November bis 30. April des
Folgejahres, Sommersaison: 1. Mai bis 31. Oktober. Umsétze einschlieBlich des internationalen Personentransportes. — 1) Februar 2022: Hochrechnung. —
2) Schatzung. * RUckfragen: sabine.ehn-fragner@wifo.ac.at, anna.burton@wifo.ac.at

2.4 AuBenhandel

Ubersicht 12: Warenexporte und Warenimporte

2021 2022 2021 2022 2019 2020 2021 2022 2021 2022
Janner Janner Janner Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner

ber ber ber

Mrd. € Anteile in % Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Warenexporte insgesamt 165,5 13,6 100,0 100,0 + 23 - 71 + 161 + 213 + 148 + 84 + 195 + 203 + 21,3
Intra-EU 27 (ab 2020) 112,6 9.2 68,1 67,9 + 1,7 - 59 + 169 + 177 + 160 + 96 + 193 + 221 + 177
Deutschland 49,9 3.9 30,1 28,9 - 04 - 36 + 148 + 11,7 + 99 + 42 + 125 + 188 + 11,7
Italien 11.2 0.9 6,8 6,9 - 01 - 95 + 28 + 286 + 257 + 199 + 277 + 321 + 286
Frankreich 6,3 0.6 3.8 4,1 + 48 - 92 + 29 + 196 + 268 + 191 + 21,5 + 237 + 194
EU-L&nder seit 2004 SlIES 2,7 19,1 19.6 + 27 - 56 + 198 + 240 + 21,9 + 11,7 + 285 + 238 + 240
5 EU-L&nder!) 25.4 2,1 15.4 15.8 + 31 - 55 + 195 + 249 + 21,8 + 122 + 303 + 230 + 249
Tschechien 6,0 0.5 876 3.8 - 46 - 60 + 185 + 243 + 191 + 83 + 258 + 157 + 243
Ungarn 6,1 0.5 3.7 3.7 + 93 - 11,4 + 241 + 327 + 369 + 186 + 36,6 + 442 + 32,7
Polen 6,6 0,6 4,0 4,2 + 81 + 66 + 193 + 186 + 11,6 + 73 + 290 + 88 + 186
Extra-EU 27 (ab 2020) 52,8 4,4 31,9 32,1 + 35 - 96 + 144 + 294 + 123 + 60 + 202 + 167 + 294
Schweiz 8.2 0.7 4,9 5,0 + 36 + 30 + 93 + 403 + 120 + 74 + 21,1 + 287 + 403
Vereinigtes K&nigreich 4,4 0.4 2,7 3.1 + 71 - 93 + 88 + 621 + 30 - 96 + 55 - 11,5 + 621
Westbalkanlénder 1.7 0.1 1.0 1.0 + 128 - 104 + 21,4 + 402 + 191 + 40 + 528 + 31,8 + 402
GUS-Europa 2,2 0,2 1.3 1.4 + 11,5 - 11,6 - 34 + 293 - 53 + 109 + 302 - 82 + 293
Russland 2,0 0.2 1.2 1.3 + 123 - 103 - 57 + 330 - 86 + 107 + 318 - 91 + 330
Industrielénder in Ubersee 18,1 1.5 10,9 10,8 + 04 - 11,9 + 184 + 21,2 + 120 + 38 + 21,2 + 21,1 + 21,2
USA 11,1 0.9 6,7 6,3 - 34 - 92 + 194 + 274 + 85 + 61 + 327 + 287 + 274
China 4,8 0.4 2,9 3.0 + 100 - 122 + 231 + 254 + 206 + 85 + 123 + 246 + 254
Japan 1.7 0.1 1.0 1.0 + 55 - 56 + 120 - 310 + 330 - 65 - 49 + 296 - 31,0
Agrarwaren 13,1 1.0 7.9 7.7 + 67 + 31 + 94 + 130 + 124 + 51 + 159 + 128 + 130
Roh- und Brennstoffe 10,0 1.0 6,0 7.1 + 20 - 148 + 410 + 604 + 494 + 460 + 549 + 832 + 604
Industriewaren 142,3 11,6 86.0 85.2 + 19 - 75 + 153 + 196 + 131 + 67 + 180 + 175 + 196
Chemische Erzeugnisse 25,2 2.2 15,2 16,2 + 84 + 28 + 136 + 278 + 188 + 198 + 31,8 + 268 + 278
Bearbeitete Waren 853 3.1 21,3 22,8 - 32 - 99 + 228 + 299 + 246 + 184 + 277 + 262 + 299
Maschinen, Fahrzeuge 61,3 4,6 37.0 34,2 + 25 - 11,9 + 126 + 104 + 57 - 31 + 91 + 1001 + 104
Konsumnahe Fertigwaren 17,7 1.3 10,7 9.7 + 18 - 73 + 106 + 104 + 64 + 05 + 137 + 136 + 104
Warenimporte insgesamt 178,0 15,3 100,0 100,0 + 11 - 85 + 232 + 320 + 237 + 164 + 248 + 326 + 320
Intra-EU 27 (ab 2020) 118.6 9.4 66,6 61,7 + 03 - 84 + 20,1 + 220 + 174 + 126 + 21,1 + 22,7 + 220
Deutschland 58,9 4,7 33.1 30,5 - 1,1 - 85 + 165 + 223 + 125 + 79 + 181 + 176 + 223
Italien 11,5 0.8 6,5 52 + 41 - 120 + 264 + 181 + 192 + 202 + 309 + 296 + 18,1
Frankreich 4,5 0.4 2,5 2.4 - 14 - 11,4 + 21,1 + 243 + 301 + 200 + 138 + 13,1 + 243
EU-L&nder seit 2004 28,6 2,8 16,0 15.2 + 12 - 66 + 267 + 226 + 274 + 220 + 286 + 309 + 226
5 EU-Lander!) 24,2 2,0 13,6 13,1 + 1,1 - 86 + 259 + 223 + 263 + 224 + 29,1 + 31,4 + 223
Tschechien 7.8 0.7 4,4 4,3 - 24 - 93 + 292 + 283 + 453 + 331 + 377 + 394 + 283
Ungarn 4,7 0.4 2,7 2,5 + 25 - 99 + 223 + 143 + 153 + 122 + 21,6 + 362 + 143
Polen 58 0.5 3.2 &[0 + 110 - 34 + 279 + 139 + 242 + 145 + 143 + 129 + 139
Extra-EU 27 (ab 2020) 59.4 59 33.4 38.3 + 28 - 87 + 301 + 522 + 381 + 247 + 335 + 545 + 522
Schweiz 9.7 0.7 53 4,6 - 108 + 255 + 277 + 08 + 500 + 03 + 259 + 5,0 + 08
Vereinigtes Kéngreich 2,7 0.4 1.5 2,7 - 1.3 - 242 + 277 +2440 + 02 - 167 - 10 +199,1 +2440
Westbalkanlénder 1.6 0.1 0.9 0.9 + 160 - 103 + 250 + 488 + 328 + 251 + 413 + 365 + 488
GUS-Europa 4,7 0.9 2.7 58 - 159 - 20,7 +110,5 +2430 +2245 +157,8 +166,7 +2363 +2430
Russland 4,7 0.9 2,6 58 - 161 - 21,4 +1151 +247,5 +237,4 +164,7 +1759 +241,2 +2475
Industrieldnder in Ubersee 9.9 0.8 5,6 53 + 106 - 194 + 11,7 + 273 + 183 + 71 + 59 + 15 + 273
USA 57 0.5 &7 &[0 + 185 - 259 + 81 + 352 + 170 - 29 - 21 + 1,1 + 352
China 13,1 1.3 7.4 8.6 + 79 + 37 + 286 + 541 + 299 + 289 + 273 + 463 + 54,1
Japan 22 0.2 1.3 1.2 + 02 - 87 + 91 + 77 + 123 + 181 + 208 + 12 + 77
Agrarwaren 12,7 1.0 7.1 6,4 + 47 - 04 + 87 + 132 + 145 + 104 + 193 + 228 + 132
Roh- und Brennstoffe 22,1 2,7 12,4 17,7 - 40 - 234 + 572 +1089 + 875 + 830 + 939 +1066 +108,9
Industriewaren 143,2 11,6 80,5 759 + 16 - 71 + 206 + 232 + 178 + 92 + 178 + 244 + 232
Chemische Erzeugnisse 26,2 2.2 14,7 14,6 + 31 - 41 + 249 + 27,1 + 296 + 12,1 + 236 + 426 + 27,
Bearbeitete Waren 29.0 2.4 16.3 15.6 - 22 - 61 + 264 + 319 + 312 + 281 + 389 + 320 + 31,9
Maschinen, Fahrzeuge 58,9 4,4 33.1 28,9 + 37 - 112 + 167 + 108 + 11,5 + 13 + 59 + 83 + 108
Konsumnahe Fertigwaren 24,6 1,9 13,8 12,4 + 31 - 79 + 125 + 182 + 54 + 50 + 159 + 192 + 182
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — 1) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien,

Slowakei. ¢ Rickfragen: irene.langer@wifo.ac.at
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2.5 Landwirtschaft

Ubersicht 13: Markt- und Preisentwicklung von Agrarprodukien

2018 2019 2020 2021 2020 2021 2021
IV.Qu. 1. Qu. I.LQu. lIlL.Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
1.000 t Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Marktentwicklung
Milchanlieferung') 3.391 3.378 3.384 3403 - 1,7 - 24 + 0,6 = OF + 33 + 1.4 ol = §2 i &7
Marktleistung Getreide insgesamt?) 2.493 2.691 2.962 2712 . . . . . . . . .
BEES3) Rindfleisch 218 215 205 200 - 9.3 -83 -02 - 13 +04 =17 - 7.6 + 89 - 03
BEES3) Kalbfleisch 7 7 7 7 -56 - 90 -1046 +13,2 +12,1 +14,9 +24,3 +10,1 + 5,5
BEE3) Schweinefleisch 468 468 475 479  + 2.8 + 1.3  + 42 - 07 -08 = 01 - 52 + 1.3 + 1.4
Geflugelschlachtungen?) 110 116 125 129 + 43 + 6,8 - 0.1 + 3,9 + 3.8 + 3,6 - 1.1 + 4,9 + 7.7
€jet Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EiweiB) 359 359 366 384 + 9.2 + 4,7 + 4,7 + 5.5 + 55 + 3.8 + 4,5 + 4,7 + 7.2
Qualitatsweizens) 159 166 161 213 + 34 + 8,1 +24,5 +23,5 +69.8 +38,0 +49,1 +69,9 +89.9
Kérnermaiss) 149 143 143 202+ 29 +21,7  +37.8 +57.0 +50,5 +68,9 +54,3 +47,6 +49,9
Jungstiere (Handelsklasse R3)¢)7) 3.868 3.703 3.650 3989 + 07 + 29 +10,0 + 9.5 +14,8 +10,4 +13,4 +14,7 +16,1
Schweine (Handelsklasse E)¢) 1.487 1.757 1.678 1.565 -26,2 -25,1 - 33 + 2,1 + 4,2 - 06 + 0,0 SIS + 9.6
MasthUhner bratfertig, loses) 2.731 2.665 2.385 2.419 - 7.5 - 07 + 53 - 0,1 + 1,3 - 13 - 08 + 1,3 + 3,4

Q: Agrarmarkt Austria; Statistik Austria; Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Milchanlieferung an die Be- und Verarbei-
tungsbetriebe. - 2) Wirtschaftsjahre, Summe der Marktleistung von Juli bis Juni des ndchsten Jahres, Kérnermais von Okfober bis September (Wirtschaftsjahr 2019/20
= Jahr 2019). - 3) Bruttoeigenerzeugung (BEE) von Fleisch: untersuchte Schlachtungen in Osterreich einschlieBlich Exporte und abzUglich Importe von lebenden
Tieren. - 4) Schlachtungen von Brat-, Back- und SuppenhUhnern in Betrieben mit mindestens 5.000 Schlachtungen im Vorjahr. - 5) Preise der ersten Handelsstufe; for
das laufende Wirtschaftsjahr Mischpreise aus A-Konto-Zahlungen und zum Teil endgUltigen Preisen. — ¢) € je t Schlachtgewicht. —7) Preis frei Rampe Schlachthof,
gemdB Viehmeldeverordnung. — &) Verkaufspreis frei Filiale. « RUckfragen: dietmar.weinberger@wifo.ac.at

2.6 Herstellung von Waren

Ubersicht 14: Produktion, Beschéftigung und Auftragslage

2019 2020 2021 2021 2021 2022
l. Qu. II. Qu. Il.Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Produktionsindex (arbeitstagsbereinigt)

Insgesamt + 00 - 70 +108 + 38 +256 + 86 + 71 + 60 + 58 + 80 + 77 +11,5 +11,1
Vorleistungen - 1.1 - 46 +121 + 49 +246 +122 + 80 + 97 + 58 + 98 + 86 +129 +134
InvestitionsgUter + 25 -124 +138 + 70 +376 + 80 + 8] + 38 + 73 + 88 + 82 +103 + 97
Kfz + 49 -176 + 8] +167 +646 -10,1 -143 -218 -180 -219 + 13 - 26 -148
Konsumguter - 15 - 30 + 42 - 18 +13]1 + 20 + 42 + 06 + 12 + 47 + 7,1 + 83 + 7.7
Langlebige Konsumguter - 23 - 06 +143 +130 +43]1 + 53 + 26 + 34 + 1,7 - 12 + 81 + 77 + 89
Kurzlebige KonsumgUter - 14 - 36 + 1,7 - 51 + 63 + 1,2 + 446 - 01 + 1,5 + 63 + 63 + 90 + 73
Arbeitsmarkt
Beschaftigte + 16 - 13 + 05 -12 + 07 + 09 + 1,7 + 1, + 12 + 1,7 + 20
Geleistete Stunden + 22 - 46 + 54 + 03 +160 + 46 + 1,6 + 45 - 15 + 12 + 54
Produktion pro Kopf (Beschdftigte) - 1,5 - 58 +102 + 50 +248 + 76 + 54 + 49 + 45 + 6,1 & 59
Produktion (unbereinigt) je
geleistete Stunde - 19 - 21 + 50 + 24 + 94 + 38 + 53 + 12 + 31 + 75 + 54
Auftrdge
Auftragseingdnge - 21 - 74 +293 +184 +61,1 +233 +21,4 +170 +143 +236 +262
Inland - 09 - 45 +280 + 89 +607 +337 +170 + 241 + 26,1 + 29,1 - 04
Ausland - 25 -83 +297 +214 +612 +202 +229 +149 +109 +220 +360
Auftragsbestand + 25 - 16 +206 + 81 +189 +263 +294 +263 +278 +292 +31.2
Inland B 2] + 62 +244 +10,1 +194 +339 +343 +365 +371 + 36,1 + 30,0
Ausland + 26 - 32 +197 + 76 +188 +245 +282 +240 +256 +27.6 +31,4
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ab 2021: vorldufig. « RUckfragen: tim.slickers@wifo.ac.at
Ubersicht 15: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die Sachgitererzeugung
2021 2022 2021 2022
I. Qu. II. Qu. . Qu. V. Qu. l. Qu. Oktober November Dezember J&nner Februar Mérz
Indexpunkte (saisonbereinigt)!)
Konjunkturklimaindex Sachguiter-
erzeugung - 56 +18,3 +19,7 +20,2 +17.,4 +20,6 +19.5 +20,5 +16,8 +18,6 +16,7
Index der aktuellen Lage-
beurteilungen - 74 +18,3 +22,3 +21,7 +20,5 +23,3 +19.4 +22,3 +18,6 +21,3 +21,5
Index der unternehmerischen
Erwartungen -39 +18,2 +17,2 +18,7 +14,4 +17.9 +19.7 +18.6 +15,1 +16,0 +12,1
In % der Unternehmen (saisonbereinigt)
Auftragsbesténde zumindest
ausreichend 59.8 74,9 79.6 80,7 81,5 81,9 79.7 80,6 80.4 81.7 82,6
Auslandsauftragsbestdnde
zumindest ausreichend 54,1 70,0 72,2 752 76,0 76,9 72,3 76,4 74,3 76,1 77.6
Salden aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)
Fertigwarenlager zur Zeit + 43 - 85 - 93 - 93 - 63 -11,0 - 68 -10,0 - 70 - 51 - 6.7
Produktion in den n&chsten
3 Monaten + 1,1 +22,3 +16,6 +20,9 +16,4 +19.3 +23,6 +19,8 +16,5 +17.9 +14,9
Geschdftslage in den ndchsten
6 Monaten - 84 +17,6 +16,0 +12,5 + 7.9 +11,8 +12,6 +13,0 + 8,6 +10,4 + 4,8
Verkaufspreise in den ndchsten
3 Monaten + 9,2 +39,2 +49,4 +56,5 +58,9 +54,0 +56,4 +59,1 +57.7 +56,0 +63,1

Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Werte zwischen -100 (pessimistisches Konjunkturklima) und +100 (optimistisches
Konjunkturklima). ¢ RUckfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@wifo.ac.at
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2.7 Bauwirtschaft

Ubersicht 16: Bauwesen

2019 2020 2021 2021 2022 2021 2022
II. Qu. Il.Qu. IV.Qu. l.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdanner Februar Mérz
ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Konjunkturdaten')
Produktion?)
Bauwesen insgesamt + 73 - 17 +12,9 +26,2 + 83 +10,3 + 4,5 +10,7 +15,2
Hochbau + 9,6 - 29 +12,8 +22,3 + 7.9 +12,0 . + 6,4 + 9.4 +20,2
Tiefbau + 59 - 24 +11,3 +25,5 + 58 + 7.6 . + 38 + 42 +17,0
Baunebengewerbe?) + 6,2 - 06 +13,5 +29,3 + 9,5 + 99 + 3,5 +13,4 +12,0
Auftragsbesténde + 4,8 - 09 +15,9 +18,9 +17,7 +15,7 . +13.4 +13,5 +20,4
Auftragseingénge - 17 + 23 +18,7 +33,7 + 23 + 9.8 . - 846 +17.8 +19,7
Arbeitsmarkt
Unselbstandig aktiv Beschaftigte + 3.8 - 01 + 5,1 + 7.4 + 3.0 + 3.6 + 4,5 + 3.4 + 3,7 + 3.8 + 58 + 54 + 2,7
Arbeitslose - 86 +29.,9 -18,7 -37,0 -22,0 -17.1 -17,2 -22,4 -23,8 -12,4 -13,9 -18,1 -23,2
Offene Stellen +10,5 + 22 +24,9 +28,9 +29,3 +33,5 +28,1 +31,8 +29,3 +43,1 +54,0 +34,5 + 9,1
Baupreisindex
Hoch- und Tiefbau + 3,1 + 26 + 5§39 + 4,9 + 6,2 + 74
Hochbau + 34 + 32 + 82 + 74 + 9.9 +11,8
Wohnhaus-, Siedlungsbau + 33 = §2 + 8,0 + 72 + 9.6 +11,4
Sonstiger Hochbau + 3.4 + 3,1 + 8,6 + 7.7 +10,4 +12,5
Tiefbau + 2,7 + 1,8 + 1,4 + 1,4 + 1,3 + 1,1
Q: Statistik Austria; Arbeitsmarktservice Osterreich; Dachverband der Sozialversicherungstréiger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Konjunkturerhebung

auf Betriebsebene (Grundgesamtheit). Ab 2021: vorl@ufig. — 2) Abgesetzte Produktion nach Aktivittsansatz. - 3) Vorbereitende Baustellenarbeiten, Bauinstallation
und sonstiges Ausbaugewerbe.  RUckfragen: michael.weingaertler@wifo.ac.at

2.8 Binnenhandel

Ubersicht 17: Umsétze und Beschéftigung

2019 2020 2021 2021 2021 2022
I. Qu. II. Qu. Il.Qu. IV.Qu. August Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nettoumsdatze nominell + 1,2 - 53 +11,2 + 35 +22,3 + 8,1 +11,3 +11,7 + 9,0 + 6,0 +17.3 +11,1 +25,6
Kfz-Handel und -Reparatur + 0,6 -10,7 +12,1 +17,7 +35,6 + 13 - 11 + 72 - 0,1 - 47 + 7,6 - 64 +19,0
GroBhandel = OF =70 +14,9 + 1,1 +26,7 18,7 +18,9 17,9 =150 +12,1 +23,4 +21,6 +27.4
Einzelhandel + 2,1 + 0,1 + 5,1 + 2,1 +10,6 + 23 + 53 + 4,2 + 2,9 + 1.4 +11,4 + 4,1 +25,1

Nettoumsatze real') + 0,6 - 48 + 4,7 + 1,1 +15,4 + 038 + 22 + 44 + 1,1 - 25 + 70 + 24 +15,0
Kfz-Handel und -Reparatur - 1,2 -12,5 + 9,2 +15,7 +32,7 - 14 - 51 + 4,2 - 29 - 79 + 33 -11,1 +11,8
GroBhandel + 0,6 =53 + 4,6 =30 +15,5 = 200 + 4,5 = 59 = 20 =13 + 8,0 + 7.4 Gl ISHl
Einzelhandel + 1,2 - 02 + 3,0 + 2,1 + 8,6 - 01 + 1,7 + 1,7 + 03 - 1.7 + 73 + 0,2 +19.8

Beschdaftigte?) + 0,2 - 1.7 + 0,7 - 11 + 24 + 05 + 0,9 + 04 + 04 + 0,5 + 1,0 + 1,2 + 32
Kfz-Handel und -Reparatur + 09 - 1.8 - 06 - 15 + 09 - 11 - 06 - 1,2 - 11 - 09 - 04 - 05 + 1,5
GroBhandel = OF =15 + 04 - 15 = 1,8 + 0,6 = 1,2 + 0,6 + 07 = 09 1,3 + 1.4 + 3.0
Einzelhandel - 04 - 1.8 + 1,1 - 08 + 3,4 + 0,8 + 1,0 + 0,6 + 0,5 + 0,5 + 1,0 + 1,5 + 3,8

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond

. ONACE 2008, 2015 = 100. — ') Die Preisbereinigung der nominellen Umsatzindizes erfolgt mit den

Messzahlen jener Waren des GroBhandelspreisindex und des Verbraucherpreisindex, die den einzelnen Gliederungsbereichen entsprechen. - 2) Unselbstdndige
und selbsténdige Beschdaftigungsverhdltnisse. ¢ RUckfragen: martina.einsiedl@wifo.ac.at

2.9 Private Haushalte

Ubersicht 18: Privater Konsum, Sparquote, Konsumklima

2019 2020 2021 2021 2022 2021 2022
II. Qu. Il.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
Verénderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Privater Konsum + 0,7 - 85 SAROIS + 7.7 + 6,5 + 6,0
Dauerhafte Konsumguter + 0,3 - 26 + 9,5 +34,2 + 1,0 - 83
In % des persénlichen verfigbaren Einkommens
Sparquote!) 8.5 14,4 11.8 14,7 13.3 11,8
Saldo aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)
Konsumklimaindikator - 27 -10,1 - 51 - 4, - 13 - 47 -11.8 - 1.6 -39 - 87 - 81 - 77 -19.,5
Finanzielle Situation in den
letzten 12 Monaten + 1.9 - 23 - 6,2 - 8,1 - 42 - 45 - 69 - 30 - 39 - 6,6 - 4,6 - 6,6 - 95
Finanzielle Situation in den
ndchsten 12 Monaten + 6,2 + 04 + 24 + 4,7 + 43 + 0,1 - 6.8 + 1.8 - 03 - 12 - 26 - 26 =151
Allgemeine Wirtschaftslage in
den ndchsten 12 Monaten - 49 -22,2 - 32 + 0,0 + 74 + 1,3 -13,0 +10,2 + 27 - 89 - 82 - 15 -29.4
GroBere Anschaffungen in den
ndchsten 12 Monaten —-14,0 -16,3 -13.2 -13,0 -12,8 =158 -20,3 =153 —14,0 —-18,2 -16,9 —-20,1 —-23,8
Q: Statistik Austria; Europdische Kommission; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Gleitende Summen Uber jeweils vier Quartale ("rolling years" bzw.
"gleitende Jahre"). « RUckfragen: martina.einsiedl@wifo.ac.at
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2.10 Verkehr

Ubersicht 19: Giiter- und Personenverkehr

2019 2020 2021 2021 2022 2021 2022
II. Qu. l.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Janner Februar  Mdarz
ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Giterverkehr
Verkehrsleistung
StraBe + 1,7 - 09 . = 181  * @5
Schiene - 04 - 57 . + 266 + 7,1 . . . . . . .
Luftfahrt?) - 46 -266 + 194 + 496 + 261 + 223 . + 229 + 174 + 269 + 143 + 34
Binnenschifffahrt +207 -102 - 15 - 74 +250 - 11,1 . - 27,6 - 257 + 285 . .
Lkw-Fahrleistung?) + 09 - 46 + 88 + 226 + 63 + 29 + 23 - 12 + 46 + 60 + 67 + 1,7 - 04
Neuzulassungen Lkw3) + 1,5 -171 + 605 +1257 + 445 + 399 - 551 +1484 -327 - 46 -536 - 560 - 553
Personenverkehr
StraBe (Pkw-Neuzulassungen) - 34 -245 - 36 +220 -182 -267 -175 -392 -126 -258 + 105 -189 - 301
Bahn (Personenkilometer) + 08 - 44,6 . . . . . . . . . . .
Luftverkehr (Passagiere)?) + 140 - 743 + 20,1 +7180 +150,1 +371.4 . +310,2 +543,4 +342,2 +403,6 +6158
Arbeitsmarkt Verkehr und
Lagerei
Unselbsténdig aktiv Beschaftigte + 1,6 - 38 - 04 + 08 - 05 + 35 + 57 + 22 + 30 + 55 + 60 + 61 + 51
Arbeitslose - 10 +50 -226 -341 -308 -331 -352 -315 -2340 -2337 -343 -357 - 355
Offene Stellen + 60 -31,4 + 638 + 61,1 +109,7 +130,6 +1153 +108,9 +129,6 +1588 +1363 +1250 + 91,3
Kraftstoffpreise
Dieselkraftstoff - 14 =-128 + 174 + 178 + 220 + 364 + 41,6 + 360 + 400 + 334 + 302 + 324 + 609
Normalbenzin - 20 -124 +179 + 205 + 241 + 322 + 357 + 302 + 357 + 306 + 273 + 296 + 493
Q: Statistik Austria; BMK; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Aufkommen im Fracht- und Postverkehr. - 2) Lkw mit einem hdchstzul@ssigen Gesamtgewicht

von 3,5 t oder mehr im hochrangigen mautpflichtigen StraBennetz. - 3) Lkw mit einer Nutzlast von 1 t oder mehr. — 4) AnkUnfte und Abfluge. ¢ RUckfragen:
michael.weingaertler@wifo.ac.at

2.11 Bankenstatistik

Ubersicht 20: Zinssdtze, Bankeinlagen und -kredite

2019 2020 2021 2021 2022 2021 2022
I. Qu. II. Qu. . Qu. IV.Qu. l.Qu. Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
In %

Geld- und Kapitalmarktzinssatze
Basiszinssatz - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06
Taggeldsatz (€STR) - 05 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06
Dreimonatszinssatz - 04 - 04 =035 =05 =035 =035 - 06 =035 - 06 - 06 - 06 =035 =05
Sekund&rmarktrendite Bund

Benchmark 0.1 - 02 - 01 - 01 0.0 - 0.1 - 00 0.7 - 00 - 00 0,2 0.5 0.7

Umlaufgewichtete

Durchschnittsrendite - 01 - 03 - 03 - 03 - 02 - 03 - 02 0.3 - 02 - 02 - 01 0.1 0.3

Soll-Zinssatze der inlandischen Kreditinstitute
An private Haushalte
FUr Konsum: 1 bis 5 Jahre 4,0 4,0 4,3 3.7 4,2 4,5 4,2 . 4,4 4,2 4,3 4,4
FOr Wohnbau: Uber 10 Jahre 1.9 1.5 1.3 1.4 1.4 1.3 1.4 . 1.3 1.4 1.4 1.4
An nichtfinanzielle Unternehmen

Bis 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.7 1.7 1,6 1.7 1,6 1.7 1.6 1,6 1.6 1.6 1,6
Uber 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.2 1.3 1.3 1,0 1.3 1.5 1.0 1.3 1.0 1.3 1,2
An private Haushalte und nicht-
finanzielle Unternehmen
In Yen 1.5 1.4 1.3 1.2 1.2 1.1 1.2 1.5 1.2 1.1 1.3
In Schweizer Franken 1.0 1.0 1.0 1.1 1.1 0, 0,9 0.9 A 1.0 1.0
Haben-Zinssdtze der inléndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 0.2 0.1 0.1 0.2 0.1 0.1 0.1 . 0.1 0.1 0.1 0.1
Uber 2 Jahre 0,5 0.5 0.4 0.5 0.4 0.3 0,6 . 0.5 0.6 0,5 0.5
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 0.1 0.1 0,1 0.1 0.1 0,1 0.1 . 0,1 0.1 0.1 0.1
Uber 2 Jahre 0,5 0.4 0.5 0.5 0.5 0.5 0,7 . 0.6 0.7 0,6 0.6
Verdnderung der Endstéinde gegen das Vorjahrin %
Einlagen und Kredite
Einlagen insgesamt + 3,7 + 8,6 + 39 + 7,6 + 6,1 + 49 + 3,9
Spareinlagen + 0.3 +20,0 + 0.7 +21,2 +22,0 +21,4 + 0.7
Einlagen ohne Bindung + 6,4 +13,5 + 8,6 +12,5 +11,3 + 9.2 + 8,6
Einlagen mit Bindung - 18 - 22 - 79 - 33 - 6,0 - 54 - 79
Forderungen an inléndische
Nichtbanken + 4,4 1 &) + 6,5 B &7 + 3,6 + 4,2 + 6,5

Q: OeNB; EZB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, cornelia.schobert@wifo.ac.at
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2.12 Arbeitsmarkt

Ubersicht 21: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren

2020 2021 2022 2021 2022
Il.Qu. IV.Qu. l. Qu. II. Qu. I.Qu. IV.Qu. l.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
Ver&nderung gegen die Vorperiode in %
Unselbstandig aktiv Beschaftigte!)  + 2,8 + 0,1 - 0.6 + 272 + 1.0 + 1,1 + 09 + 0,5 + 0.2 - 01 + 0,5 + 05 + 00
Arbeitslose -19.6 - 57 - 1,2 - 90 -10,0 - 82 - 7.3 - 4,4 - 10 - 1.8 - 30 - 32 - 27
Offene Stellen +13,0 + 4,5 + 9.5 +26,7 +17.9 +11,1 + 8,1 + 4,6 + 1.9 + 7.9 - 05 {AROLS + 1.3
Arbeitslosenquote
In % der unselbstdndigen
Erwerbspersonen 9.8 9.3 9.3 8.4 7.5 6,9 6,4 7.0 6,9 6.8 6,6 6,3 6,2
In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 6,5 6,3 7,1 6,7 5,6 53 . 5,8 52 4,8 4,9 4,8
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Eurostat; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Ohne Personen in

aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. » RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Beschdftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2019 2020 2021 2021 2022 2021 2022
II. Qu. l.Qu. IV.Qu. Il.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
In 1.000
Unselbstandig Beschdéftigte 3.797 3.717 3.805 3.806 3.893 3.846 3.859 3.872 3.854 3.813 3.822 3.860 3.895
Mdénner 2.034 1.991 2.042 2.051 2.097 2.061 2.058 2.088 2.078 2.019 2.027 2.057 2.090
Frauven 1.763 1.726 1.763 1.755 1.796 1.785 1.801 1.784 1.776 1.795 1.795 1.803 1.805
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte’)  3.720 3.644 3.734 3.734 3.824 3.776 3.788 3.802 3.784 3.743 3.751 3.789 3.824
Mdénner 2.026 1.983 2.035 2.043 2.089 2.055 2.051 2.080 2.071 2.013 2.019 2.050 2.083
Frauen 1.694 1.661 1.699 1.691 1.735 1.721 1.737 1.721 1.713 1.730 1.732 1.739 1.741
Ausléndische Arbeitskrafte 799 777 840 838 884 868 894 879 871 855 875 897 909
Herstellung von Waren 629 620 623 622 630 627 629 628 630 624 626 629 632
Bauwesen 271 271 285 296 302 285 269 302 299 253 251 267 290
Private Dienstleistungen 1.781 1.707 1.756 1.743 1.819 1.787 1.810 1.792 1.777 1.792 1.800 1.813 1.817
Offentliche Dienstleistungen?) 963 970 993 995 991 1.004 1.007 1.002 1.004 1.005 1.004 1.007 1.009
Arbeitslose 301 410 332 320 279 298 299 270 289 336 333 303 262
Mdnner 167 224 181 169 145 166 177 142 153 203 204 180 146
Frauen 135 186 151 152 134 132 122 128 136 133 129 122 116
Personen in Schulung 62 57 70 75 64 71 73 72 74 66 72 74 74
Offene Stellen 77 63 95 926 113 105 117 112 101 102 110 119 124
Veré&nderung gegen das Vorjahr in 1.000
Unselbstandig Beschdaftigte + 558 - 801 + 878 +1588 + 962 +130,1 +184,5 +1058 +116,6 +167.9 +191,2 +196,1 +166,2
Mdanner + 339 - 431 + 514 + 871 + 545 + 702 + 982 + 585 + 647 + 875 +1033 +1060 + 854
Frauen + 220 -371 + 364 + 71,7 + 41,7 + 599 + 863 + 473 + 518 + 804 + 879 + 901 + 807
Unselbstandig aktiv Beschdftigte’) + 58,9 - 76,1 + 90,4 +162,6 + 990 +130,7 +184,7 +1065 +117,5 +168,2 +191,3 +196,1 +166,8
Mdénner + 341 - 430 + 51,6 + 835 + 544 + 699 + 979 + 580 + 644 + 871 +1029 +1055 + 853
Frauen + 248 - 331 + 388 + 741 + 446 + 60,9 + 868 + 485 + 531 + 81,1 + 884 + 906 + 815
Auslandische Arbeitskrafte + 46,6 - 222 + 624 + 964 + 69,1 + 91,2 +1257 + 770 + 822 +1145 +127,9 +133,1 +116,1
Herstellung von Waren + 99 - 95 + 39 + 68 + 57 + 97 + 149 + 70 + 106 + 11,6 + 153 + 165 + 128
Bauwesen + 99 - 03 + 139 + 204 + 89 + 99 +11,7 + 99 +106 + 93 + 138 + 137 + 7.6
Private Dienstleistungen + 299 - 736 + 487 +1029 + 599 + 885 +1353 + 67,6 + 746 +1233 +138,4 +140,7 +126,7
Offentliche Dienstleistungen?) + 78 + 71 +231 + 31,2 + 242 + 219 + 219 + 21,1 + 208 + 236 + 227 + 240 + 191
Arbeitslose - 108 +1083 - 77,9 -1497 - 882 -1046 -1296 - 889 -101,5 -1234 -1354 -1343 -119,1
Mdanner - 82 + 573 - 431 -785 - 483 - 543 - 665 - 469 - 535 - 625 - 698 - 699 - 599
Frauen - 26 +510 -348 -712 -399 - 503 - 631 - 420 - 480 - 60,9 - 656 - 644 - 592
Personen in Schulung - 68 - 49 +132 +276 + 100 + 63 + 14 + 63 + 78 + 49 + 48 + 22 - 28
Offene Stellen + 55 - 143 + 323 + 377 + 475 + 472 + 51,5 + 475 + 425 + 51,6 + 51,2 + 536 + 499
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Ohne Personen in aufrechtem

Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — 2) ONACE 2008 Abschnitte O bis Q. « Rickfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at,
christoph.lorenz@wifo.ac.at

Ubersicht 23: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2019 2020 2021 2021 2022 2021 2022
II. Qu. . Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz
ber ber
In % der unselbst&ndigen Erwerbspersonen
Arbeitslosenquote 7.4 9.9 8,0 7.8 6,7 7.2 7.2 6,5 7.0 8.1 8.0 7.3 6,3
Mdnner 7.6 10,1 8,1 7.6 6,5 7.5 7.9 6,4 6,9 9.1 9.2 8.1 6,5
Frauen 7.1 9.7 7.9 8,0 7.0 6,9 6,4 6,7 7.1 6,9 6,7 6,4 6,0
Erweiterte Arbeitslosenquote!) 8,7 11,2 9.6 9.4 8.1 8,8 8,8 8,1 8,6 9.5 9.6 8,9 7.9
In % der Arbeitslosen insgesamt
Unter 25-jahrige Arbeitslose 10,0 10,6 9.1 8.3 9.4 9.4 8,9 9.4 9.3 9.6 9.1 8.9 8.8
Langzeitbeschaftigungslose?) 32,7 28,5 39.7 44,9 45,2 382 35.3 42,5 38,5 34,4 33.1 34,9 38,4
Arbeitslose je offene Stelle

Stellenandrang 3.9 6,5 8,5 &3 2,5 2,8 2,5 2,4 2,9 838 3,0 2,5 2,1
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) EinschlieBlich Personen in Schulung. —

2) Geschdftsfalldauer Uber 365 Tage. * RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at
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2.13 Preise und Léhne

Ubersicht 24: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2019 2020 2021 2021 2022 2021 2022
II. Qu. I.Qu. IV.Qu. l.Qu. Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar Mdérz
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Harmonisierter VPI + 1,5 + 1.4 + 28 + 2,6 + 3,1 + 39 + 56 + 3.8 + 4,1 + 38 + 4,5 F 5,5 + 6,7
Verbraucherpreisindex + 1,5 + 1,4 + 2,8 + 2,6 + 3,2 + 4,1 + 58 + 3,7 + 4,3 + 4,3 + 50 + 58 + 6,8
Ohne Saisonwaren = 1.6 + 1,4 + 28 25 & &l + 4,1 = 59 & &/ + 43 + 43 + 50 + 58 + 6.9
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Geftrénke + 1,0 + 2, + 038 + 07 + 04 + 1,5 + 50 + 1,1 + 1,6 + 1,7 + 4,9 + 43 + 58
Alkoholische Getrénke, Tabak  + 1,0 + 1,2 + 24 + 23 + 3,5 + 24 + 23 + 1,7 + 22 + 33 + 2,1 + 25 + 23
Bekleidung und Schuhe + 0.8 - 0.1 + 0,7 + 2,2 + 1,7 - 04 + 1,5 - 10 - 03 + 0.2 - 09 + 58 + 0,1
Wohnung, Wasser, Energie + 27 + 24 + 3,6 + 3,0 + 3,6 + 5,1 + 7.7 + 48 = 59 + 54 + 58 + 7.7 + 9,7
Hausrat und laufende
Instandhaltung + 1,1 + 09 + 1,8 + 25 + 23 + 22 + 4,2 + 1,9 + 2,6 + 20 + 2,7 + 5,1 + 4,6
Gesundheitspflege + 1,1 + 20 + 1,7 + 1,5 + 1,6 + 22 + 2,7 + 2,1 + 2,1 + 24 + 25 + 2,6 + 3,0
Verkehr + 0,2 - 1,7 + 6,6 + 5,1 + 8,9 +11.,9 +12,6 +11,5 +12,2 +12,0 +11,2 +10,6 +15,9
NachrichtenUbermittlung - 31 - 30 - 29 - 24 - 31 - 23 + 1.3 - 26 - 22 - 22 + 1,5 + 1.5 + 1,0
Freizeit und Kultur + 1.4 + 1.8 + 24 + 2,1 + 22 + 3,7 + 4,5 + 3,0 + 4,0 + 4,0 + 39 + 43 + 53
Erziehung und Unterricht + 2,6 + 20 + 1.9 + 20 + 2,1 + 1,6 + 1.9 + 1,6 + 1,6 + 1,7 + 1,9 + 20 + 1.9
Restaurants und Hotels + 3,0 + 3,1 + 3.3 + 3.3 + 3.4 + 4,2 + 6,5 + 4,1 + 43 + 4,3 + 63 + 6,7 + 6.6
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen + 1,7 + 22 + 1.3 + 1,5 + 1,2 + 1,2 + 1.8 + 11 + 1.3 + 1.3 + 1,7 + 1,7 + 1.9
GroBhandelspreisindex + 00 - 4,1 +10,4 +10,8 +12,8 +16,0 +19,2 +15,8 +16,6 +15,0 +15,5 +16,3 +25,6
Ohne Saisonprodukte 0,1 - 43 +10,5 +10,9 +12,9 +16,2 +19,4 +16,0 +16,9 +14,9 +15,7 +16,5 +25,9

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.  RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at

Ubersicht 25: Tariflohne

2019 2020 2021 2021 2022 2021 2022
II. Qu. Il.Qu. IV.Qu. l.Qu. Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar  Mdarz
ber ber

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Beschdftigte + 31 + 23 + 1,7 + 1,7 + 1,6 + 1.8 + 26 + 1,7 + 1.8 + 1.8 + 2,6 + 26 + 2,6
Ohne &ffentlichen Dienst + 3,1 + 23 + 1.8 + 1,7 + 1,7 + 1.8 + 25 + 1,7 + 1,9 + 1,9 + 25 + 25 + 25
Arbeiter und Arbeiterinnen ol + 24 = 1.9 = 200 + 20 4 200 = 20 = 200 = 2 = 200 i 27 = 20 i 27
Angestellte + 3,1 + 23 + 1,7 + 1,6 + 1,6 + 1,7 + 24 + 1,5 + 1.8 + 1.8 + 23 + 24 + 2,4
Bedienstete
Offentlicher Dienst + 2,9 + 2,4 + 1,4 + 1,4 + 1,4 + 1,4 + 3,0 + 1,4 + 1,4 + 1,4 + 3,0 + 3,1 + 3,1
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Tariflohnindex 2016.  Rickfragen: doris.steininger@wifo.ac.at, anna.brunner@wifo.ac.at
Ubersicht 26: Effektivverdienste
2019 2020 2021 2021 2021
I. Qu. ILQu. ll.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Gesamtwirtschaft)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 44 - 04 = 5.5 - 10 +10,1 + 6,2 + 6,0
Lohn- und Gehaltssumme, netto + 4,5 + 0.4
Pro-Kopf-Einkommen der unselbstdndig Beschaftigten
Brutto + 29 + 20 + 3,0 + 1.4 + 4,7 + 3,0 + 22
Netto + 3,0 + 28
Netto, real?) + 14 + 1.3
Herstellung von Waren3)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto4)  + 4,1 - 1,1 + 4,0 - 03 + 6,4 + 6,1 + &5 + 4,8 + 7.7 + 6,0 + 29 + 3,9 + 3,6
Pro-Kopf-Einkommen der
unselbsténdig Beschdaftigtens) + 25 + 02 + 3,5 + 08 + 57 + 52 + 1,8 + 4,1 + 6,7 + 4,9 + 1,7 + 2,1 + 1,5
Stundenverdienste der
Beschaftigten pro Kopf4) + 29 + 1,2 + 27 + 1,7 + 3,0 + 3.8 + 1.8 + 4,8 + 3.1 + 3.6 + 39 + 0.1 + 1.3
Bauwesens3)

Lohn- und Gehaltssumme, brutto4) + 8,4 + 4,6 + 6,7 + 4,3 +11,8 + 54 + 54 + 4,0 + 83 + 3,8 i+ &3 + 6,7 + 59
Pro-Kopf-Einkommen der

unselbstdndig Beschaftigten4) + 3.2 + 2,4 + 27 - 05 + 56 + 27 + 27 + 1,5 + 55 + 1,1 + 0,5 + 37 + 3.2
Stundenverdienste der
Beschdaftigten pro Kopf4) + 3,4 + 3,1 + 1,8 - 0,4 + 2,2 + 2,3 + 2,7 + 3,2 + 2,9 + 0,8 + 3,3 + 1,3 + 2,8

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - 1) Laut ESVG 2010. - 2) Referenzjahr 2015. - 3) Konjunkturerhebung auf Betriebsebene (Primdrerhebung). - 4) EinschlieBlich
Sonderzahlungen. « RUckfragen: doris.steininger@wifo.ac.at, anna.brunner@wifo.ac.at
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2.14 Soziale Sicherheit

Ubersicht 27: Pensionen nach Pensionsversicherungstragern
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 2324 2341 2364 2380 2419 2450 1124 1.143 1.175 1212 1.213  1.307
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 1.929 1.945 1.966 1.980 2.016 2.078 1.136 1.155 1.187 1.224 1.277 1.321
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 1.066 1.069 1.073 1.076 1.086 1.08% 878 892 917 945 986  1.021
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 864 877 893 904 930 954 1.443 1.464 1.500 1.543 1.602 1.649
Sozialversicherungsanstalt der Selbstdndigen 359 360 362 364 368 372 1.057 1.079 1.110 1.145 1.195 1.233
Gewerbliche Wirtschaft!) 185 188 193 196 202 208 1.296 1.315 1344 1377 1.423 1.455
Landwirtschaft?) 174 171 170 168 166 164 795 811 835 863 912 945
Neuzuerkennungen insgesamt 115 117 123 132 145 146 1.089 1.073 1.032 1.124 1.154 1.213
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 96 97 102 11 121 122 1.092 1.072 1.027 1.128 1.162 1.224
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 53 54 56 58 62 68 831 824 797 877 902 943
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 43 44 47 52 60 54 1.398 1.372 1.317 1.427 1.472 1.543
Sozialversicherungsanstalt der Selbsténdigen 18 18 19 20 22 22 1070 1.077 1.058 1.098 1.108 1.154
Gewerbliche Wirtschaft!) 11 12 12 13 16 16 1.236 1233 1.191 1.222 1230 1.268
Landwirtschaft?) 6 [ [ 6 6 6 777 832 810 884 856 938
Q: Dachverband der Sozialversicherungstrager; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichischen Notariats. - 1) Bis 2019:

Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen Wirtschaft. — 2) Bis 2019: Sozialversicherungsanstalt der Bauern. ¢ RUckfragen: anna.albert@wifo.ac.at

Ubersicht 28: Pensionen nach Pensionsarten
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €

Bestand insgesamt 2.305 2.324 2341 2.364 2396 2.436 1.102 1.124 1.143 1.175 1.212 1.264
Direktpensionen 1.801 1.822 1.841 1.867 1.902 1.944 1.222 1.244 1.265 1.298 1.338 1.394
Invaliditatspensionen’) 170 165 159 153 147 142 1.133 1.150 1.158 1.179 1.197 1.230
Alle Alterspensionen?) 1.631 1.656 1.682 1.714 1.755 1.803 1.231 1.254 1.275 1.309 1.349 1.407
Normale Alterspensionen 1.534 1.569 1.603 1.639 1.680 1.720 1.194 1.219 1.242 1.276 1.317 1.367
Vorzeitige Alterspensionen 97 88 79 74 75 83 1.820 1.871 1.933 2.026 2.080  2.250
Bei langer Versicherungsdauer 4 ) 2 2 2 2 1.809 2.022 2.275 2.340 2.400 2.462
Korridorpensionen 16 17 18 20 21 23 1.596 1.717 1.869 1.890 1.924 1.995
FUr Langzeitversicherte3) 67 59 18 20 21 23 1.875 1.915 1.990 2224 2345 2.685
Schwerarbeitspensionen4) 7 9 11 14 18 21 1.829 1.932 2.004 1.658 2.135 2.221
Witwen- bzw. Witwerpensionen 456 455 452 449 447 444 725 738 747 742 762 787
Waisenpensionen 47 48 47 47 47 47 361 368 373 382 393 407
Neuzuerkennungen insgesamt 100 115 117 123 132 145 1.032 1.124 1.154 1.213 1.275 1.422
Direktpensionen 70 84 86 91 101 113 1.201 1.300 1.329 1.194 1.453 1.620
Invaliditatspensionen’) 15 19 17 16 17 17 1.123 1.137 1.122 1.155 1.162 1.197
Alle Alterspensionen?) 55 65 69 75 84 926 1.223 1.347 1.382 1.452 1.514 1.696
Normale Alterspensionen 32 37 42 46 56 62 933 984 1.035 1.098 1.232 1.327
Vorzeitige Alterspensionen 23 28 27 29 28 34 1.632 1.833 1.916 2.020 2.078 2.371
Bei langer Versicherungsdauer 8] 5] 1 0 0 0 1.421 1.491 1.694 2376 2432  2.463
Korridorpensionen 6 7 8 9 9 10 1.626 1.803 1.838 1.879 1.919 1.951
FUr Langzeitversichertes) 9 12 11 11 9 15 1.612 1.900 2.001 2.197 2.300  2.801
Schwerarbeitspensionen4) 2 3 4 5 6 6 1.942 2.032 2.061 1.645 2.181 2.270
Witwen- bzw. Witwerpensionen 25 26 26 26 26 27 710 725 732 745 769 801
Waisenpensionen 5 5 5 5 5 5 294 297 300 286 305 320

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichischen Notariats. — 1) Vor dem vollendeten 60. bzw. 65. Lebens-

jahr. —2) EinschlieBlich Invaliditétspensionen (Berufsunfahigkeits-, Erwerbsunfdhigkeitspensionen) ab dem vollendeten 60. bzw. 65. Lebensjahr. EinschlieBlich
Knappschaftssold. - 3) Langzeitversichertenregelung ("Hacklerregelung'). — 4) Schwerarbeitspension gemaB Allgemeinem Pensionsgesetz. « RUckfragen:
anna.albert@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung der Pension in Jahren
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Mdanner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréger, Direktpensionen 61,3 60,9 61,1 61,5 61,3 61,6 59,2 59,1 59,2 59,4 FS FS
Invaliditatspensionen 56,0 55.4 551 55,7 55,0 54,5 52,8 52,5 51,9 52,2 51,4 50,4
Alle Alterspensionen 63,6 63,3 63,3 63,2 63,3 62,2 60,2 60,3 60,4 60,4 60,5 60,6

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger. Alle Pensionsversicherungstrager. ¢ Rickfragen: anna.albert@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Beitrdge des Bundes zur Pensionsversicherung
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Ausfallhaftung des Bundes in Mio. € In % des Pensionsaufwandes
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 4.752,6 4.665,7 3.515,1 4.0550 3.981,1 5.136,8 15,9 1183 11,3 12,5 11.8 14,4
Sozialversicherungsanstalt der Selbsténdigen —
gewerbliche Wirtschaft!) 1.272,2 1.230,6 1.251,4 1.279,2 1.347,1 1.7550 40,2 37.6 37.0 36.1 36,1 44,2
Sozialversicherungsanstalt der Selbstédndigen —
Landwirtschaft?) 1.464,1 1.496,7 1.495,5 1.496,6 1.540,4 1.613,7 86,3 87.0 86,2 84,1 83,9 84,6
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Bis 2019: Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen Wirtschaft. —

2) Bis 2019: Sozialversicherungsanstalt der Bauern. ¢ RUckfragen: anna.albert@wifo.ac.at
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2.15 Entwicklung in den Bundesldandern

Ubersicht 31: Tourismus — Ubernachtungen

2019 2020 2021 2021 2021 2022
Qu. II. Qu. Il.Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Ostemeich + 1.9 -2359 - 187 -936 +817 + 106 +1820 + 185 + 845 +2040 + 7174 +1.2502 +1.439.8
Wien + 68 -739 + 89 -91,4 +1302 + 726 +3334 +1252 42859 +4948 + 2919 + 4321 + 4890
Niederssterreich + 35 -405 + 94 -520 +806 + 94 +462 + 146 +350 + 631 + 547 + 893 + 861
Burgenland + 31 273 + 96 -696 +91,1 + 17 +682 - 24 +266 +1742 + 1948 + 2917 + 250,7
Steiermark + 17 -246 -106 -871 +710 + 66 +792 + 86 +252 +131,1 + 3647 + 6826 + 7313
Karnten + 02 -170 - 78 -875 +482 + 27 +713 + 80 +197 +81,4 + 3838+ 5777 + 6994
Oberssterreich + 46 -364 + 52 -—693 +734 + 96 +707 +174 +453 +1122 + 1166 + 1841 + 1956
Salzburg + 1,6 -323 =—31,1 -970 +891 + 119 +2069 + 188 + 61,2 +2462 +15789 +2.704,4 +3.2998
Tirol + 05 -335 -289 -982 +1051 + 109 +4355 + 17,9 +189.8 +412,3 +2.440,0 +4.334,1 +55729
Vorarlberg + 05 -305 -—284 -978 +868 + 76 +311,3 + 137 +1225 +3355 +2.8757 +5.272,6 +4.746,9

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at

Ubersicht 32: Abgesetzte Produktion der Sachgiitererzeugung

2019 2020 2021 2021 2021
I. Qu. 1. Qu. I.Qu. IV.Qu. Juli August  Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Osterreich + 1,0 - 88 +17,4 + 4,2 +34,7 +16,8 +16,6 +18,9 +24,3 +14,1 +11,1 +17,5 +21,5
Wien - 30 + 84 +13,6 + 43 +20,7 +12,4 +17.,4 +13,3 =183 +10.,8 +11,3 +19,0 +21,2
Niederdsterreich - 1.5 -13,8 +20,5 - 1.4 +34,7 +23,3 +27,6 +21,4 +24,7 +23,9 +27,0 +30,0 +25,7
Burgenland - 08 =117 = 98 - 046 +41,6 + 038 + 4,6 = 6 i+ 55 = 7.7 - 42 103 = &2
Steiermark + 4,1 -12,9 +16,5 + 4,5 +35,6 +17.4 +12,4 + 7,1 +39,1 +11.8 + 4,2 +10,9 +22,8
Kdrnten - 17 - 48 +21.,8 +11,9 +29.,8 +24,8 +20,9 +21,4 +29.,9 +23,8 +13,5 +24,0 +25,0
Oberdsterreich + 1,1 - 92 +17,3 + 56 +41,3 +13,9 +13,3 +10,4 +22,5 +10,9 + 56 +14,9 +19.8
Salzburg + 3,7 - 58 +17,9 + 1,0 +34,0 +17,8 +20,3 +17,3 +19,1 +17,1 +13,3 +17,1 +32,5
Tirol + 1.9 - 67 +15,4 + 83 +28,0 +15,7 +10,7 +15,6 +16,4 +15,3 + 9.7 +12,4 + 9.7
Vorarlberg + 4,4 - 79 +17,0 + 7,4 +35,3 +13,0 +15,9 +11,3 +24,7 + 6,2 +13,6 +15,8 +18,5

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung auf Betriebsebene (Grundgesamtheit). Ab 2021: vorl@ufig. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at

Ubersicht 33: Abgesetzte Produktion im Bauwesen

2019 2020 2021 2021 2021
l. Qu. II. Qu. . Qu. V. Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich A4S - 17 129 + 82 +26,2 GENSIS +10,3 B 7,1 + 10,9 7l + 4,5 +10,7 +152
Wien + 84 - 62 +11,2 + 4,4 +24,7 + 3.8 +12,6 + 2,1 + 8,5 + 1,5 + 8,5 +15,1 +13,7
Niederdsterreich + 82 + 0,1 +13,0 + 57 +28,9 +10,3 + 83 + 7.9 +16,4 + 7.5 + 2,3 + 75 +14,8
Burgenland +16,3 - 07 + 9.8 =111 +22,5 +15,0 +10,8 +10,9 +13,1 +20,4 + 6,8 + 4,0 +23,7
Steiermark + 73 - 04 +13,9 + 6,9 +26,4 +12,1 +10,6 +11,4 +13,6 +11,4 + 43 +12,0 +15.4
Kdrnten + 6,0 - 45 + 8,4 +11,6 +25,5 + 0.8 + 1.7 - 39 + 8,0 - 05 - 31 - 20 +10,7
Oberosterreich + 48 - 29 +18,0 +18,1 +29.6 +10,2 +16,5 +10,3 +11,2 + 9.3 +11,2 +18,3 +19.7
Salzburg + 58 + 37 +12,4 +16,6 +29,0 + 8,0 + 28 + 4,7 +11,0 + 87 + 1.8 - 05 + 6,9
Tirol +12,3 - 08 + 8,5 + 1,1 +18,0 + 6,1 + 8,1 + 4,8 + 1,4 +11,8 - 33 +10,1 +17.4
Vorarlberg + 0,1 + 5,6 +12,9 + 9.8 +25,4 +10,5 + 7.9 SRIISES + 7.9 + 7.9 + 0,8 + 9.3 +12,8

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung auf Betriebsebene (Grundgesamtheit). Ab 2021: vorl@ufig. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at

Ubersicht 34: Beschéftigung

2019 2020 2021 2021 2022 2021 2022
II. Qu. . Qu. V. Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
In 1.000
Osterreich 3.720 3.644 3.734 3.734 3.824 3.776 3.788 3.802 3.784 3.743 3.751 3.789 3.824
Wien 852 831 858 857 869 871 873 877 877 860 866 872 881
Niederosterreich 615 611 625 627 638 629 624 637 634 616 616 623 633
Burgenland 104 103 107 107 110 107 106 109 108 104 104 105 108
Steiermark 520 510 523 524 535 527 526 533 531 517 520 526 533
Karnten 211 206 212 214 223 212 210 216 213 207 207 210 213
Oberosterreich 660 651 666 667 678 672 669 679 677 661 663 668 677
Salzburg 256 248 252 251 261 257 263 255 253 262 261 265 263
Tirol 336 322 327 324 343 335 346 331 327 347 344 349 346
Vorarlberg 165 161 164 163 167 166 170 165 165 169 169 170 170
Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000

Osterreich + 589 -—761 +904 +1626 + 990 +130,7 +184,7 +106,5 +117,5 +1682 +191,3 +196,1 +166.,8
Wien + 159 -205 + 269 + 4,4 +295 +332 +371 +31,3 +30 +332 +377 +379 +358
Niederdsterreich + 10,1 - 39 + 142 + 241 + 141 + 142 +181 + 136 + 147 + 143 +180 + 190 + 174
Burgenland + 15 - 09 + 35 + 56 + 31 + 31 + 39 + 27 + 32 + 34 + 42 + 40 + 346
Steiermark + 80 -100 + 128 + 221 +127 + 147 + 20,1 + 124 + 147 + 169 + 206 + 21,2 + 183
Ké&rnten + 22 - 59 + 65 +121 + 65 + 71 +100 + 61 + 63 + 90 +105 + 11,2 + 83
Oberosterreich +104 - 89 +150 + 236 +158 +170 +21,3 + 165 + 178 + 167 + 224 + 21,8 + 196
Salzburg + 31 - 84 + 41 +113 + 60 +129 +237 + 70 + 80 + 236 +249 + 260 + 201
Tirol + 54 -144 + 51 +170 + 80 +223 +398 + 130 + 134 + 40,6 + 41,9 + 43,5 + 340
Vorarlberg + 22 - 32 + 24 + 54 + 34 + 62 +107 + 39 + 44 +104 + 11,1 + 11,5 + 96

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarktservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne Personen in
aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. » RUckfragen: regional@wifo.ac.at
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Ubersicht 35: Arbeitslosigkeit

2019 2020 2021 2021 2022 2021 2022
II. Qu. . Qu. IV.Qu. .Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdérz
ber ber
In 1.000
Osterreich 301 410 332 320 279 298 299 270 289 336 333 303 262
Wien 115 150 127 128 116 115 115 109 110 127 122 115 107
Niederdsterreich 51 65 52 50 45 47 49 42 44 55 56 50 42
Burgenland 8 11 9 8 8 8 9 7 8 10 10 9 8
Steiermark 34 48 37 34 31 34 36 29 31 41 41 36 30
Karnten 21 27 21 19 15 20 21 16 20 24 25 22 17
Oberdsterreich 34 47 36 33 31 32 33 28 30 39 38 34 27
Salzburg 13 20 15 15 10 12 11 11 14 12 13 11 9
Tirol 16 29 23 23 13 19 16 18 22 17 18 16 13
Vorarlberg 9 14 12 12 10 10 9 10 10 10 10 9 8
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000

Osterreich - 108 +1083 - 77,9 -1497 - 882 -1046 -1296 - 889 -101,5 -1234 -1354 -1343 -119,1
Wien - 36 + 348 - 230 - 435 - 304 - 299 -328 -276 - 325 - 297 - 330 - 333 - 321
Niederosterreich - 1,7 + 142 -130 - 225 - 142 -151 - 176 - 134 - 157 - 163 - 181 - 184 - 16,5
Burgenland - 03 + 25 - 19 - 34 - 20 - 22 - 29 - 18 - 21 - 26 - 29 - 29 - 27
Steiermark - 10 +139 -107 -25 -103 -116 -138 - 97 -118 - 133 - 151 - 143 - 122
Karnten - 09 + 60 - 58 -113 - 53 - 67 - 85 - 55 - 59 - 86 - 90 - 91 - 75
Oberosterreich - 11 + 125 - 106 - 184 - 11,7 -121 - 140 - 109 - 125 - 130 - 153 - 144 - 124
Salzburg - 08 + 74 - 50 -106 - 53 - 85 -124 - 60 - 71 -125 -131 =129 - 111
Tirol - 12 +126 - 58 - 147 - 64 - 142 -21,7 -106 - 102 - 21,8 - 228 - 228 - 195
Vorarlberg - 00 + 44 - 22 - 47 - 28 - 43 - 58 - 35 - 38 - 55 - 62 - 61 - 52

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarktservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. « Rickfragen:
regional@wifo.ac.at

Ubersicht 36: Arbeitslosenquote

2019 2020 2021 2021 2022 2021 2022
II. Qu. . Qu. IV.Qu. l.Qu. Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar Marz
ber ber
In % der unselbst&ndigen Erwerbspersonen

Osterreich 7.4 9.9 8.0 7.8 6,7 7.2 7.2 6,5 7.0 8.1 8.0 7.3 6,3
Wien 11,7 15,1 12,7 12,8 1,7 11,6 11,5 10,9 11,0 12,7 12,2 11,6 10,7
Niederosterreich 7.5 9,4 7.5 7.2 6,4 6,8 7.2 6,0 6,3 8,0 8,1 7.3 6,1
Burgenland 7.3 9.4 7.7 7.1 6,3 7.2 7.8 6,0 6,7 8.8 9,0 8.0 6,5
Steiermark 6,0 84 6,5 6,0 54 59 6,2 51 55 7.3 7.1 6,3 52
Karnten 8.8 1,3 8.8 7.9 6,3 8,5 9.1 6,9 83 10,3 10,6 9,2 7.4
Oberdsterreich 4,8 6,5 5,0 4,7 4,3 4,5 4,6 3.9 4,1 55 5,4 4,8 3.8
Salzburg 4,6 7.3 5,6 5.4 3.6 4,5 4,0 4,1 5,1 4,5 4,7 4,0 &8
Tirol 4,5 8,1 6,5 6,4 3.7 53 43 5,0 6,3 4,6 5,0 4,2 3,6
Vorarlberg 53 7.7 6,5 6,5 55 5,6 5,0 55 5,9 5,6 5,4 5,0 4,6

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. « Rickfragen:
regional@wifo.ac.at

2.16 Staatshaushalt
Ubersicht 37: Staatsquoten

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
In % des Bruttoinlandsproduktes
Staatsquoten
Staatsausgabenquote 54,1 52,8 50,9 51,2 51,6 52,4 51,1 50,1 49,3 48,7 48,6 57.0 55,9
Staatseinnahmenquote 48,8 48,4 48,3 49,0 49,7 49,7 50,1 48,5 48,5 48,9 49,2 49,0 50,0
Abgabenquote Staat und EU
Indikator 4 42,0 41,9 42,0 42,6 43,4 43,5 43,9 42,4 42,5 42,8 43,1 42,8 44,0
Indikator 2 41,1 41,1 41,2 41,9 42,7 42,8 43,2 41,8 41,9 42,3 42,6 42,3 43,5

Budgetsalden
Finanzierungssaldo (Maastricht)

Gesamtstaat - 53 - 44 - 26 - 22 - 20 - 27 - 10 - 1.5 - 08 0.2 0.6 - 80 - 59
Bund - 43 - 33 - 23 - 21 - 20 - 28 - 1.2 - 1.2 - 09 - 0.1 0.4 - 7.2 - 52
La&nder . . . . . . . . . 0.1 0.2 - 05 - 06
Gemeinden . . . . . . . . . - 00 - 01 - 01 0,0
Wien . . . . . . . . . 0.0 0.0 - 02 - 02
Sozialversicherungstrager 0.1 0.2 0.2 0.2 0,1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 - 0.0 0.0

Struktureller Budgetsaldo laut

Europdischer Kommission!) - 38 - 32 - 25 - 18 - 10 - 06 - 00 - 1.1 - 1.1 - 08 - 06 - 51 .

Primdrsaldo - 22 - 1.5 0.2 0.5 0.7 - 03 1.3 0.5 1.0 1.8 2,0 - 67 - 48

Schuldenstand (Maastricht)

Gesamtstaat 79.9 82,7 82,4 81,9 81,3 84,0 84,9 82,8 78,5 74,1 70,6 83,3 82,8
Bund . . . 70,9 70,6 73,5 74,2 71,9 68,0 63,9 60,8 72,0 71,6
Lander . . . . . . . . . 5,6 5,9 52 6,0
Gemeinden . . . . . . . . . 2,3 2,3 2.6 2,5
Wien . . . . . . . . . 1.9 1.9 22 2,4
Sozialversicherungstréger . . . 0,5 0,5 0,4 0,3 0,3 0,2 0,3 0,3 0,5 0,3

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Daten gemd&B Maastricht-Notifikation. Indikator 2 ohne, Indikator 4 einschlieBlich imputierter
Sozialbeitrdge. Ladnder und Gemeinden ohne Wien. — 1) WIFO-Sché&tzung auf Basis der mittelfristigen WIFO-Prognose, Parametrisierung gemaB der Prognose der
Europdischen Kommission. ¢ RUckfragen: andrea.sutrich@wifo.ac.at
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ZUgige Konjunkturerholung zeichnet sich ab ¢ Regionale Konjunkturentwicklung im Zeichen der COVID 19-Krise. Die Wirt-
schaft in den Bundesldndern 2020 « Digitalisierung in Osterreich: Fortschritt, digitale Skills und Infrastrukturausstattung in
Zeiten von COVID-19 « Unternehmerische Unsicherheit und wirtschaftspolitische Risikofaktoren in der COVID-19-Krise.
Ergebnisse des Updates der WIFO-Industriebefragung vom Sommer 2020

Kraftiger Konjunkturaufschwung in Osterreich. Prognose fir 2021 und 2022 « Deutliche Erholung der Investitionen der
Sachgitererzeugung von der COVID-19-Krise. Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Frihjahr 2021 « SchlUsselindika-
toren zu Klimawandel und Energiewirtschaft 2021. Sonderthema: Umwelt- und KlimamaBnahmen im 8sterreichischen
Aufbau- und Resilienzplan ¢ BERIO — Ein kleinrGumiges Input-Output- und Emissionsmodell der &sterreichischen Wirtschaft

Aufschwung der heimischen Wirtschaft halt an, Dynamik erreicht jedoch bald Plafond ¢ Mittel-, Ost- und SUdosteuropa
auf dem Weg der Erholung von der COVID-19-Krise ¢ Konjunktureinschdtzungen verbessern sich weiter, Lieferengpd&sse
und Arbeitskraffemangel hemmen die Produktion. Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Juli
2021 » COVID-19-Krise lieB Cash-Flow-Marge in der heimischen SachguUtererzeugung 2020 erneut sinken

Kraftiger Aufschwung verscharft Preisdruck und Lieferprobleme e Privatversicherungswirtschaft bewies in der COVID-19-
Krise Leistungsfahigkeit » Die &sterreichische Land- und Forstwirtschaft im Kontext der Biodkonomie e Fit for 552 Das neue
Klima- und Energiepaket der EU

Vierte COVID-19-Welle bremst kraftigen Aufschwung. Prognose fur 2021 « Starker privater Konsum treibt das Wirtschafts-
wachstum. Mittelfristige Prognose 2022 bis 2026 unter Bericksichtigung der Steuerreform 2022/2024 « 2020 Verschlechte-
rung der LohnstUckkostenposition, Daten jedoch durch COVID-19-MaBnahmen verzerrt « Wissensproduktion und Wis-
sensverwertung in Osterreich im internationalen Vergleich

Aufschwung der Industriekonjunktur verlangsamt sich « Geschdaftstatigkeit durch Arbeitskr&ffemangel und Liefereng-
pdsse beeinfrachtigt. Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Oktober 2021 « COVID-19-Krise
beschert heimischem Tourismus herbe Verluste ¢ Steuerreform 2022/2024 — MaBnahmenUberblick und erste Einschat-
zung * Dekarbonisierung als ein Treiber des Wandels der &sterreichischen Kfz-Zulieferindustrie

Konjunkturerholung in Osterreich verzégert sich « Das WIFO-Radar der Wettbewerbsféhigkeit der ésterreichischen Wirt-
schaft 2021 « Steuerreform 2022/2024 — Gesamtwirtschaftliche Wirkungen « Recycling von Lithium-lonen-Batterien. Oko-
nomische Effekte im Kontext von Klimaschutz und Ressourcenschonung

Wie Osterreich durch die Krise kam und was nun zu tun ist « Neuerlicher Lockdown verzégert Konjunkturerholung in Os-
terreich. Prognose fur 2021 bis 2023 » Unternehmen wollen Investitionen 2022 ausweiten. Ergebnisse der WIFO-
Investitionsbefragung vom Herbst 2021 « Steuerreform 2022/2024 - Sektorale Effekte

Inflation zur Halfte von globalen Faktoren bestimmt ¢ Vierte COVID-19-Welle dampft Konjunktureinsch&tzungen. Ergeb-
nisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Janner 2022 « Kraftige Erholung im europdischen Bauwesen.
Euroconstruct-Prognose bis 2024 » Familienleistungen der dffentlichen Hand in Osterreich. Langerfristige Entwicklungen
und aktuelle Reformen

Heimische Wirtschaft vor Kriegsausbruch in der Ukraine in guter Verfassung ¢ Der Wirtschaftshistoriker des WIFO mit brei-
ter Forschungsagenda - Felix Butschek zum 90. Geburtstag * Europdische Wirtschaftspolitik 2021/22. Zwischen Konjunk-
turerholung und Unsicherheit « Kr&ftiger Anstieg der Innovationsausgaben sterreichischer Unternehmen im zweiten Jahr
der COVID-19-Pandemie « Gesundheitsleistungen und Pflegegeldbezug « Osterreichs Standortqualitét im Executive
Opinion Survey 2021
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