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Konjunkturindikatoren gehen zurick
Sandra Bilek-Steindl

Im Il. Quartal wuchs Osterreichs Wirtschaft noch solide, Stimmungsindikatoren deuten jedoch auf eine Ver-
langsamung der Konjunktur hin. Die Konjunkfurerwartungen der heimischen Unternehmen tribten sich im
Juli auf breiter Basis ein. Auch gemdaB Wéchentlichem WIFO-Wirtschaftsindex (WWWI) durfte das BIP-
Wachstum im Juli schwécher ausgefallen sein als in den Vormonaten.

Economic Indicators Decline

Konjunkturberichterstattung: Methodische Hinweise und Kurzglossar

Konjunkturerwartungen verschlechtern sich. Ergebnisse der Quartalsbefragung
des WIFO-Konjunkturtests vom Juli 2022

Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kugler

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom Juli zeigen im Quartalsvergleich eine Abschwé&chung der
Konjunkturdynamik und eine EintrUbung der Konjunkturerwartungen. Die entsprechenden Indikatoren ver-
schlechterten sich gegenUber April in allen Sekforen. Auch die Kapazitatsauslastung war in sémtlichen
Sektoren r0cklaufig, blieb aber noch auf Gberdurchschnittichem Niveau. In der Gesamtwirtschaft war wie
im Vorquartal der "Mangel an Arbeitskréften” das wichtigste Hemmnis der Geschdéftstatigkeit, in der Sach-
gUtererzeugung und im Einzelhandel die Knappheit an Material und Vorprodukten. Die unternehmerische
Unsicherheit nahm weiter zu, die Verkaufspreiserwartungen blieben Gberdurchschnittlich hoch.

Economic Expectations Weaken. Results of the WIFO-Konjunkturtest Quarterly Survey of July 2022

Kraftige Erholung der Ertragskraft der osterreichischen Sachgutererzeugung 2021
Klaus Friesenbichler, Tim Slickers (WIFO), Arash Robubi (KMU Forschung Austria)

Im Jahresdurchschnitt 2020 lag die Cash-Flow-Umsatz-Relation in der &sterreichischen Sachgutererzeu-
gung mit 9,1% noch deutlich unter dem langj&hrigen Durchschnitt von 9,5%. Gemd&B dkonometrischen
Schatzungen des WIFO stieg sie 2021 auf 10,2%. Der Anstieg der Cash-Flow-Quote spiegelf die Erholung
von der COVID-19-Krise wider. FUr das Jahr 2022 zeigen vorldufige Schatzungen einen Ruckgang der Er-
fragskraft.

Strong Recovery of Earnings Power in Austrian Manufacturing in 2021
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Schlusselindikatoren zu Klimawandel und Energiewirtschaft 2022

Claudia Kettner, Daniela Kletzan-Slamanig, Angela Képpl, Ina Meyer,
Franz Sinabell, Mark Sommer

Infolge der MaBnahmen zur Eind&dmmung der COVID-19-Pandemie schrumpfte Osterreichs Wirtschaftsleis-
tung 2020 um 6,7% gegenUber dem Vorjahr. Die Treibhausgasemissionen sanken um 7,7% (—6,1 Mio. t CO»-
Aquivalente) und erreichten den niedrigsten Stand seit 1990. Der Verkehrssektor tfrug dabei im Vorjahres-
vergleich Uber die Halffe zum GesamtrGckgang bei. Die Emissionsreduktionen spiegeln allerdings keine
strukturelle Verbesserung der Energie- oder Emissionsintensitét wider. Es handelt sich vielmehr um kurzfris-
tige RUckgdnge infolge der verringerten Wirtschaftsleistung und der eingeschrdnkten privaten Mobilitat
durch Verkehrsbeschrédnkungen und Homeoffice. FUr die Erreichung der klimapolitischen Zielsetzungen,
insbesondere des &sterreichischen Ziels der Klimaneutralitét bis 2040, ist daher eine konsequente Umset-
zung von MaBnahmen erforderlich, die zu einer nachhaltigen Reduktion der Treibhausgasemissionen fuh-
ren.

Key Indicators of Climate Change and the Energy Sector in 2022

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Economic Indicators

Redaktionsschluss fiir das vorliegende Heft: 8. 8. 2022 « Die einzelnen Beitrdige bericksichtigen Informationen und Rahmen-
bedingungen bis zu dem jeweils angegebenen Datum.
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Konjunkturindikatoren gehen zuruck

Sandra Bilek-Steindl

e Der Welthandel hat zuletzt wieder etwas Fahrt aufgenommen. Dennoch beeintrachtigen
Angebotsengpdsse und hohe Rohstoffpreise nach wie vor die Entwicklung der Weltwirtschaft.

e Sowohlim Euro-Raum als auch in Osterreich gingen die Vorlaufindikatoren im Juli zurick. Der Economic
Sentiment Indicator (ESI) der Europdischen Kommission sank unter den langjdhrigen Durchschnitt.

e Ebenso zeigen Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests eine Verschlechterung der Lageeinschatzungen
und insbesondere der Konjunkfurerwartungen der Unternehmen.

e ImIl. Quartal wuchs die heimische Wirtschaft noch solide. Der aktuelle Wéchentliche WIFO-
Wirtschaftsindex (WWWI) deutet jedoch auf eine Wachstumsabschwdchung hin (Juli 2022: BIP +2,2%
gegenUber dem Vorjahr).

e Die Lage auf dem Arbeitsmarkt ist weiterhin ginstig.

e Die Verbraucherpreisinflation stieg im Juli gemaB Vorausschatzung von Statistik Austria auf Gber 9%.

Unternehmerische Erwartungen in der Gesamiwirtschaft
Saisonbereinigt
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Der Index der unternehmerischen Erwartungen ging im Juli das dritte Mal in Folge zurUck
und lag damit erstmails seit 12 Jahren wieder nahe dem langjéhrigen Durchschnitt
(Q: WIFO-Konjunkturtest).
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Konjunkturindikatoren gehen zurick

Sandra Bilek-Steindl

Konjunkturindikatoren gehen zurick

Im Il. Quartal wuchs Osterreichs Wirtschaft noch solide,
Stimmungsindikatoren deuten jedoch auf eine Verlangsao-
mung der Konjunktur hin. Die Konjunkturerwartungen der
heimischen Unternehmen tribten sich im Juli auf breiter Bo-
sis ein. Auch gemd&B Wéchentlichem WIFO-Wirtschaftsindex
(WWWI) durfte das BIP-Wachstum im Juli schwdcher ausge-

fallen sein als in den Vormonaten.

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: Konjunkturbericht, Konjunkturprognose

Der Konjunkturbericht entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. Zu den Defini-
fionen siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar', in diesem Heft und https://www.wifo.ac.at/wwadocs/form/WIFO-
Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf.

Economic Indicators Decline

Austria's economy sfill grew solidly in the second quarter,
but sentiment indicators point to a slowdown in economic
activity. Business expectations of domestic companies
clouded over on a broad basis in July. According to the
Weekly WIFO Economic Index (WWWI), GDP growth in July
is also likely to have been weaker than in previous months.

Wissenschaftliche Assistenz: Astrid Czaloun (astrid.czaloun@wifo.ac.at), Christine Kaufmann (christine.kaufmann@wifo.ac.at),
Martha Steiner (martha.steiner@wifo.ac.at) ¢ Abgeschlossen am 8. 8. 2022

Kontakt: Sandra Bilek-Steindl (sandra.bilek-steindl@wifo.ac.at)
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Der Welthandel hat zwar zuletzt wieder et-
was Fahrt aufgenommen, die Entwicklung
der Weltwirtschaft ist jedoch weiterhin durch
Angebotsengpdsse beeintrdchtigt. Trotz
leichter RUckgdnge liegen auch die Roh-
stoffpreise nach wie vor auf hohem Niveau.

Vor diesem Hintergrund verschlechterten
sich Vorlaufindikatoren im In- und Ausland
zuletzt weiter. Der von der Europdischen
Kommission veroffentlichte Indikator der wirt-
schaftlichen Einsch&tzung (Economic Senfi-
ment Indicator — ESI) fUr den Euro-Raum ging
im Juli auf breiter Basis zurick. Der Ifo-Ge-
schdaftsklimaindex fur Deutschland sank im
Juli auf den niedrigsten Wert seit Juni 2020.

Aktuelle Stimmungsindikatoren lassen auch
for Osterreich eine Konjunkturabschwé-
chung erwarten. Der WIFO-Konjunkturklima-
index noftierte im Juli unter dem Wert des
Vormonats, blieb jedoch im positiven Be-
reich und Uber dem langjéhrigen Durch-
schniftt. Wéhrend die Einschdtzungen der Un-
ternehmen zur aktuellen Lage nach wie vor
ein positives Bild zeichnen, signalisieren ihre
Erwartungen eine EintrGbung der Konjunktur-
aussichten. Die unternehmerische Unsicher-
heit nahm vor dem Hintergrund der Unwag-
barkeiten der Erdgasversorgung weiter zu.

Im Il. Quartal wuchs Osterreichs Wirtschaft
noch solide. Aktuelle Berechnungen des
Wéchentlichen WIFO-Wirtschaftsindex
(WWWI) zeigen allerdings eine Wachstums-
abschwdchung an. Demzufolge wird das
BIP-Wachstum im Juli auf +2,2% gegenuber
dem Vorjahr geschétzt (Mai +5,1%, Juni
+2,7%).

Der Preisauftrieb hat sich zuletzt weiter ver-
starkt. Infolge der hohen Lebensmittel- und
Energiepreise stieg der Verbraucherpreisin-
dexim Juni (8,7%) und Juli (9,2%; gemaB
Schnellsch&tzung von Statistik Austria) erneut
an. Parallel dazu sank das heimische Kon-
sumentenvertrauen (laut Europé&ischer Kom-
mission) im Juli auf den tiefsten Wert seit Be-
ginn der Erhebung im Jahr 1995. Getrieben
wurde diese Entwicklung von einer drasti-
schen Verschlechterung der Erwartungen
zur allgemeinen Wirtschaftslage.

Auf dem Arbeitsmarkt halt der positive Trend
hingegen an. Die Beschdaftigung wurde
abermals ausgeweitet, die Arbeitslosen-
quote verharrte im Juli saisonbereinigt bei
voraussichtlich 6,3% (nationale Definition).

1. Weliwirtschaft weiterhin beeintrachtigt

Der Krieg in der Ukraine, die hohe Preisdyna-
mik sowie anhaltende Lieferkettenprobleme

beeintrdchtigen weiterhin die Entwicklung
der Weltwirtschaft. Nach einem leichten
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RUckgang im Frihjahr (-0,8% gegenuber der
Vorperiode; laut CPB, Durchschnitt Februar
bis April 2022) legte der Welthandel im Mai
im Vormonatsvergleich wieder zu. Eine Aus-
weitung des Exportvolumens war laut CPB
vor allem im Euro-Raum und in China be-
obachtbar, wéhrend es in den USA zurUck-

ging.

Das Ende des Lockdown in Shanghai durfte
im Juni zu Nachholeffekten im Welthandel
gefUhrt haben. Allerdings zeigt der Kiel Trade
Indicator auch Beeintrdchtigungen im inter-
nationalen GuUtertransport durch Staus im
Schiffsverkehr.

Chinas Wirtschaft dirfte angesichts der strik-
ten behdérdlichen Einschrénkungen im Froh-
ling geschrumpft sein (Il. Quartal -2,6% ge-
gentber dem Vorquartal; vorléufige Daten).
Auch der Einkaufsmanagerindex (PMI) fir
China lag im April und Mai unter 50 Punkten,
was auf einen RGckgang der industriellen
Aktivitat hindeutet. Nach einem zwischen-
zeitlichen Anstieg im Juni (50,2 Punkte) sank
der PMIim Juli auf 49 Punkte.

2. Erneuter BIP-Rickgang in den USA

Die Wirtschaft der USA war bereits im |. Quar-
tal geschrumpft (-0,4% gegenUber dem Vor-
quartal) und wuchs auch im Il. Quartal nicht
(-0,2%). Die Entwicklung im Il. Quartal wurde
durch eine Einschré&nkung in der Investitions-
nachfrage bestimmt, die durch den Anstieg
der Konsumnachfrage und der Exporte nur
teilweise ausgeglichen wurde. Der Konsum
der privaten Haushalte stieg im Il. Quartal
zwar abermals, jedoch schwdécher als im

I. Quartal und nur im Bereich der Dienstleis-
tungen, wéhrend die Nachfrage nach Kon-
sumgutern abnahm.

Vor dem Hintergrund der steigenden Ver-
braucherpreise ist die Stimmung der Konsu-
mentinnen und Konsumenten geddmpft.
Das vom Conference Board ermittelte Ver-
brauchervertrauen tribt sich seit Mai ein. Die
Umsdatze im Einzelhandel entwickelten sich
im April und Mai schwach bzw. rockléufig,
im Juni waren sie laut vorl&ufigen Daten wie-
derum 1% héher als im Vormonat.

Nachdem im Frihling infolge des Ukraine-
Krieges die Weltmarktpreise fir Rohdl, Nah-
rungsmittel (insbesondere Getreide) sowie
Agrar- und Industrierohstoffe markant ange-
zogen hatten, gingen sie zuletzt spurbar zu-
rGck. Dies ist u. a. auf die Abschwdchung
der weltweiten Konjunktur sowie die Eini-
gung zwischen Russland, der Ukraine und
der TUrkei Uber den Getreideexport aus uk-
rainischen Hafen zurGckzufUhren. Der HWWI-
Index der Rohstoffpreise (ohne Energie) lag
im Juli auf Euro-Basis um 9,4% Uber dem Vor-
jahresniveau (Dollarbasis -5,8%), gegenUber
dem Hochststand im Mérz ist er um 16% ge-
sunken. Der Teilindex fUr Energierohstoffe no-
tierte durch weitere Preisanstiege bei Kohle
(+224%) und Erdgas (+176%) um 111% Uber
dem Niveau des Vorjahresmonats.

Rohdl der Sorte Brent kostete im Juli durch-
schnittlich 112 $ je Barrel und damit weniger
als zu den zwischenzeitlichen Hochststinden
Ende Mai (126 $) bzw. Anfang Mdarz 2022
(133 $). Im Juli 2021 hatte ein Barrel noch
durchschnittlich 75 $ gekostet.

Der ISM-Einkaufsmanagerindex fUr den pro-
duzierenden Bereich ging im Juli leicht zu-
rick, notierte mit 52,8 Punkten jedoch nach
wie vor Uber der Wachstumsschwelle (Juni
53 Punkte).

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt ist weiterhin
gut. Die Arbeitslosenquote lag in den USA
seit M&rz 2022 bei niedrigen 3,6% und sank
im Juli weiter auf 3,5%. Die Beschdaftigung
wurde im Juli erneut ausgeweitet und er-
reichte damit erstmals wieder das Vorkrisen-
niveau von Februar 2020.

Die Inflation stieg im Juni auf 9,1%. Um dem
Preisdruck entgegenzuwirken, erhdhte die
Federal Reserve im Juli erneut die Leitzinsen
(um 75 Basispunkte auf 2,25% bis 2,50%). Da-
mit ist das Zinsniveau seit Marz in vier Schrit-
ten um insgesamt 2,25 Prozentpunkte ange-
hoben worden.

3. Solides Wachstum im Euro-Raum bei hoher Unsicherheit

Die europdische Wirtschaft expandierte im
IIl. Quartal trotz der ddmpfenden Faktoren
(Euro-Raum +0,7%; EU +0,6 gegenUber dem
Vorquartal; vorldufige Daten). Auf Lander-
ebene zeigt sich ein gemischtes Bild: Wah-
rend die Wirtschaftsleistung in Deutschland
stagnierte, nahm sie in Spanien (+1,1%), Ito-
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lien (+1,0%) und Schweden (+1,4%) zu. In
Frankreich und Osterreich stieg das BIP um
0,5%; in Portugal, Litauen und Letftland ging
es hingegen zurGck. Die Hemmnisse der
weltweiten Wirtschaftsentwicklung durften
sich in den einzelnen L&ndern somit unter-
schiedlich stark ausgewirkt haben.

Die Angebotsengpdsse
halten an und die Preise
fur Energierohstoffe lie-
gen nach wie vor auf
hohem Niveau.

Bei steigenden Preisen
ging die Inlandsnach-
frage in den USA im

Il. Quartal zurick.

Im Euro-Raum wuchs
das BIP im Il. Quartal um
0,7%. Vorlaufindikatoren

deuten auf eine unsi-

chere weitere Entwick-
lung hin.
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Abbildung 1: Internationale Konjunktur
Saisonbereinigt, 2015 = 100, gleitende Dreimonatsdurchschnitte
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Auch die Industrieproduktion entwickelte
sich leicht heterogen, jedoch insgesamt ver-
halten. Ihr Verlauf wird durch Stérungen in
den internationalen Lieferketten bestimmt.
Zugleich verteuert der Anstieg der Energie-
preise die Produktionskosten der Unterneh-
men. Nachdem der Produktionsindex for
den Euro-Raum im Marz auf breiter Basis zu-
rGckgegangen war, stabilisierte er sich in
den beiden Folgemonaten. Die Verbesse-
rung im Mai wurde hauptsdchlich von den
kleinen Euro-Landern getragen, wdhrend
die Industrieproduktion in den groBen Lan-
dern des Euro-Raumes rickléufig war bzw.
nahezu stagnierte (jeweils im Vormonatsver-
gleich).

Der Einkaufsmanagerindex fUr die verarbei-
tende Industrie ging im Juli sowohl im Euro-
Raum als auch in Deutschland und Frank-
reich zurUck und sank unter die Wachstums-
schwelle von 50 Punkten. Dies deutet zusam-
men mit der Verschlechterung weiterer Vor-
laufindikatoren auf eine schwdachere Kon-
junkturim lll. Quartal hin.

Der von der Europd&ischen Kommission verdf-
fentlichte Indikator der wirtschaftlichen Ein-
schétzung (ESI) ging im Juli 2022 abermals
zurdck und lag damit sowohl in der EU als
auch im Euro-Raum erstmals seit Februar
2021 wieder unter dem langj&hrigen Durch-
schnitt. Der RUckgang des ESI umfasste alle
Teilbereiche (Industrie, Dienstleistungen, Ein-
zelhandel, Bauwesen, Konsumentinnen und
Konsumenten) und den Uberwiegenden Teil
der Mitgliedslander.

Vor dem Hintergrund hoher Energiepreise
und der Unsicherheit hinsichtlich der kUnfti-
gen Erdgasversorgung sank der Ifo-

Gesché&ftsklimaindex fir Deutschland im Juli
auf den niedrigsten Wert seit Juni 2020. Der
RUckgang war sektoral breit getragen, wo-
bei neben den Einschdtzungen zur aktuellen
Geschdaftslage insbesondere die Geschdafts-
erwarfungen einbrachen.

Auf dem Arbeitsmarkt ist die Konjunkturein-
fribung bislang noch kaum spurbar. Die sai-
sonbereinigte Arbeitslosenquote fir den
Euro-Raum lag im Juni den dritten Monat in
Folge bei 6,6%. Die Jugendarbeitslosigkeit
stieg hingegen zuletzt erstmals wieder leicht
an.

Die hohen Preise fUr Energie und landwirt-
schaftliche Erzeugnisse freiben die Verbrau-
cherpreise. Laut Schnellsch&tzung von Euro-
stat erreichte die Inflation im Euro-Raum im
Juli 8,9% (Juni 8,6%), womit sie sich im GroB-
teil der Mitgliedsl@nder erneut beschleu-
nigte. Vergleichsweise schwach war der
Preisauftrieb in Malta (6,5%) und Frankreich
(6,8%), am kraftigsten in Lettland (21,0%) und
Estland (22,7%). Im Durchschnitt des Euro-
Raumes waren die Preissteigerungen fir
Energie und Nahrungsmittel erneut fir den
GroBteil der Gesamtinflation verantwortlich.

Angesichts der hohen Inflationsraten er-
hohte die EZB Ende Juli den Hauptrefinanzie-
rungssatz um Y2 Prozentpunkt auf 0,5%. Der
Zinssatz fur die Einlagefazilitdt wurde eben-
falls um 2 Prozentpunkt auf 0,0% angeho-
ben. Dies war die erste Leitzinserhbhung im
Euro-Raum seit elf Jahren.

Der Euro bUBte zuletzt an Wert ein: Im Juli
kostete ein Euro kurzzeitig etwa einen Dollar
— 50 wenig wie zuletzt 2002.

4. Osterreich: Konjunkturerwartungen triben sich ein

In Osterreich stieg das BIP im Il. Quartal 2022
voraussichtlich um 0,5% gegeniber dem
Vorquartal (I. Quartal +1,5%; Kennzahl laut
Eurostat-Vorgabe). Im Vorjahresvergleich
bedeutet dies einen Zuwachs um 4,7% ge-
genutber dem Il. Quartal 2021. Damit lag das
BIP zugleich um 2,0% Gber dem Vorkrisenni-
veau (Referenzperiode IV. Quartal 2019).

Die starksten Wachstumsimpulse gingen im
Il. Quartal von der Beherbergung und Gast-
ronomie, den sonstigen wirtschaftlichen so-
wie den sonstigen Dienstleistungen aus, wo-
bei das kraftige Wachstum in diesen Bran-
chen teilweise auf Basiseffekte durch den
Wegfall gesundheitspolitischer MaBnahmen
zurUckzufUhren ist.

Gesamtwirtschaftlich betrachtet ebbte die
Wachstumsdynamik im Il. Quartal jedoch
auf breiter Basis ab. In der Industrie und im
Bauwesen wurde die Wertschdpfung zwar
abermals ausgeweitet, allerdings schwdcher
als im Vorquartal. Im Handel war sie im

Il. Quartal rGcklaufig.
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Spiegelbildlich sank auch die Konsumnach-
frage der privaten Haushalte (einschlieBlich
privater Organisationen ohne Erwerbszweck)
um 1,9% gegentber dem Vorquartal. Die er-
hoéhte Unsicherheit und die kré&ftige Preisdy-
namik dé@mpften die Entwicklung der Kon-
sumausgaben. Auch der 6ffentliche Konsum
stagnierte zuletzt.

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests von
Juli zeigen eine deutliche Verschlechterung
der Stimmung der heimischen Unternehmen.
Dies gilt fUr die Lageeinsch&tzungen und ins-
besondere fUr die Konjunkturerwartungen.
Der WIFO-Konjunkturklimaindex ging das
dritte Mal in Folge zurUck, lag jedoch noch
im positiven Bereich. Die unternehmerische
Unsicherheit nahm angesichts der Unwag-
barkeiten der Erdgasversorgung weiter zu.

Die Stimmungseintribung war in der Sach-
gUtererzeugung, im Einzelhandel und im
Dienstleistungssektor beobachtbar, nurin
der Bauwirtschaft blieb die Stimmung

Die heimische Wirtschaft
wuchs im Il. Quartal so-
lide, jedoch schwdcher

als zu Jahresbeginn.

Die unternehmerische
Unsicherheit nahm an-
gesichts der Diskussio-
nen um die russischen
Erdgaslieferungen weiter
Zu.
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weitgehend stabil — eine Folge der weiterhin
hohen Baupreiserwartungen.

Neben dem WIFO-Konjunkturtest signalisiert
auch der Wéchentliche WIFO-Wirtschafts-
index (WWWI) eine Verlangsamung der wirt-
schaftlichen Dynamik!). Gemd&B aktuellen
Berechnungen dirfte Osterreichs BIP im Juli

um 2,2% héher gewesen sein als im Vorjahr.
Dies entspricht einer Wachstumsabschwd-
chung um 0,5 Prozentpunkte gegeniber
Juni bzw. um 2,9 Prozentpunkte gegenUber
Mai, die vor allem auf die Industrie, aber
auch auf die Dienstleistungen zurUckzufUh-
ren ist. Die Entwicklung in der Bauwirtschaft
ist nach wie vor gunstig.

Abbildung 2: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests
Indizes der aktuellen Lagebeurteilung und der unternehmerischen Erwartungen,

saisonbereinigt
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Zusammenfassung der Beurteilungen der aktuellen Lage und

der jungsten wirtschaftlichen Entwicklung

Zusammenfassung der fUr die kommenden Monate erwarteten
Produktion und Geschdaftslage

Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (Prozentpunkfen) zwischen +100 und —100. Werte Uber 0
zeigen insgesamt positive, Werte unter 0 negative Erwartungen an.

Der UniCredit Bank Austria EinkaufsMana-
gerindex deutet ebenfalls auf eine Ab-
schwdchung der Industriekonjunktur im

lll. Quartal hin. Der Wert fUr Juli zeigt zwar
eine leichte Verbesserung an, der Index
weist jedoch seit dem FrUhjahr einen rick-

') Die Berechnung des WWWI wurde ab dem Be-
obachtungsmonat Juni 2022 angepasst: Statt eines
Vorkrisenvergleichs wird nun ein Vorjahresvergleich
angestellt. Die wochentlichen, monatlichen und vier-
teljdhrlichen Daten werden kinftig in einer um Ausrei-
Ber bereinigten, aber saisonal unbereinigten Form ver-
wendet (siehe https://www.wifo.ac.at/news/
woechentlicher_wifo-wirtschaftsindex neue

l&ufigen Trend auf und lag zuletzt erneut un-
ter dem langjdhrigen Durchschnitt. Anhal-
tende Lieferkettenprobleme, hohe Energie-
preise und eine ungUnstige Entwicklung der
Auftragseingdnge démpfen die Produktion
der heimischen Industrieunternehmen.

berechnungsmethode). Die Sch&tzungen der
wochentlichen und monatlichen BIP-Entwicklung laut
WWWI wurden auf Basis der neuen Methode fir den
Zeitraum Janner 2019 bis Mai 2022 rickgerechnet.
Daraus ergeben sich fUr die Kalenderwochen 1 2019
bis 21 2022 Abweichungen gegenUber friheren
Veroffentlichungen.
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Abbildung 3: Wirtschaftspolitische Eckdaten
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Q: Arbeitsmarktservice Osterreich, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, OeNB, Statistik Austria, WIFO-
Berechnungen. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw.
Présenzdienst leisten, ohne in der Beschaftigungsstatistik erfasste Arbeitslose in Schulung. —2) GemaB Schnell-
schatzung von Statistik Austria.
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Im Vorjahresvergleich
zeigt sich weiterhin eine
Verbesserung auf dem
Arbeitsmarkt. Die Be-
schaftigung wurde im
Juli auch im Vergleich
zum Vormonat ausge-
weitet (saisonbereinigt).

Die kraftige Verteuerung
von Treibstoffen, Nah-
rungsmitteln und Haus-
haltsenergie lieB die In-
flation weiter ansteigen.

502 Konjunkturbericht

Die hohe Inflation belastet auch die Kauf-
kraft der privaten Haushalte. lhre Erwartun-
gen zur allgemeinen Wirtschaftslage sind zu-
nehmend pessimistisch. Dementsprechend
brach das Konsumentenvertrauen (laut Eu-
ropdischer Kommission) zuletzt deutlich ein.
Im Juli erreichte es den niedrigsten Wert seit
Beginn der Erhebung im Jahr 1995.

4.1 Weiterhin giinstige Lage auf dem
Arbeitsmarkt

Der heimische Arbeitsmarkt entwickelte sich
auch im Il. Quartal sehr gUnstig. Die Beschdf-
tigung wurde ausgeweitet, die Arbeitslosig-
keit ging weiter zurick. Die weltweiten
Wachstumshemmnisse schlugen sich dem-
nach bislang kaum auf dem &sterreichi-
schen Arbeitsmarkt nieder.

Der positive Trend hielt auch im Juli an: Die
Zahl der unselbstdndig Beschaftigten war
voraussichtlich um 94.000 (+2,5%) hdher als
im Vorjahr. Auch gegenUber dem Vormonat
wurde die Beschdaftigung abermals ausge-
weitet (saisonbereinigt, +0,2% bzw. +6.000
Beschdaftigungsverhdlinisse).

Die Arbeitslosigkeit (einschlieBlich Personen
in Schulungen) war im Juli um rund 47.300
Personen niedriger als im Vorjahr (-13,8%).
Saisonbereinigt waren zuletzt 335.100 Perso-
nen arbeitslos vorgemerkt bzw. in Schulung,
womit die Arbeitslosigkeit im Vormonats-

vergleich nicht mehr weiter gesunken ist. Die
saisonbereinigte Arbeitslosenquote (natio-
nale Definition) lag im Juli voraussichtlich un-
verandert bei 6,3%.

Die Zahl der offenen Stellen liegt nach wie
vor auf hohem Niveau (Juli saisonbereinigt
124.300).

4.2 Inflation im Juli bei Gber 9%

Der Preisauftrieb hat sich zuletzt weiter be-
schleunigt. Nach 7,7% im Mai und 8,7% im
Juni stieg die Inflationsrate im Juli gemaB
Schnellsch&tzung von Statistik Austria auf
9.2% (VPI; HVPI 9,3%). Damit erreichte die In-
flation den héchsten Stand seit 1975. Die
wichtigsten Preistreiber waren erneut Ener-
gie(-rohstoffe), Nahrungsmittel sowie Bewir-
tungsdienstleistungen.

Treibstoffe waren im Juni um 63% teurer als
im Vorjahr, Heizdl um 110%, Erdgas um 71%.
Damit trugen diese Ausgabengruppen

3 Prozentpunkte zur Gesamtinflation bei. Der
Preisauftrieb in den Bereichen Nahrungsmit-
tel und Bewirtungsdienstleistungen war im
Juni erneut héher als im Mai.

Der Inhalt des Miniwarenkorbs, der den wé-
chentlichen Einkauf an GUtern und Dienst-
leistungen enthdlt, war im Juni laut Statistik
Austria um 18,8% teurer als im Vorjahr.
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Glossar

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehért zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbarkeit zu erleichtern, werden
ausfOhrliche Erlduterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Mdglichkeit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vor-

liegenden Glossar zusammengefasst.

Rickfragen: astrid.czaloun@wifo.ac.at, christine.kaufmann@wifo.ac.at, martha.steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Leitreinenvergleiche gegenuber der Vorperiode, z. B. dem Vor-
quartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte bereinigt.
Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedli-
che Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst werden
(etwa Ostern).

Die Formulierung "verdnderte sich gegentber dem Vorjahr . . ."
beschreibt hingegen eine Verdnderung gegeniber der glei-
chen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte
Zeitreinen.

Die Analyse der saison- und arbeitsté&gig bereinigten Entwick-
lung liefert genauere Informationen Uber den aktuellen Konjunk-
turverlauf und zeigt Wendepunkte friher an. Die Daten unterlie-
gen allerdings zusatzlichen Revisionen, da die Saisonbereinigung
auf stafistischen Methoden beruht.

Wachstumsiberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik im
unterjdhrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen) des vorange-
gangenen Jahres (to) auf die Verdnderungsrate des Folgejah-

res (f]) . Erist definiert als die Jahresver&nderungsrate des Jah-

res t,, wenn das BIP im Jahr 4 auf dem Niveau des IV. Quartals
des Jahres ¢, (in saisonbereinigten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Verdanderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der Be-
rechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittliche
Rate 2005/2010 als 1. Verdnderungsrate jene von 2005 auf 2006,
als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsatzlich real, also um Preis-
effekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nominell ausge-
wiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens ange-
fGhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C und D
(Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden, Herstellung
von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im internatio-
nalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise
gegenuber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI) ist ein
MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbrau-
cherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fUr die vergleichbare
Messung der Inflation in der EU und fUpr die Bewertung der Preis-
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stabilitdt innerhalb der Euro-Zone (siehe auch http://www.
statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig
definiert. Das WIFO folgt der gdngigen Praxis, fUr die Kerninfla-
fion die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete
Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So werden Uber 87%
der im Osterreichischen Warenkorb fUr den Verbraucherpreisin-
dex (VPI 2020) enthaltenen GUter und Dienstleistungen in die Be-
rechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionsbefragung

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund
1.700 &sterreichischen Unternehmen zur Einsch&tzung ihrer aktu-
ellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Die WIFO-Investitions-
befragung ist eine halbjdhrliche Befragung von Unternehmen zu
ihrer Investitionstatigkeit im Rahmen des WIFO-Konjunkturtests
(https://www.konjunkturtest.at). Die Indikatoren sind Salden zwi-
schen dem Anteil der positiven und jenem der negativen Mel-
dungen an der Gesamizahl der befragten Unternehmen ge-
wichtet nach Beschdaftigten.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung re-
gistrierten Personen am Arbeitskr&fteangebot der Unselbstandi-
gen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslosen-
bestand und unselbstdndig Beschdaftigten (gemessen in Stan-
dardbeschdaftigungsverhdltnissen). Datenbasis: Registrierungen
bei AMS und Dachverband der Sozialversicherungstréger.

Definition gemd&B ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstdatig sind und aktiv einen Arbeitsplatz su-
chen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindes-
tens 1 Stunde selbsténdig oder unselbstdndig gearbeitet hat.
Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge
zAahlen zu den Erwerbstatigen, nicht hingegen Prasenz- und Zivil-
diener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an
allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Daten-
basis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der 6sterreichischen
Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-
SchulungsmaBnahmen befinden. FUr die Berechnung der Ar-
beitslosenquote wird inre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler
berUcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschaftigte: Zu den "unselbsténdig Be-
schaftigten” zahlen auch Personen in aufrechtem Dienstverhdli-
nis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leis-
ten. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "un-
selbstandig aktiv Beschdaftigten'.
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WIFO B RESEARCH BRIEFS

Die WIFO Research Briefs prasentieren kurze wirtschaftspolitische Diskussionsbeitréige sowie kurze Zusammenfassungen von
Forschungsarbeiten des WIFO. Sie werden unter Einhaltung der Richilinien der Osterreichischen Agentur fir wissenschaftliche
Integritét (OAWI) zur Guten Wissenschaftlichen Praxis und der wissenschaftlichen Politikberatung verfasst und dienen der Er-
héhung der nationalen und internationalen Sichtbarkeit der WIFO-Forschungsergebnisse.

19/2022

Ordnungspolitische Leitlinien fir ein ElektrizitGtsgrundkontingent zum Fixpreis. Antworten auf
15 Fragen zum WIFO-Modell
Gabriel Felbermayr, Michael Boheim, Claudia Kettner

Durch die Verknappung des Gasangebots infolge des Krieges in der Ukraine sind Uber den Preisbildungsme-
chanismus der "Merit Order" die Strompreise stark angestiegen. Ein ElekirizitGtsgrundkontingent zum reduzier-
ten Fixpreis kann hohe Preissteigerungen démpfen und private Haushalte entlasten. Im vorliegenden WIFO
Research Brief werden 15 Fragen zu einem Elekirizitdtsgrundkontingent beantwortet.

August 2022 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69763

Frihere Ausgaben

18/2022

17/2022

16/2022

15/2022

14/2022

13/2022

12/2022

Wirtschaftspolitische Handlungsoptionen zur Ddmpfung der Energiepreise am Beispiel Strom
Michael Boheim, Gabriel Felbermayr, Claudia Kettner, Angela Képpl, Agnes Kugler, Stefan Schleicher

Juli 2022 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69727

Frihzeitiges Monitoring der Ziele fir eine nachhaltige und inklusive Entwicklung in Osterreich.
Bewertung der Entwicklung von SDG 8 auf Basis der WIFO-Konjunkturprognose und Nowcasts
Sandra Bilek-Steindl, Thomas Url

Juli 2022 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69715

Stetige Erholung im osterreichischen Tourismus seit Jahresbeginn, Teuerung tribt weitere
Erwartungen

Oliver Fritz, Anna Burton

Juni 2022 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/é9685

Finanzierung von FTl-politischen Missionen in Osterreich

JUrgen Janger

Juni 2022 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/é9662

Russisches Ol: Auswirkungen der EU-Sanktionen auf Osterreich. Embargo oder Importzélie?
Josef Baumgartner, Elisabeth Christen, Gabriel Feloermayr

Mai 2022 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69660

The Revenue Potential of Inheritance Taxation in Light of Ageing Societies

Alexander Krenek (WU Wien), Margit Schratzenstaller (WIFO), Klaus Grinberger, Andreas Thiemann
(Europdische Kommission, Gemeinsame Forschungsstelle, Seville)

Mai 2022 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/é9653

Wirtschaftspolitische Optionen zur Vorbereitung auf Gasreduktionen

Michael Boheim, Jirgen Janger, Angela Képpl, Franz Sinabell, Mark Sommer, Stefan Schleicher
Mai 2022 < https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69651

Kostenloser Download: https://www.wifo.ac.at/publikationen/wifo _research briefs
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Konjunkiurerwartungen verschlechtern sich

Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests
vom Juli 2022

Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kugler

¢ Die osterreichischen Unternehmen beurteilten die Konjunkturlage im Juli weniger zuversichtlich als noch
im April, der entsprechende Index blieb allerdings im positiven Bereich.

e Markanter war die Stimmungseintribung bei den Konjunkturerwartungen. Der Index der
unternehmerischen Erwartungen notierte im Juli in allen Sektoren deutlich niedriger als im April.
Dementsprechend zeigte die WIFO-Konjunkturampel zuletzt Roft.

e Die unternehmerische Unsicherheit hat durch den Ukraine-Krieg und die mdéglichen Engpdsse in der
Erdgasversorgung weiter zugenommen. Sie ist in allen Sektoren hoch.

o Die gesamtwirtschaftliche Kapazitdtsauslastung lag im Juli noch bei Uberdurchschnittlichen 89,4%, war
allerdings in sdmtlichen Sektoren rGckldufig.

e Wieim Vorquartal meldeten die meisten Unternehmen Beeintrdchtigungen ihrer Geschaftstatigkeit. In
der Gesamtwirtschaft blieb der "Mangel an Arbeitskraften” das wichtigste Hemmnis, in der
Sachgutererzeugung und im Einzelhandel war es der "Mangel an Material bzw. Kapazitat".

e Durch den Energiepreisanstieg und die Lieferengpdsse stieg der Kostendruck. Die Mehrheit der
Unternehmen rechnet weiterhin damit, die Preise demnd&chst anheben zu mUssen.

Verkaufspreiserwartungen in der Gesamtwirtschaft und den Sektoren
Saldo, in Prozentpunkten

100 - Gesamtwirtschaft — — = SachgUtererzeugung
80 | Bauwirtschaft Dienstleistungssektor
Einzelhandel A "Die Verkaufspreis-
60 1 = S erwartungen waren infolge
40 // des Aufschwungs und der
20 / Lieferengpdsse bereits
FR—<SY Y 2021 deutlich angestiegen.
D . . .
0 +—+—+—+—+— PN NS —t—— Zuletzt schwachten sie sich
20 ) - zwar etwas ab, blieben
D2 2222335888 8 88 aber deutlich berdurch-
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Die Verkaufspreiserwartungen werden als Salden dargestellt: Vom Anteil der Unternehmen,
die angeben, ihre Verkaufspreise in den n&chsten Monaten anheben zu mUssen, wird der
Anteil jener Unternehmen abgezogen, die eine Senkung der Verkaufspreise planen

(Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt).
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Konjunkturerwartungen verschlechtern sich

Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Juli 2022

Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kugler

Konjunkturerwartungen verschlechtern sich. Ergebnisse der
Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Juli 2022

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom Juli zeigen im
Quartalsvergleich eine Abschwé&chung der Konjunkfurdy-
namik und eine Eintribung der Konjunkturerwartungen. Die
entsprechenden Indikatoren verschlechterten sich gegen-
Uber April in allen Sektoren. Auch die KapazitGtsauslastung
war in sémtlichen Sektoren ricklaufig, blieb aber noch auf
Uberdurchschnittlichem Niveau. In der Gesamtwirtschaft
war wie im Vorquartal der "Mangel an Arbeitskraften” das
wichtigste Hemmnis der Geschdaftstatigkeit, in der Sachgu-
fererzeugung und im Einzelhandel die Knappheit an Mate-
rial und Vorprodukten. Die unternehmerische Unsicherheit
nahm weiter zu, die Verkaufspreiserwartungen blieben
Uberdurchschnittlich hoch.

Economic Expectations Weaken. Results of the WIFO-
Konjunkturtest Quarterly Survey of July 2022

The results of the WIFO-Konjunkturtest (business cycle sur-
vey) of July show a weakening of economic dynamics and
a clouding of economic expectations in a quarterly com-
parison. In all sectors, the economic indicators lost ground
compared to April. Capacity utilisation also declined in all
sectors but remained at above-average levels. In the
economy, as in the previous quarter, the "shortage of la-
bour force" was the most important obstacle to business
activity, in manufacturing and retailing the shortage of ma-
terials and intermediate products. Business uncertainty in-
creased, while sales price expectations remained above
average.

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: WIFO-Konjunkturtest, Quartalsdaten, Konjunktur

Begutachtung: Christian Glocker ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Birgit Agnezy (birgit.agnezy@wifo.ac.at), Tobias Bergsmann
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Die Konjunktureinschdt-
zungen verschlechterten
sich im Quartalsver-
gleich in allen Branchen.
Insbesondere die Kon-
junkturerwartungen trib-
ten sich infolge des Uk-
raine-Krieges und der
Unsicherheit beziglich
der Erdgasversorgung
ein.
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Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests!) for
Juli 2022 (Anfang lll. Quartal) zeigen eine
Abschwdchung der konjunkturellen Dynamik
gegenuUber April. Der WIFO-Konjunktur-
klimaindex ging im Quartalsvergleich um
13,9 Punkte auf 10,5 Punkte zurlck und no-
tierte damit um rund 9,3 Punkte niedriger als
im Juli 2021 (Ubersicht 1). Der RUckgang seit
April verlief kontinuierlich. Der Index der ak-
tuellen Lagebeurteilungen verschlechterte
sich gegenuber April um 10,5 Punkte, lag mit
16,9 Punkten aber weiter Uber der Nulllinie,
die negative von positiven Konjunkturein-
schatzungen trennt. Die Konjunkfurerwartun-
gen tribten sich hingegen deutlicher ein:
Der Index der unternehmerischen Erwartun-
gen lag im Juli mit 4,2 Punkten merklich unter

1) Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befro-
gung &sterreichischer Unternehmen zu inrer aktuellen
wirtschaftlichen Lage und der Entwicklung in den
ndchsten Monaten. Einmal pro Quartal wird der Fra-
genkatalog des WIFO-Konjunkturtests um zusatzliche
Fragen erweitert ("Quartalsfragen”), die relevante In-
formation zur Konjunktur liefern, aber nicht in die mo-
natlichen Indizes des WIFO-Konjunkturtests eingehen.
Die aktuellen Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests ste-
hen auf der WIFO-Website (https://www.wifo.ac.at/

dem Niveau vom FrUhjahr (April 2022:
21,7 Punkte).

Im Quartalsvergleich war die Stimmungsein-
fribung in allen Branchen sichtbar: In der
Sachgutererzeugung verlor der WIFO-Kon-
junkturklimaindex gegenUber dem Vorquar-
tal 13,3 Punkte, lag mit 8,4 Punkten aber
noch im positiven Bereich. W&hrend der In-
dex der aktuellen Lagebeurteilungen noch
deutlich Uber Null notierte (16,3 Punk-

ten, —10,6 Punkte gegenUtber April), lag der
Index der unternehmerischen Erwartungen
zuletzt nur mehr knapp im opftimistischen Be-
reich (0,5 Punkte, —16,2 Punkte).

Themenseite Konjunkturanalysen am WIFO
(https://www.wifo.ac.at/themen/konjunktur oder
https://www.konjunkturtest.at) zur Verfigung. HolzI
und Schwarz (2014) bieten einen Uberblick Uber den
WIFO-Konjunkturtest. Detailergebnisse zu den Subsek-
toren der Sachguitererzeugung und des Dienstleis-
tungsbereiches k&nnen als graphischer Appendix von
der Projekt-Homepage heruntergeladen werden
(https://www.wifo.ac.at/themen/wifo-konjunkturtest/
publikationen).

publikationen/wifo-konjunkturtest) und auf der
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Auch in der Bauwirtschaft verschlechterte
sich der WIFO-Konjunkturklimaindex gegen-
Uber April (-13,6 Punkte auf 32,2 Punkte). Der
Index der aktuellen Lagebeurteilungen
rutschte um 17,1 Punkte auf 28,6 Punkte ab,
der Index der unternehmerischen Erwartun-
gen um 10,2 Punkte auf 36,0 Punkte. Das Ni-
veau des Erwartungsindex spiegelt aber
auch die weiterhin hohen Baupreiserwartun-
gen wider - die Geschdaftslage in den
ndchsten 6 Monaten wird demgegenUber
bereits Uberwiegend negativ eingeschatzt.

Im Dienstleistungssektor waren die Indizes
ebenfalls stark rocklaufig. Der WIFO-Kon-
junkturklimaindex ging gegenUtber April 2022
um 15,7 Punkte zurGck und notierte mit

12,3 Punkten nur mehr auf durchschnittli-
chem Niveau. Der Index der aktuellen Lage-
beurteilungen verschlechterte sich im Quar-
talsvergleich um 11,1 Punkte und lag mit zu-
letzt 20,0 Punkten noch im positiven Bereich.
Der Index der unternehmerischen Erwartun-
gen brach noch deutlicher ein (-20,5 Punkte
gegenuUber April 2022) und lag mit 4,6 Punk-
ten nur noch knapp Gber Null.

Abbildung 1: WIFO-Konjunkturklimaindizes
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Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt.

Der Ukraine-Krieg fUhrte zu einem Energie-
preisauftrieb, der erhebliche Preiseffekte
ausléste. Dadurch legten auch die Verkaufs-
preiserwartungen der dsterreichischen Unter-
nehmen weiter zu?), nachdem sie bereits
2021 im Zuge des konjunkturellen Aufholpro-
zesses und infolge der Lieferengpdsse ange-
stiegen waren. Der Ukraine-Krieg hat die leb-
hafte Preisdynamik weiter beschleunigt. Die
Verkaufspreispreiserwartungen werden im
WIFO-Konjunkturtest als Salden, d. h. als

2) Die Ergebnisse der Sonderbefragung zum Ukraine-
Krieg im Rahmen des WIFO-Konjunkturtests vom Mai
(Holzl et al., 2022) geben ndheren Einblick in die Aus-
wirkungen des Ukraine-Krieges. Die Mehrheit der dster-
reichischen Unternehmen (55%) gab an, durch den
Ukraine-Krieg beeintréchtigt zu sein, am haufigsten in
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Auch die Konjunkturindizes fUr den Einzel-
handel, die das WIFO auf Basis von Erhebun-
gen der KMU Forschung Austria berechnet,
zeigen gegenuUber dem Vorquartal einen
RUckgang: Der entsprechende WIFO-Kon-
junkturklimaindex lag im Juli um 8,0 Punkte
unter dem Wert von April und notierte damit
deutlich unter der Nulllinie (-13,2 Punkte).
Wdhrend der Index der aktuellen Lagebeur-
teilungen nur leicht nachgab (-0,8 Punkte
gegenuber April auf -8,1 Punkte), ging der
Index der unternehmerischen Erwartungen
um 15,1 Punkte auf —18,3 Punkte zurick. Da-
mit lag er auf einem selbst fUr den Einzelhan-
del pessimistischen Niveau.

Eine langerfristige Betrachtung der WIFO-
Konjunkturklimaindizes zeigt das AusmaB des
RUckganges infolge der COVID-19-Krise,
aber auch den kraftigen Anstieg im Jahr
2021. Ebenso werden die leichten Unter-
schiede in der sektoralen Entwicklung im
Vergleich zu den Vorquartalen sichtbar (Ab-
bildung 1).
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Differenz zwischen dem Anteil der positiven
und dem Anteil der negativen Antworten an
allen Meldungen dargestellt. Sie weisen ei-
nen Wertebereich von —100 bis +100 Punkten
auf. Wie die Ergebnisse vom Juli 2022 zeigen,
erwartet eine Mehrheit der befragten Unter-
nehmen, in den kommenden Monaten die
Verkaufspreise anheben zu mUssen. FUr die
Gesamtwirtschaft erreichte der Saldo der
Verkaufspreiserwartungen einen Wert von
58,2 Punkten. Er lag damit um 7,6 Punkte

Form steigender Energie- und Vorleistungspreise. Die
durch den Ukraine-Krieg beeintrachtigten Unterneh-
men hatten im Durchschnitt pessimistischere Konjunk-
tur- und hdhere Verkaufspreiseerwartungen als Unter-
nehmen, die keine Beeintrdchtigung meldeten.
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unter dem Niveau von April, aber deutlich
Uber dem langjéhrigen Durchschnitt von
20,2 Punkten. Dies gilt ebenso fur die meisten
Teilbereiche (Bauwirtschaft 15,4 Punkte

auf 66,7 Punkte, SachgUtererzeu-

Ubersicht 1: Indizes des WIFO-Konjunkturtests

gung —18,4 Punkte auf 57,1 Punkte, Dienst-
leistungen 2,7 Punkte auf 54,1 Punkte). Eine
Ausnahme ist der Einzelhandel, wo der Saldo
gegenUber April um 7,8 Punkfe auf

73,4 Punkte zulegte.

2021 2022
Juli Oktober Janner April Mai Juni Juli Juli
Indexpunkte Verdnderung
gegenUber
April
(Vorquartal)
Gesamtwirtschaft
WIFO-Konjunkturklimaindex 19.9 19.1 13,0 24,5 19.4 16,7 10,5 - 13,9
Index der aktuellen Lagebeurteilungen 22,9 20,6 14,0 27,4 26,4 23,9 16,9 - 10,5
Index der unternehmerischen Erwartungen 16,9 17,6 12,0 21,7 12,4 9.6 4,2 - 17,5
Sachgitererzeugung
WIFO-Konjunkturklimaindex 20,6 20,6 16,8 21,7 15,6 16,3 8.4 - 133
Index der aktuellen Lagebeurteilungen 24,4 23,3 18,6 26,9 23,3 26,0 16.3 - 10,6
Index der unternehmerischen Erwartungen 16,8 17.9 15.1 16,7 8.0 6,5 0.5 - 16,2
Bauwirtschaft
WIFO-Konjunkturklimaindex 35,4 35,5 38,6 45,9 38.3 33.2 32,2 - 13,6
Index der aktuellen Lagebeurteilungen 35,6 31,8 41,2 45,7 38,4 29,8 28,6 - 171
Index der unternehmerischen Erwartungen 35,3 39,4 36,2 46,2 38,4 36,9 36,0 -10,2
Dienstleistungssektor
WIFO-Konjunkturklimaindex 20,0 19.5 9.2 28,0 22,9 18,9 12,3 - 157
Index der aktuellen Lagebeurteilungen 22,2 21,2 9.4 31,0 31,5 27,3 20,0 - 11,1
Index der unternehmerischen Erwartungen 17.8 17.8 9.1 25,1 14,3 10,5 4,6 - 20,5
Einzelhandel
WIFO-Konjunkturklimaindex 1.6 - 37 - 48 - 52 - 45 - 91 - 132 - 80
Index der aktuellen Lagebeurteilungen 9.0 - 1,7 - 3.1 - 73 - 02 - 4,6 - 81 - 08
Index der unternehmerischen Erwartungen - 5,9 - 57 - 6,5 - 32 - 89 - 13,6 - 183 - 151

Q: WIFO-Konjunkturtest.

Indizes des WIFO-Konjunkturtests

Die Indizes des WIFO-Konjunkturtests werden monatlich auf Sektorebene fir die SachgUtererzeugung, die Bauwirtschaft, die
Dienstleistungen und den Einzelhandel ermittelt. Die Befragungen werden monatlich vom WIFO (Sachgutererzeugung, Bau-

wirtschaft und Dienstleistungen) und der KMU Forschung Austria (Einzelhandel) d
den durch Gewichtung (Gewichte: Dienstleistungen 0,5, Sachgutererzeugung 0,
die "gesamtwirtschaftlichen Indizes" errechnet. Der zusammenfassende WIFO-Ko
zes, die getrennt ausgewiesen werden:

urchgefuhrt. Anhand der Sektorindizes wer-
3, Bauwirtschaft und Einzelhandel jeweils 0,1)
njunkfurklimaindex aggregiert zwei Teilindi-

e DerIndex der aktuellen Lagebeurteilungen basiert auf den monatlichen Erhebungen zur Einschdtzung der aktuellen Lage

und zur Entwicklung in den lefzten drei Monaten. Er ist als gleichlaufender Ind

ex konzipiert, der allein durch die frGhe Ver-

fUgbarkeit (rund zwei Monate vor den aktuellen Daten der amtlichen Statistik) einen Vorlauf gegenUber der amtlichen

Konjunkturstatistik aufweist.

e Der Index der unternehmerischen Erwartungen fasst jene monatlichen Fragen zusammen, die sich auf die Entwicklung in
den Folgemonaten der Erhebung beziehen. Er ist als vorlaufender Indikator konzipiert.

Details zu den Indizes bieten Holzl und Schwarz (2014).

1. Konjunkturampel zeigt Rot

Mit Hilfe eines Markov-Regime-Switching-Mo-
dells wird in der WIFO-Konjunkturampel mo-
dellbasiert die Wahrscheinlichkeit berech-
net, mit der die aktuellen Werte der Indikato-
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ren des WIFO-Konjunkturtests einer Verbesse-
rung oder Verschlechterung der Konjunktur-
einschdtzungen gegenuber der Vorperiode
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entsprechen (Glocker & Holzl, 2015)3). Die er-
mittelte Wahrscheinlichkeit kann in eine von
drei Kategorien fallen, die zusammenfas-
send als "Konjunkturampel" bezeichnet wer-
den:

e Im"grinen Bereich" (Verbesserung) be-
frégt die Wahrscheinlichkeit Gber zwei
Drittel, dass die Verdnderung der aktuel-
len Indexwerte gegenUiber dem vorher-
gehenden Messpunkt eine Verbesserung
der Konjunktureinschdtzungen wieder-
gibt.

e Im "roten Bereich" (Verschlechterung)
liegt die Wahrscheinlichkeit unter einem
Drittel, dass der aktuelle Indexwert eine
Verbesserung gegenuber dem vorherge-
henden Messpunkt bedeutet.

e Zwischen dem "grinen" und dem "roten"
Bereich liegt der Indifferenzbereich. Die
Entwicklung der Konjunktureinsch&tzun-
gen kann in diesem Fall nicht eindeutig
zugeordnet werden.

Abbildung 2: WIFO-Konjunkturampel

Die Wahrscheinlichkeit, sich in einem Verbes-
serungsregime zu befinden, wurde im Juli
2022 vom Modell mit 0,01 als sehr gering ein-
geschatzt. Damit blieb die WIFO-Konjunk-
turampel im Juli im roten Bereich, nachdem
sie bereits im Mai und Juni Rot gezeigt hatte.
Die Verschlechterung gegenUGber April spie-
gelt die Abschwdchung der Konjunktur wi-
der. Da sich insbesondere die Konjunkturer-
wartungen zuletzt stark verschlechtert ha-
ben, ist nicht mit einer raschen Konjunktur-
aufhellung zu rechnen. Derzeit erwartet die
Mehrheit der heimischen Unternehmen eine
Stagnation ihrer Geschéftslage. Die Auswir-
kungen des Ukraine-Konfliktes, die sich bei
einem vollsténdigen Lieferstopp fUr russi-
sches Erdgas deutlich verstérken wirden,
stellen die Unternehmen in den kommenden
Monaten vor groBe Herausforderungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Die WIFO-Konjunkturampel fur Osterreich zeigt die monatliche Wahrscheinlichkeit for
die Phasen "Verbesserung der Konjunktureinsch&tzungen” ("griner Bereich") und "Verschlechterung der Kon-
junktureinschatzungen” (‘roter Bereich"). Im Indifferenzbereich kann die Entwicklung der Konjunktureinsché&t-

zungen nicht eindeutig klassifiziert werden.

2. Unsicherheit infolge des Ukraine-Krieges weiterhin hoch

Seit den 1980er-Jahren wird im WIFO-
Konjunkturtest die Einsch&tzung der Unter-
nehmen zur Unsicherheit der kinftigen Ge-
schaftslage erhoben, welche Einfluss auf In-
vestitions- und Beschaftigungsentscheidun-
gen der Unternehmen hat (Glocker & Holz,

3) Die Verschlechterung ist als Gegenzustand des Zu-
standes "Verbesserung" definiert: Die Wahrscheinlich-
keit, sich im Zustand "Verbesserung" (¢) zu befinden, ist
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2022). Im Mai 2021 wurde die Formulierung
der entsprechenden Frage im Zuge ihrer Ein-
beziehung in das gemeinsame harmoni-
sierte Fragenprogramm der EU (Joint Harmo-
nised EU Programme of Business and Con-
sumer Surveys) verdndert. Zudem wird die

1 minus die Wahrscheinlichkeit, sich im Zustand "Ver-
schlechterung" zu befinden (p =1 -g).
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Die unternehmerische
Unsicherheit nahm wei-
ter zu, sowohl gegen-
Uber April als auch im
Vorjahresvergleich.

510 WIFO-Konjunkturtest

Frage zur Unsicherheit seit Mai monatlich
statt wie zuvor viertelj@hrlich gestellt. Auf-
grund dieser Anderungen sind Vergleiche

Uber die Zeit bis dato nur eingeschrdankt
maoglich (Abbildung 3).

Abbildung 3: Indikator der unternehmerischen Unsicherheit fir die Gesamtwirtschaft und

die Sektoren

Indikatorwerte
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Q: WIFO-Konjunkturtest, nicht saisonbereinigt. O .

.. keine Unsicherheit, 100 . .

. héchste Unsicherheit. Standardi-

sierte Darstellung: Normierung aller Indikatoren auf einen Mittelwert von 0 und eine Standardabweichung von
1. Dies erleichtert die Beurteilung des Konjunkturverlaufes des Unsicherheitsindikators.

Der Indikator der Unsicherheit beziglich der
kUnftigen Geschdftslage weist einen Wer-
tebereich von 0 (keine Unsicherheit) bis 100
(héchste Unsicherheit) auf. FUr die Gesamt-
wirtschaft ergab sich im Juli (lll. Quartal 2022)
ein Wert von 63,4 Punkten. Damit notierte
der Indikator um 2,9 Punkte héher als im April
(62,1 Punkte) und zugleich héher als im Juli
des Vorjahres (55,7 Punkte). Den vorliegen-
den Monatsdaten zufolge war die unterneh-
merische Unsicherheit zuletzt héher als wah-
rend des Lockdown im Dezember 2021.

Durch den Ukraine-Krieg, den damit zusam-
menhdngenden Energiepreisanstieg und die
Ungewissheit beziglich der Erdgasversor-
gung stieg die Unsicherheit ab Mdarz in allen
Sektoren an, insbesondere in der exportori-
entierten Sachgutererzeugung, wo sie zuletzt
Uberdurchschnittlich hoch war. Auch in der
Bauwirtschaft hat die Unsicherheit in den
letzten Monaten spUrbar zugenommen (auf
62,6 Punkte im Juli). In den Dienstleistungs-
branchen fiel der Anstieg zwar schwdcher
aus; mit 61,1 Punkten notierte der Unsicher-
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heitsindikator aber nur mehr knapp unter
dem Niveau von Dezember 2021. Allein im
Einzelhandel zeigt sich ein leichter RGck-

gang, ein Wert von 62,8 Punkten entspricht
allerdings weiterhin einer Uberdurchschnittli-
chen Unsicherheit.

3. Kapazitatsauslastung und Auftragsbestdande leicht ricklaufig

3.1 Ruckgang der Kapazitdtsauslastung in
allen Sektoren

Vor allem in Branchen mit hoher Kapitalin-
tensitdt und hohen Kapazitdtsanpassungs-
kosten ist die Kapazitédtsauslastung ein wich-
tiger Konjunkturindikator (Hélzl et al., 2019).
Sie wird deshalb im Rahmen des WIFO-Kon-
junkturtests in allen Sektoren auBer dem Ein-
zelhandel erhoben, wo sie nur geringe Aus-
sagekraft hat. Die gesamtwirtschaftliche Ka-
pazitédtsauslastung sank im Juli 2022 im Ver-
gleich zu April um 2,1 Prozentpunkte auf
89,4% (langjahriger Durchschnitt 86,2%). Im
Quartalsvergleich verschlechterte sie sich in
allen Sektoren, blieb aber in séimtlichen Be-
reichen Uberdurchschnittlich. Am deutlichs-

ten war der RUckgang in der Bauwirtschaft
(4,6 Prozentpunkte), allerdings war dort im
April ein Héchstwert verzeichnet worden. In
der Sachgutererzeugung ging die Kapazi-
tatsauslastung um 3,3 Prozentpunkte zurick,
blieb aber deutlich Uber dem langjahrigen
Durchschnittswert von 82,4%. Im Dienstleis-
tungssektor sank die Kapazitdtsauslastung
um 1,0 Prozentpunkt, blieb aber ebenfalls
Uberdurchschnittlich. Bisher haben der Ukra-
ine-Krieg und die damit zusammenh&ngen-
den Lieferengpd&sse und Preisanstiege die
Produktfion noch nicht so stark geddmpft,
dass die Kapazitédtsauslastung deutlich ge-
sunken wdére. Die unternehmerischen Erwar-
tungen lassen jedoch fur die ndchsten Quar-
tale einen RUckgang erwarten.

Abbildung 4: Kapazitdtsauslastung nach Sektoren
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Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt.

3.2 Gesicherte Produktionsdauer sinkt

Die gesicherte Produktionsdauer - gemes-
sen in Monaten — wird im Rahmen der Quar-
talsbefragung des WIFO-Konjunkturtests in
der Sachgutererzeugung und in der Bauwirt-
schaft erhoben (Abbildung 5). Im Juli ver-
schlechterten sich die Durchschnittswerte in
beiden Bereichen.

In der Bauwirtschaft meldeten die Unterneh-
men, dass ihre Produktionstatigkeit fur die
ndchsten 5,5 Monate gesichert ist. Dieser
Wert liegt um 0,4 Monate unter dem lang-
j@hrigen Hochstwert vom April, aber Gber
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dem langjahrigen Durchschnitt. Dies gilt
auch fUr die Sachgutererzeugung. Dort sank
die durchschnittliche gesicherte Produktions-
dauver um 0,4 Monate auf 4,5 Monate.

3.3 Verschlechterung der Aufiragslage in
der Sachgutererzeugung

In der Sachgutererzeugung werden die Auf-
fragsbestédnde und die Erwartungen zu den
Auslandsauftragseingdngen als relevante In-
dikatoren einmal im Quartal erfragt. Die Ant-
worten auf diese Fragen werden zu Salden
zwischen dem Anteil der positiven und dem
Anteil der negativen Antworten aggregiert.

Im Vergleich zum Vor-
quartal ging die Kapazi-
tatsauslastung im Juli in
allen Sektoren zuriick.

Die Entwicklung der Auf-
tragsbestande verliert
an Schwung. Zugleich

verschlechtern sich die
Erwartungen zu den
Auslandsauftragsein-
gdngen.
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Wie Abbildung 6 zeigt, entwickelten sich die
Auftragsbesténde im Juli ungUnstiger als in
den Vormonaten. Der entsprechende Indi-
kator sank auf einen Saldo von 6,2 Punkten.
Die Erwartungen zu den Auslandsauftrags-
eingdingen verschlechterten sich ebenfalls
und lagen erstmals seit J&nner 2021 im ne-

gativen Bereich: Der Anteil der optimisti-
schen Stimmen, die eine Zunahme der Aus-
landsauftrége in den kommenden Monaten
erwarten, nahm im Vergleich zum April deut-
lich ab, die negativen Meldungen Uberwo-
gen die positiven um gut 13 Prozentpunkte.

Abbildung 5: Gesicherte durchschnittliche Produktionsdauver in der Sachgiitererzeugung

und der Bauwirtschaft
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Q: WIFO-Konjunkturtest.

Abbildung 6: Entwicklung der Auftragsbestande und erwartete Entwicklung
der Auslandsauftragsbestdande in der Sachgitererzeugung

Entwicklung der Auftragsbesténde in den lefzten 3 Monaten

Erwartete Entwicklung der Auslandsauftragsbestdnde in den kommenden 3 Monaten
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4. Hemmnisse der Unternehmenstatigkeit: Material- und
Arbeitskraftemangel weiterhin am wichtigsten

Im WIFO-Konjunkturtest werden quartals-
weise die wichtigsten Hemmnisse fUr die Ge-
schaftstatigkeit der befragten Unternehmen
erhoben. Die Unternehmen haben die

Méoglichkeit, keine Beeintréchtigung ihrer
wirtschaftlichen Tatigkeit zu melden, oder
das wichtigste Hindernis aus einer vorgege-
benen Liste zu wahlen:
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¢ Mangel an Nachfrage (Dienstleistungen e sonstige Grinde - diese Kategorie spie-

und SachgUtererzeugung) bzw. Mangel gelt neben dem Wettereinfluss auch die
an Auftrégen (Bauwirtschaft), Beeintr&chtigung durch die COVID-19-
¢ Mangel an Arbeitskraften, Pandemie und die gesundheitspoliti-
e Platzmangel oder KapazitGtsengpdsse schen MaBnahmen zu ihrer ENnd&@mmung
(Dienstleistungen) bzw. Mangel an Mate- wider.
rial oder Kapazitét (SachgUtererzeugung
und Bauwirtschaft), In der Bauwirtschaft wird zus&tzlich das Hin-
e Finanzierungsprobleme und dernis "ungUnstiges Wetter" erhoben4).

Abbildung 7: Hemmnisse der wirtschaftlichen Tatigkeit
Anteile an allen Meldungen in %
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Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt. Um die unterj@hrige Vergleichbarkeit der Zeitreihen zu gewdhrleisten, werden saisonbereinigte Werte ausge-
wiesen. Negative Werte kdnnen aufgrund des Saisonbereinigungsverfahrens "Dainties" nicht ausgeschlossen werden. Es handelt sich um statistische
Artefakte.

Uber alle Sektoren hinweg zeigt sich, dass meldeten nur rund 33% der Unternehmen
die Geschd&ftstatigkeit vieler Unternehmen der Sachgutererzeugung (+2 Prozentpunkte
weiterhin beeinfr&chtigt ist. Im Juli 2022 gegenUber April), rund 19% der Bauunter-

4) Bei der Berechnung der gesamtwirtschaftlichen
Hemmnisse wird "ungUnstiges Wetter" unter "sonstige
Hindernisse" klassifiziert.
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Die Meldungen zu den
Hemmnissen spiegeln
weiterhin die noch gute
Konjunktur wider. Wie in
den Vorquartalen war
im Juli der "Mangel an
Arbeitskraften” vor dem
"Mangel an Material
oder Kapazitat" das am
hdufigsten genannte
Hemmnis in der Ge-
samtwirtschaft.
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nehmen (-5 Prozentpunkte), etwa 33% der
Unternehmen in den Dienstleistungsbran-
chen (-7 Prozentpunkte) und rund 30% der
Einzelhandelsunternenmen (+5 Prozent-
punkte) keine Beeintrichtigung ihrer Ge-
schaftstatigkeit. In "normalen” Jahren liegen
diese Werte bei Uber 50%.

In der SachguUtererzeugung war im Juli 2022
zwar abermals der "Mangel an Material oder
Kapazitét" das meistgenannte Hemmnis der
Produktionstatigkeit (28,4% aller Unterneh-
men), aber nur mehr knapp vor dem "Man-
gel an Arbeitskraften” (27,0%). Rund 7,2% der
SachgUterproduzenten meldeten einen
"Mangel an Nachfrage" als wichtigstes
Hemmnis, 3,7% "sonstige Hindernisse" und
rund 1,1% "Finanzierungsprobleme” (Abbil-
dung 7). Im Vergleich zum Vorjahr nahm der
Anteil der SachgUterproduzenten, die mit
Produktionshemmnissen konfrontiert sind,
deutlich zu. Wahrend der "Mangel an Ar-
beitskraften" in der SachguUtererzeugung zu-
nehmend an Gewicht gewinnt, nahm die
Bedeutung des Material- bzw. Kapazitats-
mangels zuletzt etwas ab.

In der Bauwirtschaft meldeten im Juli 37,3%
der befragten Unternehmen den "Mangel
an Arbeitskréften” als wichtigstes Produkti-
onshemmnis, gefolgt vom "Mangel an Mate-
rial oder Kapazit&t" (27,4%). Die Bedeutung
des Materialmangels ging im Vergleich zum
Vorquartal etwas zurUck. Das "unginstige
Wetter" nannten 4,8% der Bauunternehmen
als wichtigstes Hemmnis, 5,7% den "Mangel

5. Zusammenfassung

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom
Juli 2022 zeigen im Quartalsvergleich fUr alle
Sektoren eine Abschwdchung der konjunk-
turellen Dynamik. Die aktuelle Wirtschafts-
lage wird von den Unternehmen zwar wei-
terhin mehrheitlich positiv beurteilt. Die RUck-
meldungen zeigen aber, dass die Konjunktur
in den letzten Monaten an Schwung verlo-
ren hat. Die WIFO-Konjunkturampel zeigt seit
Mai 2022 Rot, wobei insbesondere die zu-
nehmend pessimistischeren Erwartungen
eine Fortsetzung der Konjunkturabschwa-
chung andeuten. Die Kapazitatsauslastung
in Sachgutererzeugung und Bauwirtschaft
ging leicht zurUck, blieb aber weiter Gber-
durchschnittlich. Wie bereits in den Vorquar-
talen war im Juli in der Gesamtwirtschaft der
"Mangel an Arbeitskréften” das meistge-
nannte Hemmnis der Unternehmenstdatigkeit,
vor dem "Mangel an Material bzw. Kapazi-
tat" und dem "Mangel an Nachfrage", der
allerdings nur im Einzelhandel eine wichtige
Rolle spielt.

an Nachfrage", 2,2% "Finanzierungsprob-
leme" und 3,7% "sonstige Grinde".

In den Dienstleistungsbranchen war im Juli
der "Mangel an Arbeitskraften” (42,1%) nach
wie vor das dominierende Hemmnis der Un-
ternehmenstatigkeit, deutlich vor dem "Man-
gel an Nachfrage" (9,6%) und dem "Mangel
an Material oder Kapazit&t" (7,7%). "Sonstige
Hindernisse" nannten é% der Unternehmen,
"Finanzierungsprobleme" waren nur von un-
tergeordneter Bedeutung (1,8%).

Im Einzelhandel werden die Hemmnisse der
Geschaftstatigkeit seit Juli 2021 erhoben. Im
Juli 2022 meldeten 35,1% der befragten Ein-
zelhdndler "Lieferengpdsse” als wichtigstes
Hemmnis, 19,8% einen "Mangel an Nach-
frage" und 12,4% einen "Mangel an Arbeits-
kraften".

In der Gesamtwirtschaft (ohne Einzelhandel)
war im Juli weiterhin der "Mangel an Arbeits-
kr&ffen das meistgenannte wichtigste
Hemmnis der Geschdaftstatigkeit” (36,6% der
Unternehmen). FUr 16,8% der Unternehmen
brachte vor allem der "Mangel an Material
oder Kapazitat" eine Einschrénkung inrer T&-
tigkeit mit sich. 8,3% der Unternehmen be-
klagten einen "Mangel an Nachfrage", 5,.5%
"sonstige Hindernisse" und 1,7% "Finanzie-
rungsprobleme". Wahrend die Meldungen
eines "Mangels an Material oder Kapazitat"
zuletzt etwas zurUckgingen, nahm die Be-
deutung des Arbeitskraftemangels weiter zu.
Der im Juli gemessene Wert ist der hdchste
seit Erhebungsbeginn.

Der Ukraine-Krieg, die damit verbundene
Verteuerung von Energie und die der Unsi-
cherheit Uber die kUnftige Erdgasversorgung
lieBen die bereits hohe unternehmerische
Unsicherheit weiter ansteigen. Infolgedessen
verschlechterten sich die Konjunkturerwar-
tungen in allen Sekforen deutlich gegentber
dem Vorquartal. In der SachgUtererzeugung
und im Dienstleistungssektor notierte der ent-
sprechende Index zuletzt nur mehr knapp
Uber der Nulllinie, die positive von negativen
Konjunkturerwartungen trennt. Die Auftrags-
eingdnge in der Sachgutererzeugung verlo-
ren in den letzten Monaten an Schwung; zu-
gleich tribten sich die Erwartungen zur kinf-
tigen Auslandsauftragsentwicklung ein. Der
Energiepreisanstieg und die anhaltenden
Lieferengpdsse halten den Preisauftrieb
hoch. Die Mehrzahl der Unternehmen geht
weiterhin davon aus, die Verkaufspreise in
den ndchsten Monaten anheben zu muUs-
sen.
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WIFO B KONJUNKTURTEST

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung 6sterreichischer Unternehmen zu ihrer wirtschaftlichen Lage und de-
ren Entwicklung in den n&chsten Monaten. Ziel ist es, mit mdglichst geringem Aufwand fUr die Befragten die akfuelle und
bevorstehende Entwicklung der &sterreichischen Wirtschaft zu erfassen. Die Ergebnisse werden zwolfmal pro Jahr jeweils vor
dem Ende des Monats der Erhebung veréffentlicht. Sie liegen damit wesentlich friher vor als Daten der amtlichen Konjunk-
furstatistik. So sind die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir einen bestimmten Monat rund zwei Monate vor der Veroffentli-
chung des vorlaufigen Wertes und rund drei Monate vor der Publikation des ersten Wertes des Produktionsindex verfugbar.

Pro Monat nehmen rund 1.600 Unternehmen mit mehr als 200.000 Beschdaftigten freiwillig am WIFO-Konjunkturtest teil. An die-
ser Stelle sei den Unternehmen gedankt, ohne ihre Mitwirkung wére der WIFO-Konjunkturtest nicht mdglich.

7/2022 Konjunkturerwartungen triben sich ein. Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom Juli 2022
Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kigler

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests zeigen im Juli einen deutlichen RUckgang der Konjunkturdynamik.
Der WIFO-Konjunkturklimaindex noftierte mit 10,5 Punkten (saisonbereinigt) 6,1 Punkte unter dem Wert des
Vormonats (16,7 Punkte). Die Ergebnisse zeigen eine Abschwd&chung bei den Lageeinschdtzungen und den
Konjunkturerwartungen. Wahrend die Lageindikatoren nach wie vor ein positives Konjunkturumfeld zeich-
nen, signalisieren die unternehmerischen Erwartungen schwache Konjunkfurausblicke der Unternehmen. Die
Unwagbarkeiten der Gasversorgung und die hohen Energiepreise haben die unternehmerische Unsicherheit
weiter erhdht. Die Mehrheit der Unternehmen rechnet weiterhin damit, Preiserhdhungen vornehmen zu mus-
sen.

https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69731

Frihere Ausgaben
6/2022 Konjunktur verliert weiter an Dynamik. Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom Juni 2022
Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kigler
https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69691

5/2022 Konjunkturerwartungen schwdchen sich ab. Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom
Mai 2022

Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kigler

https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69661

Sonder- Beeintrdchtigungen durch den Ukraine-Krieg und moégliche Auswirkungen von Gasstopps
ausgabe auf die Produktion in der Sachguitererzeugung Ergebnisse der Sonderbefragung zum
2/2022 Ukraine-Krieg im Rahmen des WIFO-Konjunkturtests vom Mai 2022

Werner Holzl, Michael Klien, Agnes Kugler
https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69679

4/2022 Verbesserung der Konjunktureinschdtzungen trotz weiterhin hoher Unsicherheit. Ergebnisse
des WIFO-Konjunkturtests vom April 2022

Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kigler

https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69637

3/2022 Konjunkturerwartungen verlieren an Dynamik. Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom
Marz 2022

Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kigler
https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69515

Sonderaus- Beeinirdchtigungen der Geschdftstatigkeit, Liquiditdtsengpdsse und die Wirkung von
gabe Preisanstiegen in der vierten COVID-19-Welle. Ergebnisse der siebten Sonderbefragung
1/2022 zur COVID-19-Krise im Rahmen des WIFO-Konjunkturtests vom Februar 2022

Werner Holzl, Julia Bachtrégler-Unger, Jirgen Bierbaumer, Agnes Kigler, Birgit Meyer
https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69446

https://www.wifo.ac.at/themen/wifo-konjunkturtest/wifo-konjunkturtest
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Kraftige Erholung der Ertragskraft der

Cash-Flow

osterreichischen Sachgutererzeugung 2021

Klaus Friesenbichler, Tim Slickers (WIFO), Arash Robubi (KMU Forschung Austria)

e Die Cash-Flow-Umsatz-Relation in der SachguUtererzeugung durfte 202110,2% betragen haben.

e Die deutliche Zunahme im Vorjahresvergleich (2020: 9,1%) spiegelt die Erholung von der COVID-19-Krise

wider.

e Die Ertragskraft erholte sich 2021 schneller als nach der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2008/09.

« Die Eigenkapitalguote von kleinen und mittleren Unternehmen ist in Osterreich im internationalen

Vergleich nach wie vor unterdurchschnittlich.

e Die Eigenkapitalausstattung der heimischen GroBunternehmen entspricht dagegen in etwa dem

internationalen Durchschnitt.

Prognose und tatsGchliche Entwicklung der Cash-Flow-Quote in der

Sachgiitererzeugung

Prognose der Cash-Flow-Quote (linke Achse)
— — = Synthetischer Konjunkturindikator (rechte Achse)
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Punkte

Die Ertragskraft der 6sterreichischen Sachgutererzeugung erhdhte sich 2021 im
Rahmen der Erholung von der COVID-19-Krise (Q: WIFO-Konjunkturtest, KMU
Forschung Austria, WIFO-Berechnungen. Tatséchliche Cash-Flow-Quote: 2021

vorldufige Werte).
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"Osterreichs Konjunktur war im Jahr
2021 durch die Erholung von der
COVID-19-Krise geprdgt. Die
Ertragskraft der heimischen
Sachgitererzeuger legte krdftig zu,
die Cash-Flow-Quote stieg von
9,1% im Jahr 2020 auf 10,2%. 2022
dirfte die Cash-Flow-Marge
allerdings wieder sinken."”
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Kraftige Erholung der Ertragskraft der osterreichischen
Sachgutererzeugung 2021

Klaus Friesenbichler, Tim Slickers (WIFO), Arash Robubi (KMU Forschung Austria)

Kraftige Erholung der Ertragskraft der osterreichischen
Sachgitererzeugung 2021

Im Jahresdurchschnitt 2020 lag die Cash-Flow-Umsatz-Relo-
fion in der &sterreichischen Sachguitererzeugung mit 9,1%
noch deutlich unter dem langjdhrigen Durchschnitt von
9.5%. GemdaB dkonometrischen Schatzungen des WIFO
stieg sie 2021 auf 10,2%. Der Anstieg der Cash-Flow-Quote
spiegelf die Erholung von der COVID-19-Krise wider. FUr das

Strong Recovery of Earnings Power in Austrian

Manufacturing in 2021

Jahr 2022 zeigen vorldufige Schatzungen einen Rickgang power.
der Ertragskraft.

At 9.1 percent, the cash-flow-to-sales ratio in Austrian man-
ufacturing in 2020 was well below the long-term average
of 9.5 percent. According to WIFO's econometric estima-
tions, the cash-flow ratio rose to 10.2 percent in 2021. The
increase reflects the recovery from the COVID-19 crisis. Pre-
liminary results for 2022 show a decrease of the earnings

JEL-Codes: 122, 125, M21 « Keywords: Cash-Flow, Ertragskraft, Eigenkapital, Osterreich, COVID-19
Begutachtung: Michael Peneder « Abgeschlossen am 3. 8. 2022

Kontakt: Klaus Friesenbichler (klaus.friesenbichler@wifo.ac.at), Tim Slickers (tim.slickers@wifo.ac.at), Arash Robubi
(a.robubi@kmuforschung.ac.at)
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1. Einleitung

Im Zuge der Erholung von der COVID-19-
Krise erlebte Osterreichs Wirtschaft 2021 eine
Hochkonjunkturphase, die vorwiegend von
der gunstigen Industriekonjunktur getragen
wurde. Das heimische Bruttoinlandsprodukt
wuchs um 4,8% (2020 —6,7%), die Wertschop-
fung der Herstellung von Waren um 8,9%
(real). FOr 2022 rechnet das WIFO mit einer
weiteren Erholung und einem kraftigen Wirt-
schaftswachstum, wenngleich sich die Aus-
sichten aufgrund der Unsicherheiten im Zu-
sammenhang mit dem Ukraine-Krieg einge-
tribt haben (Glocker & Schiman, 2022).

Die &sterreichischen Industrieunternehmen
profitierten 2021 vom weltweiten Aufholpro-
zess, litten aber zugleich unter Material- und
Lieferengpdssen sowie enormen Preissteige-
rungen. Auf den Einbruch der Weltwirtschaft
im FrOhjahr 2020 folgte eine rasche und kréf-
tige Erholung der globalen Industrieproduk-
tion und des Warenhandels, die bis zum
FrOhjahr 2021 anhielt. Danach belasteten
Lieferschwierigkeiten und Materialengpdsse
die weitere Entwicklung. Sie waren eine
Folge des starken Nachfrageanstiegs nach
der Krise, der gerade der Sachgutererzeu-
gung zugutekam, weshalb die Industriekon-
junktur 2021 kaum vom Verlauf der COVID-
19-Pandemie abhdngig war. Die schwung-
volle Erholung im Zuge der kraftigen Expan-
sion des Welthandels und der weltweiten In-
dustrieproduktion fUhrte jedoch auch in der

Osterreichischen Warenherstellung zuneh-
mend zu Angebotsengpdssen und Material-
mangel. Dies d&mpfte im zweiten Halbjahr
2021 das Wachstum des heimischen Waren-
auBenhandels und der Investitionen (Friesen-
bichler et al., 2022).

Die beschriebene unterjahrige Konjunk-
turentwicklung spiegelt sich in den Einsché&t-
zungen der SachguUtererzeuger (Abbil-
dung 1) und in den Vertrauensindikatoren
fOr die EU insgesamt, Deutschland und Os-
terreich (Abbildung 2).

Die fUr die SachgUtererzeuger relevanten
Kosten entwickelten sich 2021 ungUnstig
(Ubersicht 1): Der real-effektive Wechselkurs
legte geringfugig zu (+0,2% gegenUber dem
Vorjahr) und der Zinssatz for Unternehmens-
kredite stieg leicht auf 1,4% (2020: 1,1%), lag
damit aber weiterhin auf einem sehr niedri-
gen Niveau. Industrierohstoffe verteuerten
sich 2021 drastisch (+41,8%), nachdem die
Preise bereits 2020 und 2019 gestiegen wao-
ren (+3,1% bzw. +5,0%). Dagegen waren die
LohnstUckkosten 2021 rockléufig (-3,4% ge-
genUber dem Vorjahr). Die Rahmenbedin-
gungen fUr die Ertragssituation waren somit
uneinheitlich: GUnstigeren Lohnstickkosten
standen hohere Kreditfinanzierungskosten
und deutlich héhere Rohstoffpreise gegen-
Uber.
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Abbildung 1: Konjunkturbeurteilungen der Unternehmen in der Sachgitererzeugung

Salden aus positiven und negativen Einschdtzungen in % aller Meldungen
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Abbildung 2: Vertrauensindikator fir die EU, Deutschland und Osterreich
Arithmetisches Mittel der Salden aus den Einschdtzungen von Produktion,
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Zur Entwicklung der Ertragslage der SachgU- gen und der geschatzten Daten fur 2021
tererzeugung liegen keine Frohindikatoren wird zudem eine weitere Schdtzung fUr das
vor, Bilanzdaten sind erst mit Verzégerung Jahr 2022 vorgenommen.
verfGgbar. Die Cash-Flow-Quote fir 2021
wird deshalb im Folgenden "prognostiziert" Die Ertragskraft wird im vorliegenden Beitrag
und mit Indikatoren verglichen, die auf vor- als Anteil des Cash-Flows am Umsatz gemes-
|Gufigen Daten basieren. Die Schétzung be- sen. Ein Anstieg der Cash-Flow-Quote zeigt
ruht auf der Bilanzdatenbank der KMU For- daher nicht zwangslaufig eine Zunahme der
schung Austria, welche sich sehr gut zur Aus- Ertr&ige an, sondern kann auch auf Umsatz-
wertung von Bilanzdaten 6sterreichischer einbuBen beruhen.

Unternehmen eignet. Anhand der vorl&ufi-
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Ubersicht 1: Kostenentwicklung in der Sachgiitererzeugung

Industrierohstoffpreise Lohnstickkosten Kredite an Real-effektiver
auf Euro-Basis nichtfinan- Wechselkursindex
zielle Unter-
nehmen
2010=100 Verdnderung 2015=100 Verdnderung Zinssatzin % I. Quartal  Verdnderung
gegen das gegen das 1999 =100 gegen das
Vorjahrin % Vorjahrin % Vorjahrin %

2005 69,5 + 14,5 92,5 - 14 3.8 97.4 - 1.2
2006 92,9 + 31,1 89.0 - 38 4,1 96,7 - 07
2007 96,8 + 59 87.0 - 23 4,9 97.2 + 05
2008 88,4 - 25 90,0 + 35 5.4 97.3 + 02
2009 68,2 = 21,5 102,1 + 13,4 4,2 97.8 + 05
2010 99.9 + 53,5 95,1 - 68 3.6 94,8 - 31
2011 1087 + 87 93.5 - 1.7 3.8 95,3 + 05
2012 99,1 - 89 96,6 + 33 3.3 93.8 - 1.6
2013 93.3 - 58 98,6 + 21 3.1 95,6 + 1.9
2014 88,7 - 50 98.8 + 02 2,8 97.1 + 1.5
2015 83,6 - 58 100,0 + 1,2 2,3 94,3 - 29
2016 81,7 - 22 98,9 - 11 2,2 95,6 + 14
2017 97.3 +19.1 98,4 - 06 2,2 96,5 + 09
2018 98,0 + 07 100,1 + 1.8 2,1 98,1 + 1.7
2019 102,9 + 50 103,5 + 3.3 1.9 97.0 - 11
2020 106,1 + 3.1 109.7 + 60 1,1 98.8 + 1.8
2021 150,5 + 41,8 106,0 - 34 1.4 99.0 + 02

Q: WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond; OeNB.

Daten und Definitionen

Die Cash-Flow-Quote ist ein Indikator fUr die Féhigkeit von Unternehmen, aus den eigenen Umsatzerldsen Investitionen zu
finanzieren, Schulden zu tilgen, Erfragsteuern zu entrichten oder Gewinne auszuschitten. Sie spiegelt die Selbstfinanzierungs-
kraft eines Unternehmens wider. Die Eigenkapitalausstattung ist Uber die reine Haftungsfunktion hinaus vor allem wegen ihrer
Vertrauenswirkung bei Kunden und Lieferanten in Bezug auf die kinftige Zahlungsféhigkeit sowie die Autonomie der Unter-
nehmen in der Abwicklung risikoreicher Finanzierungsvorhaben von Bedeutung.

Der Cash-Flow eines Unternehmens entspricht dem in einer Periode aus eigener Kraft erwirtschafteten Uberschuss der Ein-
nahmen Uber die Ausgaben. In Abgrenzung zur AuBBenfinanzierung (durch Beteiligungskapital, Fremdkapital oder Subventio-
nen) sowie zur Finanzierung aus Vermoégensumschichtungen (VerduBerungen, Lagerabbau usw.) als weiterem Bestandteil
der Innenfinanzierung beruht die Selbsffinanzierung i. w. S. auf drei Elementen: zurUckbehaltenen erwirtschafteten Gewinnen
(Selbstfinanzierung i. e. S.), erwirtschafteten Gegenwerten von Abschreibungen und erwirtschafteten Rickstellungsgegen-
werten mit Verpflichtungscharakter gegentber Dritten (Schdafer, 2006; Gabler Wirtschaftslexikon, 2013)1).

Die Cash-Flow-Umsatz-Relation (Cash-Flow-Quote) wird als Anteil des Cash-Flows an den Umsatzerldsen gemessen. Der
Cash-Flow wird dafur folgendermaBen definiert:

Ergebnis der gewdhnlichen Geschdaftstatigkeit
+ Normalabschreibungen auf das Anlagevermogen
+  Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermdgens
[ Dotierung und Auflésung von langfristigen RUckstellungen]
[+ Dotierung und Auflésung von Sozialkapital]
= Cash-Flow
Die Bilanzdatenbank der KMU Forschung Austria

Als Datenbasis dient die Bilanzdatenbank der KMU Forschung Austria, die aus einem Pool von jéhrlich mehr als 100.000 Bilan-
zen Ssterreichischer Unternehmen besteht. Die Branchenzuordnung erfolgt primér nach ONACE 2008. Diese statistische Glie-
derung bietet die Vorteile eines hohen Detaillierungsgrades sowie der internationalen Vergleichbarkeit. Durch die Analyse
von Bilanzen (Vermdgens- und Kapitalstruktur) sowie Gewinn- und Verlustrechnungen (Leistungs-, Kosten- und Ergebnisstruk-
fur) wird die Auswertung zahlreicher Kennzahlen ermdéglicht (Voithofer & Holzl, 2018).

Korrigierter Cash-Flow

Im vorliegenden Beitrag wird die Ertragskraft als "korrigierter Cash-Flow" definiert und in Relation zur Betriebsleistung gesetzt.
Der buchmdaBige Cash-Flow ergibt sich aus der Summe des Ergebnisses der gewdhnlichen Geschdftstatigkeit und der Ab-
schreibungen. "Korrigiert" wird die GroBe durch BerUcksichtigung eines kalkulatorischen Unternehmerentgeltes, das die Kenn-
zahl zwischen Unternehmen unterschiedlicher Rechtsformen vergleichibar machen soll: In Personengesellschaften und Einzel-
unternehmen wird fUr die Mitarbeit der Unternehmer kein als Aufwand abzugsfahiges Gehalt verbucht, Kapitalgesellschaften
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verbuchen hingegen entsprechende Betrége als Aufwand. Als kalkulatorischer Unternehmerlohn wird hier fUr Personenge-
sellschaften und Einzelunternehmen das Mindestgehalt leitender Angestellter angesetzt, die gleichwertige Tatigkeiten aust-

ben.

FUr die Berechnung sowohl des Medians als auch des arithmetischen Mittels und der Standardabweichung werden gréBen-
gewichtete und ungewichtete Cash-Flow-Quoten verwendet.

1) Aufgrund des Rechnungslegungs-Anderungsgesetzes 2014 werden ab dem Bilanzjahr 2016 auBerordentliche Ertréige und Aufwendungen nicht mehr
gesondert in der Bilanz ausgewiesen. Sie werden in der Bilanzdatenbank der KMU Forschung Austria den sonstigen Ertrédgen und sonstigen Aufwendun-

gen zugerechnet. Um einen Vorjahresvergleich zu erméglichen, wird diese Anderung fir den gesamten Datenbestand, d. h. auch fir frihere Bilanz-

jahre vorgenommen. Die Vergleichbarkeit mit friheren Berichten wird dadurch etwas beeintrdchtigt

2. Prognose der Cash-Flow-Umsatz-Relation der Sachgutererzeugung auf

Branchenebene

Die jahrliche Berichterstattung des WIFO zur
Ertragskraft der SachgUtererzeugung stUtzt
sich seit 2014 auf Indikatoren aus der Bilanz-
datenbank der KMU Forschung Austria. Ein
Vergleich der Ergebnisse mit den Beitrdgen
in den WIFO-Monatsberichten vor 2014 ist
daher nicht méglich (Holzl et al., 2014). We-
gen der Umstellung von NACE Rev. 1.1 auf
NACE Rev. 2 basiert die umsatzgewichtete
Prognose zudem auf relativ kurzen Zeitrei-
hen, da die verwendeten Kennzahlen erst
ab dem Jahr 2000 vorliegen. Im Datensatz
sind die Werte fUr die Branchen Tabakverar-
beitung (NACE 12), Kokerei und Mineraldl-
verarbeitung (NACE 19) und sonstiger

Fahrzeugbau (NACE 30) nicht oder nur
schwach besetzt, sodass fur die 6konometri-
schen Schatzungen nur 21 der 24 Branchen
berUcksichtigt werden kénnen. Die Schat-
zung fUr das Jahr 2021 stutzt sich auf Daten
der Periode 2000 bis 2020.

Vorldufige Daten fir das
Jahr 2021 zeigen einen
Anstieg der durch-
schnittlichen Cash-Flow-
Umsatz-Relation der 6s-

terreichischen Sachgi-

Die WIFO-Prognose und die Bilanzdaten un-
terscheiden sich in den Umsatzgewichten:
Die WIFO-Schétzung nutzt Umsétze auf Bran-
chenebene (NACE-Rev.-2-Zweisteller) aus
der Leistungs- und Strukturerhebung von Sta-
fistik Austria. Die Gewichtung der Stichprobe
beruht auf den Umsd&tzen, wie sie in den Bi-
lanzen ausgewiesen werden (Abbildung 3).

Abbildung 3: Prognose und tatsdachliche Entwicklung der Cash-Flow-Quote in

der Sachgiitererzeugung

Tatséchliche Entwicklung der Cash-Flow-Quote (linke Achse)

12 - Prognose der Cash-Flow-Quote (linke Achse) c 14
— — = Synthetischer Konjunkturindikator (rechte Achse)
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Q: WIFO-Konjunkturtest, KMU Forschung Austria, WIFO-Berechnungen. Tatsdchliche Cash-Flow-Quote: 2021 vor-

|aGufige Werte.

Die umsatzgewichteten aggregierten Ergeb-

nisse der paneldkonometrischen Schatzun-
gen (siehe Kasten "Das panelbkonometri-
sche Modell zur Cash-Flow-Prognose") fir
das Jahr 2021 deuten auf einen Anstieg der
Cash-Flow-Umsatz-Relation hin. Die WIFO-
Prognose weist fur 2021 einen Wert von
10,2% aus, wdhrend die Quote gemd&B den
vorldufigen Daten der KMU Forschung Aus-
fria bei 10,1% liegt. Das Gesamtbild 1&sst so-
mit zuverl@ssig auf einen Anstieg der
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Ertragskraft im Jahr 2021 schlieBen. Beide Be-
rechnungen ergeben einen Wert, der deut-
lich Uber dem Durchschnitt der Jahre
2008/2021 von 9,5% liegt (Ubersicht 3). FUr
2021 werden statt der vorldufigen Werte der
KMU Forschung Austria die WIFO-Schatzun-
gen ausgewiesen, da die Stichprobe der
KMU Forschung Austria noch unvollst&ndig ist
und die Daten weiteren Revisionen bzw. Be-
reinigungsschritten unterliegen (Abbil-

dung 3).

Cash-Flow

tererzeuger auf 10,2%.
Dies spiegelt eine kraf-
tige Erholung nach der
COVID-19-Krise wider.
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Das panelokonometrische Modell zur Cash-Flow-Prognose

Die Prognose der Cash-Flow-Entwicklung auf Branchenebene verwendet einen paneldékonometrischen Ansatz. Durch die
gemeinsame Betrachtung von Branchendaten kann trotz eher kurzer Zeitreihen eine relativ zuverldssige 6konometrische
Schatzung der Cash-Flow-Quote gewonnen werden. Die geschdizte Sperzifikation folgt der industriekonomischen Literatur
und geht davon aus, dass die Ertragskraft und damit auch die Selbstfinanzierungskraft von Unternehmen im Zeitverlauf persis-
tente Unterschiede aufweisen (Mueller & Cubbin, 2005; Aiginger & Pfaffermayr, 1997). Da die Branchen der Sachgutererzeu-
gung darUber hinaus durch Eintrittsbarrieren und versunkene Investitionen charakterisiert sind, wird ein Ausgleich der Ertrags-
kraft Gber die Branchen hinweg langsamer erfolgen (Holzl et al., 2014). Leider stehen keine branchenspezifischen Strukturda-
ten zur Erklérung der Cash-Flow-Quote zur Verfugung. Den Merkmalen der Branchenstruktur wird durch Berdcksichtigung fixer
Brancheneffekte Rechnung getragen. Das 6konometrische Modell enthdlt zudem die um eine Periode verzégerte Cash-
Flow-Quote, um die partielle Anpassung an externe Schocks abzubilden.

Die zentrale erkl&rende Variable ist ein synthetischer Konjunkturindikator auf der Branchenebene (7, ,, I, ,-,) auf Basis der sub-
jektiven Einsch&tzung der Unternehmen aus dem WIFO-Konjunkturtest. Der Indikator wird aus den Jahresdurchschnittswerten
der Salden aus optimistischen und pessimistischen Angaben (in Relation zu allen Antworten) zur Beurteilung der aktuellen
Auftragsbestdnde (4B), der Geschdéftslage in den ndchsten sechs Monaten (GL) sowie zur Produktionsentwicklung in den
ndchsten drei Monaten (PR) nach folgender Formel berechnet (in Anlehnung an Oppenldnder, 1995):

I = [(AB+2) (GL+2) (PR+2)]/3-2

wobei die einzelnen Indikatoren als Prozentwerte in die Berechnung des Konjunkturindikators eingehen. Die Saldenreihen
korrelieren einerseits mit der Entwicklung der Cash-Flow-Umsatz-Relation und der Verénderungsrate der SachgUterproduk-
fion. Andererseits bilden sie auch unbeobachtbare Strukturverénderungen ab. FUr die Prognose sollte dieser Indikator einen
ausreichenden Vorlauf besitzen. Die Korrektur der Werte um 2 stellt sicher, dass die Werte in der eckigen Klammer stets positiv
sind.

Formal ist das 6konometrische Prognosemodell wie folgt sperzifiziert:
logm, = By logm, o + By 1y + By 17,1 + By log SD (m 1) +7S;, + 4, + 6.
& ~N (0, 6?)

Neben der verzégerten logarithmierten Cash-Flow-Umsatz-Relation z; ,_;, dem WIFO-Konjunkturindikator 7; , und dessen zeit-
verzégertem Term I; ,_; geht die um eine Periode verzégerte und logarithmierte Standardabweichung der Cash-Flow-Um-
satz-Relation log SD (z; ,—1) in das Prognosemodell ein. Der Term S, , berUcksichtigt einzelne statistische AusreiBer der Cash-
Flow-Quote und y, Zeiteffekte. Der Fehlerterm wird durch ¢; , abgebildet.

Die Schatzung des dynamischen Panelmodells verwendet einen Ansatz, der mdgliche Verzerrungen aufgrund geringer Stich-
probengréBe korrigiert (Kiviet, 1995; Bun & Kiviet, 2003; Bruno, 2005). Die Prognose der durchschnittlichen Cash-Flow-Quote
fUr die gesamte SachguUtererzeugung ergibt sich als gewichtetes Mittel der Branchenprognosen, wobei entsprechend der
Definition der Cash-Flow-Quote die Umsatzanteile der einzelnen Branchen als Gewichte verwendet werden. Die Umsatzge-
wichte werden als deterministisch angenommen und fir die Jahre 2020 und 2021 mit dem aktuellsten Wert aus dem Jahr
2019 fortgeschrieben. Die Datengrundlage dafur ist die Leistungs- und Strukturerhebung von Statistik Austria.

Die Schéatzergebnisse fur die Periode 2000 bis 2021 zeigt Ubersicht 2. Die COVID-19-Pandemie trat abrupt ein. Da die vorlie-
gende Schatzung auch vorlaufige Daten fUr 2021 berUcksichtigt, verringerten sich die Pfadabhé&ngigkeiten der Ertragskraft
gegenUber Schatzungen ohne BerUcksichtigung des Jahres 2021. Die Ergebnisse sind auch deshallb mit Vorsicht zu interpre-
fieren, weil sich durch die COVID-19-Krise der Zusammenhang zwischen der Ertragskraft und der unternehmerischen Ein-
schatzungen der konjunkturellen Lage als Prédiktorvariable abschwdachte. Wahrend der synthetische Konjunkturindikator
einbrach, stabilisierten wirtschaftspolitische MaBnahmen wie etwa die COVID-19-Kurzarbeit die Cash-Flow-Quote.

Ubersicht 2: Schatzgleichung zur Prognose der Cash-Flow-Umsatz-Relation

log m;, 4 o I; log SD (z; 1)
Koeffizient 0.33 0,03 - 0,07 0,08
z-Wert 7,02%%* 0,06 - 0,14 0.13

Q: WIFO-Berechnungen. Zahl der Beobachtungen: 396. « . . . Cash-Flow-Quote, I . . . Konjunkturindikator, SD . . .
Standardabweichung innerhalb der Branche, i . . . Branche, ¢ . . . Jahre, ** .. . signifikant auf einem Niveau von
1%.

Die erklGdrenden Variablen sind aufgrund der Korrektur fUr die geringe StichprobengréBe insignifikant. In der Basisspezifikation
des Modells sind sie hingegen signifikant. Der signifikante Parameter der um eine Periode verzégerten Cash-Flow-Quote im-
pliziert, dass exogene EinflUsse auf die Erfragsentwicklung, wenn auch mit relativ geringer Persistenz, mehrere Perioden nach-
wirken. Insgesamt zeigt das geschatzte Modell eine hinreichend gute Schatzgite (Abbildung 3), die jedoch nicht Gberbe-
wertet werden soll, da sie zu einem wesentlichen Teil von den fixen Brancheneffekten bestimmt wird.

Dieses dynamische Modell wird trotz der statistisch nicht signifikanten Koeffizienten fir die Sché&tzung der Ertragskraft verwen-
det, weil sich die Out-of-Sample-PrognosegUte als hinreichend erwies und sich ein dynamisches Modell besser fUr Schatzun-
gen im Zeitablauf eignet als statische Modelle. Als Robustheitscheck werden zusatzliche Schdtzmodelle mit fixen Branchenef-
fekten implementiert. Die hier geschatzten Koeffizienten sind statistisch signifikant. Alternative Hochrechnungen, die auf den
Schatzungen mit dem Modell mit fixen Effekten basieren, liefern dhnliche Ergebnisse wie das dynamische Modell.
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Ubersicht 3: Cash-Flow-Quote in Osterreich nach Branchen

2015 2016 2017 2018 2019 2020  2021') 2021?2) @ 2008/
2021
Cash-Flow in % des Umsatzes
Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln 5,6 6,6 6,3 7.7 6,8 6,8 6,5 7.1 6,4
Getrankeherstellung 9.9 12,0 13,5 13,4 12,0 11,6 5.4 12,7 10,9
Herstellung von Textilien 4,2 9.2 5,6 5,6 7.8 9.5 8,0 8,5 6,0
Herstellung von Bekleidung 5,0 5,0 2,7 2,7 58 7.3 6,6 6.8 57
Herstellung von Leder, Lederwaren und Schuhen 10,6 10,2 9.9 8,9 6,6 6.4 8,0 8,7 9,6
Herstellung von Holz-, Flecht-, Korb- und Korkwaren (ohne Mdbel) 7.9 9.1 9.8 9.9 10,7 13,9 9.3 10,7 8,0
Herstellung von Papier, Pappe und Waren daraus 12,6 12,7 10,9 12,3 12,3 11,9 12,0 12,5 11,2
Herstellung von Druckerzeugnissen; Vervielfdltigung von bespielten
Ton-, Bild- und Datentré&gern 9.9 8,6 8.7 8,4 9.2 9.6 10,0 9.7 8,7
Herstellung von chemischen Erzeugnissen 16,6 8,2 17,0 15,4 13,4 14,6 8,8 14,6 13,2
Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen 13,7 12,3 16,0 13,2 12,6 12,7 0.0 14,4 14,0
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 9.1 8,6 9.4 7.7 8,2 9.8 10,9 10,2 8.8
Herstellung von Glas und Glaswaren, Keramik, Verarbeitung von
Steinen und Erden 9.7 11,3 10,7 10,7 10,7 121 10,0 1.7 10,1
Metallerzeugung und -bearbeitung 8,9 9.0 10,7 7.8 8,1 7.8 8.8 9.6 9.0
Herstellung von Metallerzeugnissen 10,1 11,2 9.9 10,3 9.2 9.2 9.6 10,4 9.8
Herstellung von Datenverarbeitungsgerdten, elekfronischen und
optischen Erzeugnissen 13.9 13,5 1.1 10,3 1.1 10,2 9.9 11.8 10,7
Herstellung von elekirischen AusrUstungen 9.7 9.6 9.7 4,7 7.3 7.0 9.6 9.1 8.7
Maschinenbau 9.9 9.8 8.5 8.4 7,6 7.1 7.8 9.4 9.1
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen 3.5 10,0 9.9 9.1 6,6 7.1 6,2 9.4 7.8
Herstellung von Mdébeln 5.2 7.6 8,4 6,6 7.4 8.4 9.5 7.5 6,6
Herstellung von sonstigen Waren 10,1 10,9 10,0 10,7 11,0 8.3 8.0 10,5 9.3
Reparatur und Installation von Maschinen und Ausristungen 6.2 6,3 7.0 4,2 6,3 57 7.8 6,9 6,7
In der Prognose berUcksichtigte Branchen, Durchschnitt 9.2 9,6 9.8 8,9 9.1 9.4 8,2 10,1 91
Herstellung von Waren insgesamt, umsatzgewichteter Durchschnitt 9.8 10,3 10,6 9.8 9.7 9.1 10,1 10,2 9,6

Q: KMU Forschung Austria, WIFO-Berechnungen. - 1) Vorldufige Daten. - 2) WIFO-Schétzung.

Die im Durchschnitt Gber alle Unternehmen
ertragreichsten Branchen waren 2021 die
Herstellung von chemischen Erzeugnissen
(NACE 20), die Herstellung von pharmazeuti-
schen Erzeugnissen (NACE 21) und die Ge-
trénkeherstellung (NACE 11). Die niedrigste
Cash-Flow-Umsatz-Relation war abermals in
der Herstellung von Bekleidung (NACE 14), in
der Reparatur und Installation von Maschi-
nen und AusrUstungen (NACE 33) und in der
Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln
(NACE 10) zu beobachten.

In den meisten Branchen lag die Cash-Flow-
Quote 2021 Uber dem langjahrigen Durch-
schnitt, vor allem in der Herstellung von Holz-,
Flecht-, Korb- und Korkwaren (ohne Md&bel;
NACE 16), in der Herstellung von Textilien
(NACE 13), in der Getfrankeherstellung
(NACE 11) und im Bereich Glas, Glaswaren
und Keramik sowie Verarbeitung von Steinen
und Erden (NACE 23). Unter dem Durch-
schnitt 2008/2021 lag sie dagegen vor allem
im Maschinenbau (NACE 28), in der Reparao-
tur und Installation von Maschinen und Aus-
ristungen (NACE 33) und in der Herstellung
von Leder, Lederwaren und Schuhen

(NACE 15).

Die unterschiedliche Ertragsentwicklung der
einzelnen Branchen geht Uber die Angaben
der Unternehmen in die Sché&tzung des syn-
thetischen Konjunkturindikators ein. Die hete-
rogenen Wirkungen der Verdnderung der
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Rahmenbedingungen kénnen einge-
schrankt abgebildet werden. Daher sind die
Schatzergebnisse fUr die einzelnen Branchen
mit gréBerer Vorsicht zu interpretieren als die
umsatzgewichtete, aggregierte Schdtzung
(Ubersicht 3).

Neben dem oben beschriebenen Modell for
die WIFO-Prognose der Cash-Flow-Umsatz-
Relation 2021 wurden zwei weitere Schétz-
modelle implementiert, um einen Ausblick
auf das Jahr 2022 zu ermdglichen. In das
erste Schatzmodell gehen die vorldufigen
Werte fUr das Jahr 2021 ein. Das zweite Mo-
dell basiert auf den geschatzten Werten fOr
2021. Im Aggregat unterscheiden sich die so
ermittelten Quoten zwar nur geringfigig, auf
Branchenebene sind jedoch gréBere Abwei-
chungen ersichtlich, die wiederum die ag-
gregierte Schatzung fir 2022 beeinflussen
kédnnen. Die Quote fur 2022 wird mit einem
Modell geschétzt, das die Standardabwei-
chung auf Branchenebene sowie die Um-
satzgewichtung fortschreibt.

Die Schéatzergebnisse deuten fUr 2022 auf ei-
nen RUckgang der Ertragskraft hin, sind je-
doch mit groBer Vorsicht zu interpretieren,
da sie auf vorldufigen Werten bzw. auf
Schatzungen der Branchenwerte fir 2021
beruhen und der Ublichen Unsicherheit von
Prognosen unterliegen. Zudem steht der zu-
grundeliegende Konjunkturindikator bislang
nur fUr einen Teil des Jahres 2022 zur

Erste Schatzungen fir
das Jahr 2022 deuten
auf einen Rickgang der
Ertragskraft hin.

Cash-Flow
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Die Cash-Flow-Quote
schwankt zwischen den
Dienstleistungsbranchen
starker als in der Sach-
gitererzeugung. Diese
Abweichungen kénnen
etwa auf Unterschiede in
den Skalenertragen und
der Wettbewerbsintensi-
tat zurickgehen.

Neben der Geschdfts-
lage beeinflussten 2020
und 2021 die staatlichen
COVID-19-HilfsmaBnah-
men die Ertragskraft.
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VerfGgung. Wie oben gehen Uber den syn-

thetischen Konjunkturindikator die Einschét-
zungen der Unternehmen zu Geschdaftslage,
Produktion und Auftragsbesténden der ein-
zelnen Branchen in die Berechnung ein.

Auch hier kénnen die heterogenen Wirkun-
gen von Veré&nderungen der Rahmenbedin-
gungen nur eingeschrdnkt abgebildet wer-
den.

3. Die Ertragsquote ausgewadahlter Dienstleistungsbranchen

Die fUr ausgewdhlte Dienstleistungsbran-
chen (Ubersicht 4)1) ausgewiesene Cash-
Flow-Quote weicht von jener der SachgUter-
erzeuger ab: FUr viele Dienstleistungsunter-
nehmen hat die Selbstfinanzierungskraft auf-
grund des Geschdéftsmodells einen anderen
Stellenwert als in der SachgUtererzeugung.
So sind Umsatze und Kapitalumschlagshdu-
figkeit im Handel hoch, und die Barmittel-
Uberschisse werden weniger von der Kapi-
talausstattung als von der Zahlungsbereit-
schaft und von der Wettbewerbsintensitat
bzw. Marktkonzentration bestimmt (Friesen-
bichler, 2009).

Die Erfragsquoten unterscheiden sich zudem
stark zwischen den Branchen (Ubersicht 4).
Besonders hoch war im Jahr 2020 (aktuellste
verfUgbare Daten) die umsatzgewichtete
Cash-Flow-Quote in der Vermietung von be-
weglichen Sachen (NACE 77), in der For-
schung und Entwicklung (NACE 72) und in
der Rechts-, Steuerberatung und Wirtschafts-
prufung (NACE 69). Die umsatzgewichtet
niedrigsten Ertragsquoten wiesen 2020 er-
neut der Handel und die Reparatur von
Kraftfahrzeugen (NACE 45), die Vermittlung
und Uberlassung von Arbeitskréften

(NACE 78) sowie der Hochbau (NACE 41)
auf.

Ein Vergleich der gewichteten mit der unge-
wichteten Stichprobe deutet auf unter-
schiedliche Strukturen innerhalb der Bran-
chen nach GréBenklassen hin. In den meis-
ten der in Ubersicht 4 dargestellten

Dienstleistungsbranchen ist die ungewich-
tete Cash-Flow-Umsatz-Relation héher als
die umsatzgewichtete Quote, kleinere Unter-
nehmen sind demnach dort tendenziell er-
tragreicher als GroBunternehmen. Dies wird
Ublicherweise durch die Wettbewerbssitua-
tion bestimmt. So k&énnen Nischenstrategien
eine héhere Ertragsquote ermdglichen, d. h.
Unternehmen passen ihr Leistungsangebot
den spezifischen BedUrfnissen der potentiel-
len Nachfrager einer Marktnische an (Gab-
ler Wirtschaftslexikon, 2013). Dadurch wird
die Marktnische intensiv genutzt und der
Wettbewerbsdruck verringert. Deutlich hé-
here Ertragsquoten kleinerer Unternehmen
waren 2020 erneut in der Energieversorgung
(NACE 35) zu beobachten, die ungewich-
tete Cash-Flow-Umsatz-Quote war dort mehr
als doppelt so hoch wie der umsatzgewich-
tete Wert. Im Gegensatz dazu scheinen in
der Forschung und Entwicklung (NACE 72)
GréBenvorteile zu bestehen (Ubersicht 4).

Auch die Schwankungsbreite der Ertrags-
quote innerhalb der Branchen Uber die Zeit
ist sehr unterschiedlich. Teils IGsst sich dies
durch den hohen Anteil an versunkenen
Kosten erkldren (Holzl et al., 2014). Der Vario-
tionskoeffizient (Anteil der Standardabwei-
chung am Mittelwert der umsatzgewichte-
ten Cash-Flow-Quote zwischen 2000 und
2020) war im Verlagswesen (NACE 58) mit
Abstand am héchsten, am niedrigsten da-
gegen in den Bereichen vorbereitende Bau-
stellenarbeiten, Bauinstallation und sonstiges
Ausbaugewerbe (NACE 43; Ubersicht 4).

4. Die Entwicklung der Ertragskraft in den stark von der COVID-19-Krise

betroffenen Branchen

Die COVID-19-Krise traf die verschiedenen
Branchen unterschiedlich hart. So beein-
frachtigten die behdrdlichen SchlieBungen
die Geschaftstatigkeit der Beherbergung
und Gastronomie deutlich stérker als etwa
jene von InvestitionsgUterproduzenten, die
frotz der COVID-19-Pandemie weiter tatig
waren. In einigen Branchen kam es zu einem
Abriss der Wertschépfungskette und zu Lie-
ferverzégerungen. Die 6konomische Unsi-
cherheit nahm infolge der Pandemie dras-
fisch zu. Um die Auswirkungen der COVID-
19-Krise auf die Unternehmen zu d&mpfen
und das Produktionspotential aufrecht zu

1) Die Auswahl der Branchen und der Periode orien-
fiert sich an der Verfugbarkeit und Plausibilitét der Da-
ten.

erhalten, wurden umfangreiche staatliche
MaBnahmen ergriffen. In den Jahren 2020
und 2021 beeinflussten somit neben der Ge-
schaftslage auch die COVID-19-HilfsmaB-
nahmen die Erfragskraft. Die Inanspruch-
nahme der Hilfen war insbesondere in den
stark betroffenen Branchen hoch. Ergebnisse
von Sonderbefragungen im Rahmen des
WIFO-Konjunkturtests legen nahe, dass die
staatlichen MaBnahmen zielorientiert waren,
die intendierten Wirkungen erzielten und es
zu keiner systematischen Fehlallokation kam
(Holzl & Meyer, 2021).
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Ubersicht 4: Cash-Flow-Quote in ausgewdhlten Dienstleistungsbranchen

Umsatzgewichtet Ungewichtet
2020 @ 2000/ @ 2000/ @ 2000/ 2020 @ 2000/ @ 2000/ @ 2000/
2007 2020 2020 2007 2020
Cash-Flow in % v Cash-Flow in %  Cash-Flow in % des v Cash-Flow in %
des Umsatzes des Umsatzes Umsatzes des Umsatzes
Energieversorgung 21,3 16,9 26,2 20,4 16,9 43,5 25,4 30,1 24,8 25,4
Sammlung, Behandlung und Beseitigung von
Abfdllen 10,6 11,1 11,0 10,4 1.1 12,3 13,2 10,6 13.3 13.2
Hochbau 5.8 4,9 13.4 4,6 4,9 6,5 6,2 10,9 58 6,2
Tiefoau 7.3 4,9 22,9 4,0 4,9 11,1 8.8 16,3 7.7 8.8
Vorbereitende Baustellenarbeiten, Bauinstallation
und sonstiges Ausbaugewerbe 7.9 6,7 8.2 6,3 6,7 8,4 7.6 9.4 7.2 7.6
Handel mit Kraftfahrzeugen; Instandhaltung und
Reparatur von Kraftfahrzeugen 3.0 2,9 11,8 2.9 2,9 6,0 5.0 17,4 4,3 5.0
GroBhandel (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen und
Kraftrédern) 59 4,6 11,6 4,5 4,6 7.7 6,6 13,7 6,0 6,6
Einzelhandel (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen) 57 4,9 10,8 4,9 4,9 7.7 6,2 15,3 5.8 6,2
Beherbergung 19.9 14,7 15,2 13,9 14,7 21,9 15,6 27.5 14,9 15,6
Gastronomie 13.7 9,3 15,3 82 9.3 15,0 9.4 35,5 9.5 9.4
Verlagswesen 12,6 8,5 60,1 4,0 8,5 13,0 9.8 28,1 7.8 9.8
Herstellung, Verleih und Vertrieb von Filmen und
Fernsehprogrammen; Kinos; Tonstudios und
Verlegen von Musik 8.1 12,8 31.2 11,2 12,8 19.2 15.2 28,8 14,3 15.2
Telekommunikation 18,9 20,9 28,0 19.1 20,9 21,2 18,5 13,5 18,5 18,5
Erbringung von Dienstleistungen der
Informationstechnologie 10,5 9.3 18,1 8,1 9.3 15,1 13,9 13.4 12,2 13,9
Informationsdienstleistungen 11 11.4 14,3 12,0 11,4 15,7 15,0 15,8 13,7 15,0
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftsprifung 22,5 18,7 20,9 15,0 18,7 21,8 20,8 13,4 18,6 20,8
Verwaltung und FUhrung von Unternehmen und
Betrieben; Unternehmensberatung 13,5 12,8 21,3 10,9 12,8 23,3 21,0 14,8 18,3 21,0
Architektur- und IngenieurbiUros; technische,
physikalische und chemische Untersuchung 13.0 12,2 13.1 11,5 12,2 16,1 16,0 12,1 14,8 16,0
Forschung und Entwicklung 25,0 11,7 45,5 9.0 1.7 14,8 12,8 21,1 12,3 12,8
Werbung und Marktforschung 83 8.8 12,7 8,9 8,8 12,8 11,5 15,0 10,4 11,5
Sonstige freiberufliche, wissenschaftliche und
technische Tatigkeiten 19.7 15.3 34,3 12,5 15.3 18,7 153 13,6 14,5 153
Vermietung von beweglichen Sachen 25,6 27,2 12,3 30,4 27,2 25,5 26,5 7.4 26,8 26,5
Vermittlung und Uberlassung von Arbeitskréften 3.4 3.1 26,1 2.8 3.1 55 57 23,1 5.4 57
Q: KMU Forschung Austria, WIFO-Berechnungen. v . . . Variationskoeffizient in %.
Ubersicht 5: Cash-Flow-Quote in den am stérksten von der COVID-19-Krise betroffenen Branchen
2019 2020 2021
Mittelwert Median Standard- Mittelwert Median Standard- Mittelwert Median Standard-
abwei- abwei- abwei-
chung chung chung
Cash-Flow in % des Umsatzes
Herstellung von Textilien 7.78 6,65 9,00 9.50 9,78 824 8.00 7.95 7,51
Herstellung von Bekleidung 5,77 4,53 10,61 7.33 4,49 8,94 6,62 0,79 9.14
Herstellung von Leder, Lederwaren und Schuhen 6,62 3,43 11,17 6,38 3.12 9.34 7.97 8,80 11,57
Herstellung von Druckerzeugnissen; Vervielfaltigung
von bespielten Ton-, Bild- und Datentrégern 9.24 7,37 11,76 9.63 7.47 8,49 9.98 9.53 7.36
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen 6,63 5,12 6,88 7,09 514 9.28 6,20 517 7.26
Herstellung von Mébeln 7,37 7,04 7.09 8,41 7.25 7,34 9.50 7,54 9,22
Herstellung von sonstigen Waren 10,99 8,14 10,63 8,28 7,44 9.23 8,02 7,87 7.74
Einzelhandel (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen) 5,29 4,73 7.87 5,67 4,93 8,05 7,40 6,37 7,58
Beherbergung 16,26 15,12 17,51 19,88 19,99 19,01 28,47 28,66 21,98
Gastronomie 10,55 9,05 9.68 13,67 13.76 12,37 15,92 14,71 14,19
Sonstige freiberufliche, wissenschaftliche und
technische Tatigkeiten 15,96 7,98 20,33 19,67 9,72 23,87 20,85 6,83 24,35
ArbeitskrafteUberlassung 3,47 2,61 4,96 3.45 3.02 5.41 5,01 4,24 6,00
ReisebUros und Reiseveranstalter 3.87 1,73 6,77 0,69 1,41 16,88 20,15 15,80 2717
Q: KMU Forschung Austria.
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Die Ertragskraft erholte
sich 2021 vor allem bei
Reisebiros und Reise-
veranstaltern sowie in
der Beherbergung und
Gastronomie krdaftig.

Die Entwicklung der Ertragskraft der stark von
der COVID-19-Krise betroffenen Branchen
(Oesterreichische Nationalbank, 2020) war
2021 abermals heterogen (Ubersicht 5).
Nach RUckgdngen im Vorjahr konnten in der
Hochkonjunktur 2021 fast alle durch

COVID-19-MaBnahmen beeintrachtigten
Branchen ihre Erfragskraft steigern. Beson-
ders deutlich erholte sich die Ertragskraft der
ReisebUros und Reiseveranstalter (NACE 79),
der Beherbergung (NACE 55) und der Gast-
ronomie (NACE 56).

5. Anhang: Die Eigenkapitalquote im internationalen Vergleich

Eine Determinante der Ertragskraft ist die
Ausstattung der Unternehmen mit Eigenkapi-
tal. Die Eigenkapitalquote ist — stérker als die
Cash-Flow-Quote — ein Strukturindikator. Sie
wird von der unternehmens- und branchen-
spezifischen Kapitalintensitét und dem Ge-
schdaftsrisiko bestimmt. Im internationalen
Vergleich spielt Uberdies die Nichtneutralitat

der Finanzierungsformen eine Rolle. Ist die
Unternehmensfinanzierung Gber Bankkredite
wegen der Absetzbarkeit der Zinszahlungen
fUr die Unternehmen billiger als der Aufbau
von Eigenkapital, so wird dies Auswirkungen
auf die Finanzstruktur der Unternehmen ha-
ben.

Ubersicht é: Internationaler Vergleich der gewichteten Eigenkapitalquote in der Sachgitererzeugung

GroBe Unternehmen

Kleine und mittlere

Mittlere Unternehmen

Kleine Unternehmen

Unternehmen
2019 2020 @ 2000 bis 2019 2020 @ 2000 bis 2019 2020 @ 2000 bis 2019 2020 @ 2000 bis
2019/20 2019/20 2019/20 2019/20
In % der Bilanzsumme

Durchschnittswerte

Osterreich!) 40,1 - 39,1 39,2 - 34,1 40,4 - 36,4 37,2 - 29,1
Belgien 46,2 57,7 43,2 54,1 54,5 47,2 53,8 50,8 44,6 54,6 58,0 48,9
Deutschland 32,3 31,2 31,1 41,4 43,8 36,1 41,6 44,1 37,0 40,4 42,3 32,6
Spanien 43,1 44,0 40,2 51,4 51,9 45,1 51,0 52,2 471 51,8 51,7 43,7
Frankreich 36.8 38,0 35,3 43,9 43,0 40,3 42,8 42,6 39.6 45,8 43,6 41,2
Kroatien 52,1 53,5 46,5 37.0 39.7 36,4 48,6 51,3 45,6 27.2 30.8 30,1
Italien 44,4 44,1 85,8 39.5 42,8 30,6 43,0 46,3 33,9 357 39.0 27,2
Luxemburg 30.4 30,0 47 .4 85,4 87.4 85,4 57.8 57.6 55,5 89.3 90,9 88,8
Polen 52,8 51,2 50,9 53,5 54,1 51,6 53,9 55,1 52,2 52,6 52,2 50,5
Portugal 43,5 44,8 44,3 41,7 44,1 37.2 48,7 52,3 43,0 36.8 38,0 32,9
Slowakei 38,3 41,0 47,3 40,1 39.5 38,6 41,2 40,0 42,7 38,5 38,6 34,4
Durchschnitt 41,8 43,6 41,9 47,9 50,1 43,9 47,5 49,2 43,4 46,3 48,5 41,8
Medianwerte

Osterreich’) 39.8 - 37.8 33,5 - 26,5 36,7 - 31,0 32,3 - 24,9
Belgien 42,4 44,2 38,1 40,2 42,2 353 42,3 43,6 39.6 40,0 42,1 35,0
Deutschland 38,2 39.1 &5 37.8 40,4 31,1 40,9 42,8 34,7 35.4 38,2 28,6
Spanien 47,4 45,0 44,1 43,1 42,6 30,6 48,8 49,6 44,4 42,7 42,2 30,0
Frankreich 42,0 42,3 38,6 46,3 43,2 40,6 42,4 41,2 38,8 47,0 43,6 41,0
Kroatien 53,9 52,3 51,1 33,0 35,1 26,7 46,3 51,6 44,9 32,3 34,5 26,1
Italien 40,3 43,7 30,7 27,7 29,5 18,9 37,4 411 28,8 26,5 28,3 17.9
Luxemburg 46,6 54,2 49,9 471 51,1 36,0 56,5 64,7 45,4 28,4 49,2 22,4
Polen 53,4 54,3 51,4 55,6 55,7 53 53,2 54,6 51,5 56,5 56,0 53,7
Portugal 43,0 43,3 43,2 34,0 33,5 31.1 45,0 46,7 38,6 33,5 32,9 30,6
Slowakei 37.2 40,3 37.8 34,8 36.4 26,3 37.1 382 40,3 34,4 36,0 25,6
Durchschnitt 44,0 45,9 41,5 39.4 41,0 32,4 44,2 47 .4 39.8 37.2 40,3 30,5

Q: BACH-Daten (Banque de France), WIFO-Berechnungen. Nur Lander, fUr die ab 2019 Daten verfigbar sind. UnternehmensgréBe definiert nach dem
j@hrlichen Umsatz: groBe Unternehmen . . . Gber 50 Mio. €, kleine und mittlere Unternehmen . . . bis 50 Mio. €, mittlere Unternehmen . .. 10 bis 50 Mio. €,
kleine Unternehmen . . . unter 10 Mio. €. - ') Werte nur bis 2019 verfugbar.
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Die Analyse der Eigenkapitalquote basiert
auf der BACH-Datenbank (Bank for Ac-
counts of Companies Harmonized). Diese
wird seit 1987 von der Europd&ischen Kommis-
sion (GD ECFIN) in Zusammenarbeit mit dem

2) Derzeit werden oggregigr’re Jahresabschlussdaten
fUr 13 Lander angeboten: Osterreich, Belgien, Tsche-
chien, Deutschland, D&nemark, Spanien, Frankreich,

Europdischen Ausschuss der Bilanzzentralen
(European Committee of Central Balance
Sheet Offices) erstellt, um Vergleiche zwi-
schen EU-LAdndern zu ermbglichen?).

Kroatien, Italien, Luxemburg, Polen, Portugal und Slo-
wakei. Zudem liegt eine Gliederung nach 80 Bran-
chen nach NACE Rev. 2 vor (Zweisteller), davon 24 in
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Die durchschnittliche Eigenkapitalquote gro-
Ber Osterreichischer SachgUtererzeuger ent-
sprach 2019 (aktuellste verfUgbare Daten)
mit 40,1% ungefdhr dem Durchschnitt der
Vergleichslander von 41,8% (Ubersicht 6).

Die Quote verringert sich mit der Unterneh-
mensgroBe. Fur kleine und mittlere Sachgu-
tererzeuger blieb sie mit 39,2% auch 2019 un-
ter dem internationalen Durchschnitt von

47 ,9%.
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Schlusselindikatoren zu Klimawandel und
Energiewirtschaft 2022

Claudia Kettner, Daniela Kletzan-Slamanig, Angela Képpl, Ina Meyer, Franz Sinabell,
Mark Sommer

e Die COVID-19-Krise lieB den Bruttoinlandsenergieverbrauch der EU 27 deutlich sinken (2020 -8,1%
gegenUber dem Vorjahr). Die Wirtschaftsleistung schrumpfte um 5,9%.

e Der Energieverbrauch in der EU 27 erreichte damit das niedrigste Niveau seit 1990. Der Verbrauch
fester fossiler Brennstoffe nahm besonders stark ab (-18%), RUckgdnge gab es aber auch bei Erddl
(-12,6%) und Erdgas (—2,4%). Der Aufwartstrend der erneuerbaren Energie setfzte sich fort.

o Osterreich emittierte 2020 aufgrund der Auswirkungen der COVID-19-Pandemie um 7,7% weniger
Treibhausgase als im Vorjahr (-6,15 Mio. t CO2-Aquivalente).

e Der Verkehr verzeichnete dabei die stdrkste Emissionsreduktion aller Sektoren. Auf inn entfiel Gber die
Halfte des GesamiriGckgangs.

Treibhausgasemissionen, Energieverbrauch, Bruttowertschépfung und
Heizgradtage in Osterreich

mmmm Treibhausgasemissionen (rechte Achse) Bruttoinlandsverbrauch (linke Achse)

------- BIP, real') (linke Achse) — — = Heizgradtage (linke Achse)
190 - r 100

"Erneuerbare Energiequel-
len deckten 2020 439 PJ
des Bruttoinlandsver-
brauchs, um 0,7% oder
knapp 3 PJ mehr als im
Jahr 2019. Langfristig hat
sich das Energieangebot
aus erneverbaren Quellen
mehr als verdoppelt, der
durchschnittliche Zu-
wachs betrug in der Peri-
ode 1990/2020 2,5% p. a."
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2020 gingen in Osterreich sowohl die Treibhausgasemissionen (-7,7%) als auch der Brutto-
inlandsverbrauch an Energie (-7,6%) stark zurdck. Dies ist dem RUckgang der Wirtschafts-
leistung infolge der COVID-19-Pandemie geschuldet (Q: Umweltbundesamt, 2022; Statistik
Austria, Energiebilanz Osterreich 1970-2020; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. -

1) Referenzjahr 2015).
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Schlusselindikatoren zu Klimawandel und Energiewirtschaft 2022

Claudia Kettner, Daniela Kletzan-Slamanig, Angela Képpl, Ina Meyer, Franz Sinabell,

Mark Sommer

Schlusselindikatoren zu Klimawandel und Energiewirtschaft
2022

Infolge der MaBnahmen zur Einddmmung der COVID-19-
Pandemie schrumpfte Osterreichs Wirtschaftsleistung 2020
um 6,7% gegentber dem Vorjahr. Die Treibhausgasemissio-
nen sanken um 7,7% (-6,1 Mio. t CO»>-Aquivalente) und er-
reichten den niedrigsten Stand seit 1990. Der Verkehrssek-
tor tfrug dabeiim Vorjahresvergleich Uber die Halffe zum
Gesamtrickgang bei. Die Emissionsreduktionen spiegeln
allerdings keine strukturelle Verbesserung der Energie- oder
Emissionsintensitat wider. Es handelt sich vielmehr um kurz-
fristige RUckgdnge infolge der verringerten Wirtschaftsleis-
tung und der eingeschrénkten privaten Mobilitat durch
Verkehrsbeschrankungen und Homeoffice. FUr die Errei-
chung der klimapolitischen Zielsetzungen, insbesondere
des &sterreichischen Ziels der Klimaneutralitat bis 2040, ist
daher eine konsequente Umsetzung von MaBnahmen er-
forderlich, die zu einer nachhaltigen Reduktion der Treib-
hausgasemissionen fUhren.

Key Indicators of Climate Change and the Energy Sector
in 2022

As a result of the measures taken fo contain the COVID-19
pandemic, Austria's economic output decreased by

6.7 percent in 2020 compared with the previous year.
Greenhouse gas emissions fell by 7.7 percent (or 6.1 mil-
lion t CO2equivalents) and reached their lowest level since
1990. The transport sector accounted for more than half of
the fotal decrease in greenhouse gas emissions compared
to 2019. However, the emissions reductions do not reflect
structural improvements in energy or emissions intensity; ra-
ther, they are short-term declines resulting from reduced
economic activity and limited private mobility due to
COVID-19 related restrictions and increased home-office
schemes. Therefore, consistent implementation of
measures leading to a sustainable reduction of green-
house gas emissions is required to achieve the climate pol-
icy objectives, in particular the Austrian target of climate
neutrality by 2040.

JEL-Codes: Q15, Q18, Q41, Q42, Q43, Q58 « Keywords: Klimawandel, Klimapolitik, Energiepolitik, Agrarprodukfion,
Umweltindikatoren
Begutachtung: Margit Schratzenstaller « Wissenschaftliche Assistenz: Susanne Markytan (susanne.markytan@wifo.ac.at),

Dietmar Weinberger (dietmar.weinberger@wifo.ac.at), Eva Wretschitsch (eva.wretschitsch@wifo.ac.at) ¢ Abgeschlossen am
2.8.2022

Kontakt: Claudia Kettner (claudia.kettner@wifo.ac.at), Daniela Kletzan-Slamanig (daniela.kletzan-slamanig@wifo.ac.at),
Angela Képpl (angela.koeppl@wifo.ac.at), Ina Meyer (ina.meyer@wifo.ac.at), Franz Sinabell (franz.sinabell@wifo.ac.at),
Mark Sommer (mark.sommer@wifo.ac.at)
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Der vorliegende 15. WIFO-Bericht Uber die
SchlUsselindikatoren zu Klimawandel und
Energiewirtschaft dokumentiert und analy-
siert deren Entwicklung im Jahr 2020. Er stUtzt
sich auf aktuelle Daten zu den Treibhaus-
gasemissionen in Osterreich (Umweltbundes-
amt, 2022) und den EnergieflUssen laut Ener-
giebilanz (Statistik Austria, 2021b, 2022).

Infolge des durch die COVID-19-Pandemie
ausgeldsten Konjunktureinbruchs, der brei-
ten Nutzung von Homeoffice und der be-
hoérdlichen Verkehrsbeschrédnkungen sanken
Osterreichs Treibhausgasemissionen 2020 um
7.7% gegenUber dem Vorjahr. Damit erreich-
ten sie das niedrigste Niveau seit 1990. Der
Emissionsrickgang fiel kraftiger aus als jener
des BIP (2020 -6,7%), vor allem aufgrund ei-
ner Reduktion der Energieintensitat. Beson-
ders stark rockldufig waren die Emissionen im
Verkehrssektor (-13,6%) und in der Energie-

wirtschaft (-13,5%), die Treibhausgasemissio-
nen der Industrie nahmen um etwa 5% ab.
Die Emissionsreduktionen spiegeln allerdings
keine strukturelle Verbesserung der Energie-
oder Emissionsintensitat wider. Es handelt
sich vielmehr um kurzfristige RUckgdnge in-
folge der verringerten Wirtschaftsleistung
und der reduzierten Mobilitat. Fir die Errei-
chung der klimapolitischen Zielsetzungen —
insbesondere des &sterreichischen Ziels der
Klimaneutralitat bis 2040 - ist daher die kon-
sequente Umsetzung von MaBnahmen zu ei-
ner nachhaltigen Reduktion der Treibhaus-
gasemissionen unbedingt erforderlich.

Das diesjdhrige Sonderthema, das sich der
Landwirtschaft und Erndhrungssicherheit im
Kontext des Klimawandels widmet, erscheint
als eigensténdiger Beitrag in Heft 9/2022 der
WIFO-Monatsberichte.
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1. Indikatoren fur Klima und Energie

1.1 Energetischer Bruttoinlandsverbrauch
der EU 27 sank durch COVID-19-
Pandemie deutlich

Der Bruttoinlandsenergieverbrauch der

EU 27 ging 2020 spUrbar zurick. Mit —4.932 PJ
(-8,1% gegenUber 2019) sank er viermal so
stark wie im Vorjahr und erreichte mit

56.100 PJ den niedrigsten Wert seit 1990. Der
RUckgang war jedoch primér auf die Auswir-
kungen der COVID-19-Pandemie, d. h. die
deutlich reduzierte wirtschaftliche Aktivitatin
den Mitgliedsldndern, zurickzufUhren. Auf-
grund der Lockdowns und der damit ver-
bundenen Folgen fUr die Volkswirtschaften
schrumpfte das BIP der EU 27 um 5,9%. Die
starksten RUckgdnge verzeichneten Spanien
(-10,8%), Italien (-9%), Griechenland (-9%)
und Portugal (-8,4%). In Osterreich ging das
BIP um 6,7% zurGck.

Ein Vergleich der Entwicklung des BIP und
des Bruttoinlandsverbrauchs an Energie in
der EU 27 zeigt einen — teils drastischen —
RUckgang beider Kennzahlen (Abbildung 1):
Der Bruttoinlandsenergieverbrauch war 2020
in allen EU-Landern rickl@ufig. Ebenso lag
die Wirtschaftsleistung in 26 EU-Mitglieds-

I&ndern unter dem Niveau des Vorjahres. Le-
diglich Irland konnte 2020 ein Wirtschafts-
wachstum verzeichnen'). In Hinblick auf den
Energieverbrauch ging insbesondere der
Einsatz fossiler Energietrdger zurick: der Ver-
brauch an festen fossilen Brennstoffen sank
das funfte Jahrin Folge (-18%). Reduktionen
waren aber auch bei Erddl (-12,6%) und in
geringerem AusmaB bei Erdgas (-2,4%) zu
verzeichnen. Dies ist in erster Linie den Ver-
kehrsbeschrédnkungen und der starken Aus-
weitung des Homeoffice in der Pandemie
geschuldet. Demgegeniber setzte sich der
Aufwdartstrend beim Einsatz erneuerbarer
Energietrager fort. Diese stellfen 2020 einen
Anteil von 22,1% am Bruttoinlandsenergie-
verbrauch der EU 27, womit der Zielwert der
EU um 2 Prozentpunkte Ubertroffen wurde.

Am stérksten rckl@ufig war der Bruttoin-
landsverbrauch an Energie 2020 in Malta
(=15,5%), vor Griechenland, Zypern, Luxem-
burg und Spanien (-13,2% bis —11,9%). In Os-
terreich betrug der RUckgang 7,6%. Er war
jedoch auch hierzulande eine Folge der
COVID-19-Pandemie und nicht das Ergebnis
struktureller Veré&nderungen.

Abbildung 1: Entwicklung des Bruttoinlandsverbrauchs an Energie in Relation zur

BIP-Entwicklung in den EU-Ldndern
2020
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1.2 Osterreich: COVID-19-Krise lasst Treib-
hausgasemissionen kraftig sinken

Osterreichs Treibhausgasemissionen?) sanken
2020 aufgrund der Auswirkungen der
COVID-19-Pandemie deutlich im Vergleich
zum Vorjahr (-7,7% bzw. -6,15 Mio. t CO2-
Aquivalente; Abbildung 2). Mit 73,6 Mio. t

') Dies dUrfte einerseits auf Exporte und andererseits
auf AktivitGten der Niederlassungen internationaler
GroBkonzerne zurickzufUhren sein.
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COq-Aquivalenten erreichten sie den nied-
rigsten Stand seit 1990.

Das Ssterreichische Klimaschutzgesetz legt
Emissionsobergrenzen fUr jene Sektoren fest,
die nicht dem Emissionshandel (EU-ETS) un-
terliegen. FUr 2020 betrug die entspre-
chende Obergrenze 47,8 Mio. t CO»-

2) Ohne Emissionen aus Landnutzung, Landnutzungs-
anderung und Forstwirtschaft.

2020 ging das BIP in der
EU 27 pandemiebedingt
deutlich zurick. Dem-
entsprechend sank der
Energieeinsatz auf das
niedrigste Niveau seit
1990.

Umweltindikatoren 531



Bsterreichs Treibhaus-
gasemissionen gingen
2020 stark zurick
(-7,7%), sowohl im Be-
reich des Emissionshan-
dels als auch in den
durch das Klimaschutz-
gesetz geregelten Sek-
toren.
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Aquivalente. Die tatséichlichen Emissionen
des nicht vom Emissionshandel erfassten Be-
reichs lagen mit 46,5 Mio. t CO2-Aquivalen-
ten um 1,3 Mio. t (2,7%) unter dem Zielwert
und um 3,6 Mio. t (7,2%) unter dem Wert von
2019.

Auch im Emissionshandelsbereich waren die
Treibhausgasemissionen geringer als 2019
(-2,6 Mio. t CO.-Aquivalente bzw. —8,6%).
Die vom Emissionshandelssystem erfassten
Anlagen emittierten im Jahr 20203) 27 Mio. t
an Treibhausgasen, wovon 7,8 Mio. t auf die
Energieerzeugung und 19,2 Mio. t auf die

Industrie entfielen. Die Reduktion in der In-
dustrie (-5.4%, —1,1 Mio. t) ist vorwiegend auf
die pandemiebedingt geringere Eisen- und
Stahlproduktion zurGckzufUhren (etwa -10%
Rohstahlerzeugung). Auch in der Energieer-
zeugung (Strom- und Warmeproduktion in
groBen Anlagen, Raffinerie und Erdgasver-
dichterstationen) gingen die Emissionen zu-
rock (-15,6%, 1,4 Mio. t CO2-Aquivalente).
Dies spiegelt die Stillegung des letzten dster-
reichischen Kohlekraftwerks und die gerin-
gere Stromproduktion in GroBkraftwerken wi-
der.

Abbildung 2: Treibhausgasemissionen in Osterreich und Kyoto-Ziel
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Abbildung 3: Treibhausgasemissionen und Wirtschaftswachstum in Osterreich
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Q: Umweltbundesamt; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Referenzjahr 2015.

3) Europdische Umweltagentur (2021). EU Emissions
Trading System (ETS) data viewer.
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Der RGckgang des Energieverbrauchs ent-
sprach mit —7,6% in etwa jenem der Treib-
hausgasemissionen. Die energiebedingten
Treibhausgasemissionen nahmen 2020 deut-
lich ab (-9% gegenuber dem Vorjahr), da
der Einsatz fossiler Brennstoffe zurickging
und gleichzeitig erneuerbare Energietréger
ausgebaut wurden (vgl. Kapitel 1.8). Die
nicht-energetischen Emissionen aus Indust-
rieprozessen sowie der Land- und Abfallwirt-
schaft sanken hingegen insgesamt nur um
4%.

Wie erwdhnt reflektieren die Emissionsreduk-
tionen keine strukturelle Verbesserung der
Energie- oder Emissionsintensitét, sondern
kurzfristige RUckgdnge infolge der verringer-
ten Wirtschaftsleistung. Mit der Erholung der
Wirtschaftslage ist daher von einem erneu-
ten Anstieg der Treibhausgasemissionen aus-
zugehen. Die WIFO-Prognose vom Juni 2022
rechnet fir 2021 bzw. 2022 mit einem Zu-
wachs um 4,8% bzw. 4,3% gegenUber dem
Vorjahr.

1.3 Treibhausgasemissionen aus Verkehr
und Energiebereitstellung 2020 am
starksten ricklaufig

Betrachtet man die Entwicklung der dsterrei-
chischen Treibhausgasemissionen im Jahr
2020 nach Sektoren (Abbildung 4), so fallen
im Vorjahresvergleich vor allem die absolu-
ten RUckgdnge in den Bereichen Verkehr
(-3.3 Mio. t CO2-Aquivalente), Energie-
wirtschaft (-1,4 Mio. t CO2-Aquivalente) und

Industrie (1,3 Mio. t CO2-Aquivalente) ins
Auge. In der relativen Betrachtung wiesen
ebenfalls der Verkehr (-13,6%) und die Ener-
giebereitstellung (-13,5%) die kraftigsten Re-
duktionen auf.

Die Industrie war 2020 mit einem Anteil von
35,4% bzw. 26 Mio. t CO2-Aquivalenten wei-
terhin Hauptemittent von Treibhausgasen in
Osterreich. Der Anteil des Sektors an den ge-
samten Treibhausgasemissionen stieg ge-
genuber 2019 um mehr als 1 Prozentpunkt.
Der zweithdchste Anteil entfiel mit 21,2 Mio. t
CO2-Aquivalenten bzw. 28,8% erneut auf
den Verkehrssektor, auch wenn er um
knapp 2 Prozentpunkte geringer war als
2019. Der Anteil des Kleinverbrauchs an den
Osterreichischen Treibhausgasemissionen
Uberstieg 2020 mit 12,3% (9 Mio. t CO2-Aqui-
valente) erstmals seit 2002 jenen der Ener-
giewirtschaft (12% bzw. 8,8 Mio. t CO2-Aqui-
valente). Auf die Landwirtschaft entfielen
9,5% (7 Mio. t CO2-Aquivalente), die Abfall-
wirtschaft trug 1,6% (1,2 Mio. t COz-Aquiva-
lente) zu den gesamten Treibhausgasemissi-
onen bei.

Auch im Krisenjahr 2020 lagen die Treibhaus-
gasemissionen des Verkehrssektors noch im-
mer um mehr als 50% Uber dem Niveau von
1990; in der Industrie waren sie um mehr als
10% héher. In den anderen Sektoren konn-
ten die Emissionen seit 1990 deutlich gesenkt
werden, insbesondere in der Abfallwirtschaft
(-70%) und im Energiesektor (-37%).

Abbildung 4: Verursacher der Treibhausgasemissionen in Osterreich
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1.4 Reduktion der Industrieemissionen
durch geringere Stahlproduktion

Die Industrie trug 2020 gut ein Drittel zu den
Treibhausgasemissionen in Osterreich bei.
Die Reduktion der Industrieemissionen (-4,9%
auf 26 Mio. t CO2-Aquivalente; Abbildung 5)
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wurde vor allem durch die pandemiebe-
dingt verringerte Stahlproduktion und den
geringeren AusstoB fluorierter Treibhausgase
verursacht.

Die Bruttowertschdpfung der Industrie ging
infolge der COVID-19-Pandemie im

Die Emissionsreduktio-
nen im Krisenjahr 2020
reflektieren keine struk-
turelle Verbesserung der
Energie- oder Emissions-
intensitat, sondern kurz-
fristige Rickgdnge in-
folge der verringerten
Wirtschaftsleistung.

Verkehr und Energiebe-
reitstellung verzeichne-
ten 2020 einen Rick-
gang der Treibhaus-
gasemissionen um mehr
als 13%.

Die Treibhausgasemissi-
onen der Industrie san-
ken 2020 aufgrund der
verringerten Stahlpro-
duktion um rund 5% ge-
geniber dem Vorjahr.
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Der Verkehr verzeich-
nete 2020 den starksten
Emissionsrickgang aller
Sektoren und trug Uber
die Hdlfte zur Gesamire-
duktion bei.
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Vorjahresvergleich um 7% zurUck, wdhrend
der Energieverbrauch nur um 2,9% sank.

Dementsprechend nahm 2020 die Energiein-

tensitét des heimischen Industriesektors

(gemessen am Endenergieverbrauch je Brut-
towertschépfung) um 4,4% zu. Die Emissions-
intensitat (Emissionen je Bruttowertschop-
fung) stieg ebenfalls (+2,2%).

Abbildung 5: Treibhausgasemissionen, Energieverbrauch und Bruttowertschépfung

der Industrie
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Q: Umweltbundesamt; Statistik Austria, Energiebilanz Osterreich 1970-2020; WDS - WIFO-Daten-System, Macro-
bond. - ) Sachgutererzeugung einschlieBlich Bergbau, zu Herstellungspreisen, Referenzjahr 2015.

1.5 Treibhausgasemissionen des Verkehrs-
sektors Uberdurchschnittlich gesunken

Im Verkehr4) waren die Emissionens) erstmals
seit 2014 ricklaufig (2020 -13,6% gegenUber
2019) und erreichten ein Niveau, das zuletzt
2012 beobachtet wurde. Die Emissionsreduk-
tion im Verkehrssektor machte 2020 Uber die
Halfte des gesamten RUckgangs der Treib-
hausgasemissionen (-6,1 Mio. t CO2-Aqui-
valente gegenuber 2019) aus.

Nach Treibstoffarten sank der Benzinabsatz
(-17%) stérker als der Dieselabsatz (-11%)9).
Dies durfte am schwachen RUckgang des
Lkw-Verkehrs?) liegen, der 2020 nur um 4,6%
geringer war als im Vorjahr. Die durch den
Einsatz von Biokraftstoffen erzielten direkten
CO2-Emissionseinsparungen im Verkehrssek-
tor gingen &hnlich stark zurlck wie die Kraft-
stoffabsétze (-15%) und beliefen sich 2020
auf 1,33 Mio. t CO>-Aquivalente (Aich-
mavyer et al., 2021).

Der Endenergieverbrauch des Verkehrssek-
tors sank 2020 um 18% auf 336 PJ und

4) Der Energieverbrauch und die Emissionen des Ver-
kehrssektors werden grundsatzlich auf Basis der in Os-
terreich abgesetzten Treibstoffmengen berechnet.

5) Emissionen laut Umweltbundesamt ohne internatio-
nalen Flugverkehr und einschlieBlich Transport in Rohr-
fernleitungen (rund 0,05 Mio. t CO,-Aquivalente).

) Die Daten zum Kraftstoffabsatz wurden den monat-
lichen Mitteilungen zur Verbrauchsstatistik Gber Erddl-

erreichte somit das Niveau des Jahres 2002.
Die Diskrepanz zwischen der Entwicklung der
Emissionen (-13,6%) und jener des Endener-
gieverbrauchs (-18%) liegt darin begrindet,
dass die Verbrauchsdaten den internationa-
len Flugverkehr enthalten, die Emissionsda-
ten jedoch nicht. Dadurch spiegelt sich der
Einbruch des Endenergieverbrauchs im Flug-
verkehr (2020 -27 PJ bzw. -66% gegeniber
2019) nicht in der Entwicklung der Emissionen
(Statistik Austria, 2021b).

Auch wenn die Treibhausgasemissionen und
der Endenergieverbrauch des Verkehrs 2020
weitaus stdrker sanken als das reale BIP
(-6.7%), l&sst sich daraus noch keine Trend-
wende ableiten (Abbildung 6). Insgesamt
haben die Treibhausgasemissionen des Ver-
kehrs seit 1990 um die Hdlffe zugenommen
(von 14,0 auf 21,2 Mio. t COz-Aquivalente).

2020 entfielen nach wie vor knapp 97% der
Treibhausgasemissionen des inldndischen
Verkehrssektors auf den StraBenverkehr,
etwa 57% davon auf den Pkw-Verkehr (Ben-
zin- und Diesel-Pkw), 7% auf leichte Nutzfahr-

produkte des Bundesministeriums fUr Klimaschutz, Um-
welt, Energie, Mobilitat, Innovation und Technologie
enthnommen, siehe https://www.wko.at/branchen/
industrie/mineraloelindustrie/verbrauchsstatistik.html.
7) Laut ASFINAG-Verkehrszahlung, bezogen auf die
Lkw-Fahrleistung im hochrangigen StraBennetz (alle
Korridore - insgesamt).
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zeuge, 35% auf den Beftrieb von Schwerlast-
fahrzeugen und Bussen und 1% auf Motorrd-
der (Umweltbundesamt, 2022). In absoluten
Zahlen stiegen die Treibhausgasemissionen
des inldndischen Pkw-Verkehrs zwischen
1990 und 2020 von 9 Mio. t auf 11,8 Mio. t
CO2-Aquivalente.

Die Emissionen des Verkehrs mit schweren
Nutzfahrzeugen nahmen im selben Zeitraum
um 115% zu (von 3,3 auf 7,2 Mio. t CO2-Aqui-
valente). Zwischen 2005 und 2012 waren die
Emissionen des StraBenschwerverkehrs leicht
rUcklgufig, seither legten sie tendenziell wie-
der zu, bis es 2020 zu einem pandemiebe-
dingten RUckgang um 3,5% im Vergleich zu
2019 kam. Relevant ist hierbei auch der
Kraftstoffexport im Tank: Ein Teil der in Oster-
reich verkauften Kraftstoffe wird im Ausland
verbraucht. Aufgrund der geringeren Be-
steuerung waren die Kraftstoffpreise in

Osterreich im Jahr 2020 niedriger als im be-
nachbarten Ausland. Der Kraftstoffexport im
Tank war 2020 geringer als im Vorjahr (Pkw
und schwere Nutzfahrzeuge: -0,4 Mio. t auf
4,9 Mio. t CO.-Aquivalente) und trug rund
24% zu den Emissionen des StraBenverkehrs
bei8). Mit -7% sank er jedoch nur etwa halb
so kraftig wie die Verkehrsemissionen insge-
samt (-13,6%).

Im Jahresdurchschnitt 2020 nahm Osterreich
in Bezug auf den Preis von Dieselkraftstoff mit
1,07 € je Liter den 27. und somit letzten Rang
in der EU ein. Dieselkraftstoff kostete hierzu-
lande um 0,12 € weniger als im EU-Durch-
schnitt, um 0,05 € weniger als in Deutschland
und um 0,25 € weniger als in Italien. Super-
benzin war in Osterreich mit 1,09 € je Liter
(Rang 23) um 0,18 € gUnstiger als im EU-
Durchschnitt?).

Abbildung é: Treibhausgasemissionen, Energieverbrauch des Verkehrssektors und

Wirtschaftswachstum in Osterreich
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Q: Umweltbundesamt; Statistik Austria, Energiebilanz Osterreich 1970-2020. - ') Referenzjahr 2015.

1.6 Treibhausgasemissionen des
Kleinverbrauchs leicht ricklaufig

In den Sektoren private Haushalte, Dienstleis-
fungen und Landwirtschaft nahmen 2020 so-
wohl der Endenergieverbrauch als auch die
Treibhausgasemissionen geringflgig ab: Der
energetische Endverbrauch war mit 409,4 PJ
um 0,8% niedriger als im Vorjahr, die Treib-
hausgasemissionen aus dem Kleinverbrauch
sanken um 0,3% (Abbildung 7).

Mit Blick auf den Energieverbrauch waren
2020 zwei gegenléaufige Effekte zu beobach-
ten: einerseits ein Anstieg des Energiebe-
darfs der privaten Haushalte fur Heizzwecke
(+1 PJ), derin erster Linie auf die etwas

8) Daten laut Umweltbundesamt (2022, Tabelle 77).
?) Treibstoffpreise auf Basis des "Weekly Oil Bulletin”
der Europd&ischen Kommission, https://ec.europa.eu/
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héhere Zahl an Heizgradtagen (+1,8%) zu-
rGckgefUhrt werden kann; andererseits ein
konjunkturbedingter RUckgang im Energie-
bedarf des Dienstleistungssektors (3,3 PJ)
und der Landwirtschaft (0,4 PJ). Erist haupt-
s@chlich dem geringeren Bedarf an elekiri-
scher Energie in den Dienstleistungen

(3,3 PJ) bzw. an biogenen Brenn- und Treib-
stoffen in der Landwirtschaft (-0,2 PJ) ge-
schuldet. Der Strombedarf der privaten
Haushalte war 2020 ebenfalls ricklaufig
(-1,2PJ).

Insgesamt ergibt sich der leichte RUckgang
im Kleinverbrauch (-0,8%) durch den kon-
junkturbedingt geringeren Verbrauch von
elektrischer Energie (—4,6 PJ) und Erdgas

energy/data-analysis/weekly-oil-bulletin_en (abgeru-
fen am 25.7.2022).

Aufgrund der héheren
Zahl an Heizgradtagen
stieg 2020 der Energie-
verbrauch fir Heizzwe-
cke, wahrend er in den

Dienstleistungen und der
Landwirtschaft konjunk-
turbedingt sank.
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(-1 PJ). dem ein witterungsbedingter Anstieg  Auf die Nutzenergiekategorie "Raumklima

des Bedarfs an Gasdl fUr Heizzwecke und Warmwasser" entfielen 2020 78% des
(+0.7 PJ), Umgebungswdrme (+1,3 PJ) und energetischen Endverbrauchs der Sektoren
Fernwdrme (+0,4 PJ) gegenibersteht. Durch private Haushalte, Dienstleistungen und
die gegenlaufige Verbrauchsentwicklung Landwirtschaft (ohne Verkehr).

bei Gasdél und Erdgas sanken die Treibhaus-
gasemissionen aus dem Kleinverbrauch nur
geringfugig (-0,3%; Statistik Austria, 2021a).

Abbildung 7: Treibhausgasemissionen der Gebdude, Energieverbrauch von privaten
Haushalten, Dienstleistungen und Landwirtschaft sowie Zahl der Heizgradtage
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Abbildung 8: Treibhausgasemissionen und Energieeinsatz fir Elekirizitats- und
Fernwarmeerzeugung der Energieversorgungsunternehmen
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1.7 Rickgang der Treibhausgasemissionen
aus der Bereitstellung von Elektrizitct
und Fernwdrme

Nach dem leichten Anstieg im Vorjahr san-
ken die Treibhausgasemissionen im Bereich
der Bereitstellung von Elektrizitdt und Fern-
wdarme 2020 deutlich (-13,5% von 10,2 Mio. t
auf 8,8 Mio. t CO2-Aquivalente), der dafur
aufgewendete Energieeinsatz schrumpfte
mit -2,7% allerdings weitaus schwdcher (Ab-
bildung 8).

Wichtiger Treiber dieser Diskrepanz ist der
Einsatz von Erdgas und Steinkohle. W&hrend
2020 nachfragebedingt um 5,9 PJ weniger
an elekirischer Energie erzeugt wurde als im
Vorjahr (-2,3% auf 249 PJ) und die erzeugte
Fernwdrme relativ konstant bei 84,3 PJ blieb
(+0,6%), nahm der Einsatz von Erdgas

(4,9 PJ) und Steinkohle (-3,4 PJ) zur Strom-
und Wdrmeerzeugung ab. Stfrom aus Was-
serkraft verzeichnete einen Anstieg um

4,2 PJ (+2,9%). Strom aus Photovoltaik einen
Zuwachs von 1,2 PJ (+20%), wogegen die
Stromerzeugung aus Wind erstmals rGckldu-
fig war (-2,4 PJ auf 24,5 PJ). Die Abnahme
des Anteils fossiler Energietréger in der Erzeu-
gung von Strom bzw. Fernwé&rme fUhrte zu
einem relativ starken Emissionsrickgang,
wdhrend der Energieeinsatz nur leicht sank.
In Summe nahm dadurch die Emissionsinten-
sitét der Elekirizitéts- und Fernwdrmeerzeu-
gung deutlich ab (-11,1% gegenUber dem
Vorjahr).

1.8 Kraftiger Rickgang des Einsatzes
fossiler Energietréger lie3 Anteil
erneverbarer Energie am Brutto-
inlandsverbrauch steigen

FUr den gesamtwirtschaftlichen Energieein-
satz, ausgedrUckt als Bruttoinlandsver-
brauch, sind zwei EinflussgréBen von hoher
Relevanz: zum einen die Konjunkturentwick-
lung und zum anderen die Witterung. Die
Wirtschaftsentwicklung bestimmt wesentlich
den Energieeinsatz in der Industrie, wéhrend
die Witterung die Energiemenge beeinflusst,
die fUr die W&rmebereitstellung und zum
KUhlen aufgewendet wird. Ein RUckgang
des Bruttoinlandsverbrauchs in einem Jahr
kann daher auf eine Verlangsamung der
Konjunktur oder einen besonders milden
Winter zurickgehen, wdhrend sich an den
zugrundeliegenden Strukturen der Energie-
nachfrage nichts gedndert hat.

2020 wurden in Osterreich 1.347 PJ an Ener-

gie eingesetzt, um 112 PJ (-7,6%) weniger als

im Jahr 2019. Der Bruttoinlandsverbrauch
sank damit etwas stérker als das reale BIP
(—-6.7%), was an der unterschiedlichen Be-
troffenheit der Sektoren von den COVID-19-
MaBnahmen lag. Der geringere Bruttoin-
landsverbrauch im Jahr 2020 drickt auch
die langfristige Wachstumsrate: in der Peri-

ode 1990/2019 betrug diese durchschnittlich

+1.1% p. a. Wird zus&tzlich das Krisenjahr
2020 berUcksichtigt, so sinkt sie auf +0,8%
p.a.

Abbildung 9: Bruttoinlandsverbrauch nach Energietragern in Osterreich

H Nettostromimporte
Erneuerbare Energietréger
Brennbare Abfdlle

mGas
Minerald! /~\/\-VV\/

mKohle

1.600 -
1.400 -
1.200 - :
1.000
- 800

600

400 +

2021")

Q: Statistik Austria, Energiebilanz Osterreich 1970-2020. - 1) Vorlaufige Energiebilanz Osterreich 2021.

Erneuerbare Energiequellen deckten 2020
439 PJ des Bruttoinlandsverbrauchs, um 0,7%
oder knapp 3 PJ mehr als im Jahr 2019.
Langfristig hat sich das Energieangebot aus
erneuerbaren Quellen mehr als verdoppelt,
der durchschnittliche Zuwachs betrug in der
Periode 1990/2020 2,5% p. a. Der Energiever-
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brauch aus fossilen Quellen war 2020 deut-
lich geringer als im Vorjahr (-11,4%

bzw. -112 PJ auf 870 PJ), vor allem aufgrund
des Minderverbrauchs an Erddl (-78 PJ). Do-

rin spiegelt sich auch die schwdchere Ver-
kehrsnachfrage infolge der Pandemie und
der verhdngten Lockdowns. Bei Erdgas und

Die Elektrizitatserzeu-
gung ging 2020 zurick
(—2%), am deutlichsten

jene aus Steinkohle, Erd-
gas und Windkraft. Die
Bereitstellung von Fern-
wdrme blieb dagegen in
etwa konstant (+0,6%).

Der Bruttoinlandsener-
gieverbrauch war 2020
durch die COVID-19-
Pandemie und die rick-
laufige Wirtschaftsleis-
tung geprdgt.
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Kohle beliefen sich die RUckg&nge auf 17
bzw. 18 PJ. Trotz dieses geringeren Einsatzes
fossiler Energietfrager im Jahr 2020 lag ihr An-
teil am Bruttoinlandsverbrauch nur um

2,7 Prozentpunkte unter dem Niveau des
Vorkrisenjahres 2019. Er machte weiterhin et-
was mehr als zwei Drittel aus, der Rest
stammte aus erneuerbaren Energiequellen.
Dies zeigt, dass nach wie vor groBer Hand-
lungsbedarf besteht: Um die EU-Klimaziele
bzw. das &sterreichische Ziel der Klimaneut-
ralitét bis 2040 zu erreichen, sind weitrei-
chende strukturelle Verdnderungen von No6-
ten. Die Entwicklungen im Jahr 2020 wurden
dagegen wesentlich durch die COVID-19-
Pandemie und die gesundheitspolitischen
MaBnahmen zu ihrer EINAdGdmmung verur-
sacht. Im langerfristigen Vergleich (Abbil-
dung 9) zeichnet sich 2020 durch einen kurz-
fristigen, deutlichen RUckgang im Bruttoin-
landsverbrauch aus, wie er schon wdhrend
der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise
2008/09 beobachtbar war.

Osterreich ist seit 2001 durchgdngig Nettoim-
porteur von Elektrizitat; 2020 wurden knapp
8 PJ mehr importiert als exportiert. Im Ver-
gleich zu 2019 entspricht dies einem RUck-
gang der Nettoimporte um 3,4 PJ. Insgesamt
verbrauchte Osterreich 2020 220 PJ an Eleki-
rizitdt. Dementsprechend deckten die Net-
toimporte 2020 3,6% der Nachfrage, um
Uber 1 Prozentpunkt weniger als im Vorjahr.
2020 sanken sowohl die Stromexporte
(-2.6%) als auch die Stromimporte (-5,9%).
Die deutlich starkere Verringerung der Im-
portnachfrage verbesserte den Saldo im Au-
Benhandel mit Elektrizitét (Ubersicht 1). 2021

dUrfte die Nettoimportmenge an Elektrizitat
hingegen deutlich auf 27 PJ gewachsen sein
(laut vorlaufiger Energiebilanz).

1.9 Ausgewdhlte Entwicklungen laut
vorlaufiger Energiebilanz 2021

Trotz der Fortdauer der Pandemie kam es
2021 zu einer wirtschaftlichen Erholung, die
sich auch in der Energiewirtschaft und somit
in der vorl@ufigen Energiebilanz spiegelt, die
Ende Mai 2022 von Statistik Austria veréffent-
licht wurde. Neben der Konjunkturaufhellung
dUrfte auch der kalte Winter zum Anstieg
des heimischen Bruttoinlandsverbrauchs bei-
gefragen haben. Laut den vorldufigen Do-
ten betrug dieser 2021 1.426 PJ, um knapp
80 PJ oder 6% mehr als 2020.

Der Energieverbrauch aus erneuerbaren
Quellen legte 2021 zwar etwas stdrker zu als
im Vorjahr (+1,8% gegenUber +0,7% 2020),
jedoch deutlich schwdcher als der Einsatz
fossiler Energietrager, der trotz des Preisan-
stiegs wieder kraftig zugenommen haben
durfte (+6,2%), insbesondere in der zweiten
Jahreshdlfte. Der Zuwachs war bei Erddl
(+6,8%) und Erdgas (+6,2%) deutlich ausge-
prégter als bei Kohle (+3,8%; Abbildung 10).

Die vorlaufige Energiebilanz weist fur 2021
ein Energieaufkommen aus erneuerbaren
Quellen von 447 PJ aus. Wie ein langfristiger
Vergleich zeigtf, wuchs es in der Periode
2010-2020 nur um rund 1,0% p. a., in der Vor-
periode dagegen mehr als dreimal so
schnell (2000/2010 +3,6% p. a.).

Abbildung 10: Bruttoinlandsverbrauch an erneuerbaren Energietrdgern
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Q: Statistik Austria, Energiebilanz Osterreich 1970-2020. - 1) Vorléufige Energiebilanz Osterreich 2021.

Wdahrend der Anteil der fossilen Energietrd-
ger am Bruttoinlandsverbrauch im Zuge der
Konjunkturerholung 2021 zunahm (um vo-
raussichtlich 0,2 Prozentpunkte auf knapp

65%), ging jener der erneuerbaren Energie-
fréger um 1,3 Prozentpunkte zurick. Ange-
sichts der Ziele der Klima- und Energiepolitik
und der neuen EU-Vorgaben fUr 2030
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werden strukturelle Verdnderungen im Ener-
giesystem und eine nachhaltige Trend-
wende immer dréngender. Durch den Ukra-
ine-Krieg gewann auch das Thema der Ener-
giesicherheit hohe Priorit&t. Die volkswirt-
schaftlichen Kosten einer starken Abhdngig-
keit von — GroBteils importierten — fossilen
Energiefrdgern werden zunehmend sichtbao-
rer, nicht zuletzt in Form hoher Energiepreise.

Zugleich profitiert Osterreich seit langem von
seiner guten Ausstattung mit erneuerbaren
Ressourcen, insbesondere mit Wasserkraft
und Brennholz. In den letzten Jahrzehnten
wurden nicht nur in Osterreich, sondern welt-
weit groBe Anstrengungen unternommen,
um die Nutzung weiterer erneuerbarer Ener-
gieformen, etwa von Photovoltaik, Windkraft
oder Geothermie, voranzutreiben. Dement-
sprechend verdndert sich auch hierzulande
die Struktur der erneuerbaren Energieres-
sourcen.

Im Zeitfraum 2010/2020 sind biogene Brenn-
und Treibstoffe in Osterreich zur wichtigsten
erneuerbaren Energieressource aufgestie-
gen. Dazu z&hlen unter anderem Pellets,
Holzabfall, Deponie- und Biogas oder Biodie-
sel. Der Anteil der biogenen Brenn- und
Treibstoffe am erneuerbaren Energieauf-
kommen betrug im Durchschnitt der Periode
2010/2020 42% (+24 Prozentpunkte gegen-
Uber 1990/2000). Die zweitwichtigste erneu-
erbare Energieressource ist in Osterreich die
Wasserkraft mit einem durchschnittlichen
Anteil von einem Drittel (Durchschnitt
2010/2020), der im Vergleich zur Vorperiode

Ubersicht 1: AuBenhandel mit Energietrdgern

1990/2000 um 19,7 Prozentpunkte abnahm.
Mit einem durchschnittlichen Anteil von
knapp 15% ist auch Brennholz eine wichtige
erneuverbare Energieressource. Langfristig
hat Brennholz jedoch an relativer Bedeutung
verloren.

1.10 Ausgaben fir Energieimporte 2021 stark
gestiegen

Die hohe Abhdngigkeit Osterreichs von fossi-
len Energietrégern spiegelt sich auch in ei-
ner hohen Importabhdngigkeit. Die damit
verbundene Verletzlichkeit von Wirtschaft
und Gesellschaft wird in der gegenwdrtigen
Energiekrise sichtbar. Einerseits sind die Ener-
giepreise drastisch gestiegen, vor allem for
Erdgas, aber auch fUr Treibstoffe; anderer-
seits sind Versorgungsengpdsse nicht auszu-
schlieBen, insbesondere bei Erdgas. Neben
dem Klimaschutz ist daher die Versorgungssi-
cherheit ein drdngendes Argument daflr,
die Importabhdéngigkeit zu verringern. Um
dies zu erreichen, musste einerseits der Stei-
gerung der Energieeffizienz stGrkeres Augen-
merk geschenkt werden, um gewuinschte
Energiedienstleistungen mit deutlich gerin-
gerem Energieaufwand bereitzustellen. An-
dererseits muss die Kapazitat der Energieer-
zeugung aus erneuerbaren Quellen rasch
ausgebaut werden. Die Verbesserung der
Energieeffizienz und die Verschiebung hin zu
erneuerbaren Energieressourcen sind Wei-
chenstellungen, die sowohl fur die Errei-
chung der Energie- und Klimaziele als auch
fUr die Gewdhrleistung der Versorgungssi-
cherheit von zentraler Bedeutung sind.

Innerhalb der ernever-
baren Energiefrager
kam es seit 1990 zu
groBen Anteils-
verschiebungen.

Osterreich gab 2021
deutlich mehr fir Ener-
gieimporte aus als im
Vorjahr. Der Ausgaben-
anstieg war preisgetrie-
ben, wahrend die Men-
gen leicht zurickgingen.

Exporte Importe Saldo
2010 2015 2019 2020 2021 2010 2015 2019 2020 2021 2010 2015 2020 2021
Mio. €
Kohle S 2 2 1 2 719 476 536 457 496 - 716 — 475 — 456 - 494
Erdol 0 745 0 0 0 3.049 3.097 3.777 2.174 3.434 - 3.049 - 2352 - 2.174 - 3.434
Heizol 76 121 127 0 0 111 33 45 15 22 - 36 + 88 - 15 - 22
Benzin 376 476 534 370 596 689 499 392 244 396 - 313 - 23 + 125 + 201
Dieselkraftstoff 570 478 716 453 792 3.342 2.177 3.159 2.030 2927 - 2771 - 1.699 - 1.577 - 2136
Erdgas 813 315 375 348 438 2.867 2.701 2.544 1.995 4131 - 2055 - 2.387 - 1.647 - 3.693
Strom 1.289 857 1.200 1.121 1.620 810 1.103 1.069 884 1935 + 479 - 246 + 238 - 315
Insgesamt 3.126 2.994 2.953 2.294 3.448 11.586 10.086 11.521 7.800 13.341 - 8.460 - 7.093 - 5.506 - 9.894
PJ

Kohle 0.2 0.3 0.0 0.0 0.0 141,2 119.4 118,1 102,3 1080 - 141,0 - 119,1 - 1023 - 108,0
Erdol 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 288,8 344,6 3652 3162 321,6 - 2888 — 344,6 - 3162 - 3216
Heizol 9,9 21,6 18,7 19.5 15,4 7.1 0.5 1.8 2.8 1.3 + 28 + 21,1 16,7 + 140
Benzin 26,6 38,6 388 39.0 39.0 34,5 33.3 26,6 22,1 22,5 - 79 + 53 + 170 + 165
Dieselkraftstoff 34,9 34,0 41,9 39.5 48,6 177.9 155,6 180,3 165,5 167,7 — 1430 - 121,6 - 1260 - 119,1
Erdgas’) 170,6 201,2 97.6 349,3 69,8 426,6 411,2 492,5 572,6 524,6 - 256,0 — 210,0 — 223,3 - 45479
Strom 62,9 69.6 82,5 80,4 68,0 71,7 105.8 93.8 88,3 952 - 88 - 362 - 79 - 272
Insgesamt 305,1 3652 279.6 527,6 240,8 1.147,8 1.170,4 1.2784 1.2698 12410 - 8427 - 8052 - 742,1 -1.000,1

Q: Statistik Austria, Energiebilanz Osterreich 1970-2020, vorl&ufige Energiebilanz 2021

, AuBenhandelsstatistik; WDS — WIFO-Daten-System. — 1) Aufgrund

einer methodischen Anderung werden fir Erdgas bis einschlieBlich 2020 Daten aus der Energiebilanz der Statistik Austria verwendet, ab 2021 Daten aus

der AuBenhandelsstatistik.
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Einkommensschwa-
chere Haushalte sind
deutlich mehr durch
Energieausgaben belas-
tet. Entsprechend starker
wird sie die aktuelle
Energiekrise treffen.
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Die vorliegende Analyse der Energieimporte
und -exporte (Ubersicht 1) bezieht sich auf
den Zeitraum bis 2021. Die jungsten Entwick-
lungen auf den Energiemdérkten infolge des
Ukraine-Krieges sind daher noch nicht in den
Daten abgebildet, auch wenn die nominel-
len Ausgaben fUr Energieimporte bereits in
der zweiten Jahreshdlfte 2021 sprunghaft
anstiegen (von 11,5 Mrd. € im Jahr 2019 auf
13,3 Mrd. € 2021; +16%). Der kraftigste Zu-
wachs der nominellen Importausgaben
wurde 2021 bei Erdgas verzeichnet

(+2,1 Mrd. € bzw. +107% gegenUber dem
Vorjahr), gefolgt von Erddl (+1,3 Mrd. € bzw.
+58%). Auch die Ausgaben fUr Stromimporte
legten kraftig zu (+1,1 Mrd. € bzw. +120%).
Den Ausgabenzuwdéchsen entspricht keine
Mengenausweitung, was darauf schlieBen
|&sst, dass sie ausschlieBlich auf Preiseffekte
zurUckgehen. Die Importmengen von Erddl
wuchsen 2021 mit 2% sehr moderat, die Erd-
gasimporte waren mengenmaBig sogar um
8,4% geringer als 2020. Die Menge an impor-
tierter Kohle stieg um 5,6%, jene an Elekirizi-
t&t um 7,8%. Insgesamt nahm 2021 die im-
portierte Energiemenge um 2,3% ab, woge-
gen die Ausgaben fUr den Energieimport um
71% anstiegen.

Osterreichs Einnahmen aus Energieexporten
lagen 2021 bei 3,4 Mrd. € — ein kraftiger An-
stieg um 50% gegenUber 2020, der sich ins-
besondere aus hdheren Exporterldsen bei
Diesel, Benzin und Strom ergab. Auch bei
den Exporten wirkten sich die hdheren Preise
aus, wadhrend die exportierten Mengen um
knapp 287 PJ zurickgingen, vor allem auf-
grund der stark rockldufigen Erdgasexporte.

Der aus Mengen und Ausgaben berechnete
implizite Importpreis fir eine fiktive impor-

tierte Energiemenge war im Jahr 2021 mit
10,8 Mio. € je PJ um 4,6 Mio. € hdher als 2020.
Der implizite Exportpreis war 2021 mit

14,3 Mio. € je PJ sogar dreimal so hoch wie
im Vorjahr, was wiederum vor allem auf die
Energietrager Erdgas, Benzin und Heizdl zu-
rickgeht.

Der nominelle AuBenhandelssaldo fur Ener-
gie verschlechterte sich 2021 um etwa

4,4 Mrd. € auf 9,9 Mrd. €, wdhrend sich der
mengenmdaBige Saldo um etwa 260 PJ ver-
besserte.

1.11 Energieausgaben belasten vor allem
einkommensschwache Haushalte

Die Energieausgaben belasten einkom-
mensschwdchere Haushalte deutlich stérker
als Haushalte mit hdherem Einkommen. Dies
zeigte sich auch 2020. Im Durchschnitt Uber
alle Einkommensgruppen betfrugen die Ener-
gieausgaben fUr Wohnen (vor allem fir
Raumwdarme, Warmwasser, Kochen) 133 €
pro Monat; sie waren damit dhnlich hoch
wie 2019 (Abbildung 11). Das unterste Ein-
kommensfunftel gab 98 € pro Monat fir
Haushaltsenergie aus, das oberste Einkom-
mensfinftel 163 €. Auch die relative Belas-
tung der Einkommensgruppen durch Ener-
gieausgaben blieb Uber die Zeit stabil. Die
einkommensschwdchsten Haushalte

(1. Quintil) wendeten 2020 7,4% ihres Einkom-
mens fUr Haushaltsenergie auf, mehr als drei-
mal so viel wie die einkommensstarksten
Haushalte (2,1%). Bereits der Abstand zum
zweiten Einkommensfinftel ist betréchtlich:
im 2. Quintil wurden 2020 durchschnittlich
4,9% des Einkommens fUr Haushaltsenergie
ausgegeben, um 2,5 Prozentpunkte weniger
alsim 1. Quintil.

Abbildung 11: Anteil der Energieausgaben fir Wohnen am Haushaltseinkommen 2020
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Strom und Gas sind in allen Einkommens-
gruppen die dominierenden Ausgabenpos-
ten. Im 1.Quintil entfielen von den monatlich
98 € fUr Haushaltsenergie 52 € auf Elektrizit&t
und 13 € auf Gas. Im Durchschnitt Uber alle
Quintile gab ein Haushalt pro Monat 70 € fur
Strom und 18 € fUr Gas aus.

Mittlerweile durfte von den Energieausgo-
ben eine deutlich hdhere Belastung ausge-
hen als noch 2020 (vgl. Baumgartner et al.,
2022). Der kraftige Energiepreisauftrieb

erhoht in allen Einkommensgruppen den An-
teil der Energieausgaben am Haushaltsein-
kommen. Dies stellt insbesondere einkom-
mensschwache Haushalte vor groBe Heraus-
forderungen, da sie bereits bisher einen ho-
hen Anteil ihnres Einkommens fUr Energie aus-
geben. W&hrend manche ausgabenbestim-
menden Einflisse wie die WohnungsgréBe,
die thermische Qualitat des Gebd&udes oder
das Heizsystem nicht kurzfristig ver&nderbar
sind, kdnnen Verhaltensénderungen auch
kurzfristig die Energieausgaben senken.

2. Stickstoffbilanz und Produktion von Biomasse in der osterreichischen

Landwirtschaft

Die Produktion von Biomasse fUr die weitere
Verwertung als Lebens- oder Futtermittel
oder als Rohstoff fUr verschiedenste Anwen-
dungen hangt eng mit dem Stickstoffkreis-
lauf zusammen. Als wichtiger Bestandteil von
Proteinen ist Stickstoff unerldsslich. Eine aus-
reichende Versorgung der Boden mit die-
sem Ndahrstoff in I&slicher Form ist eine Vo-
raussetzung fUr hohe Ertrége von Nutzpflan-
zen. Gleichzeitig ist StickstoffdUnger aber
auch eine Quelle von Treibhausgasen. Die
wichtigsten DUngerarten in der Landwirt-
schaft neben Stickstoff sind Phosphor und
Kalium, da es sich dabei um essentielle
Pflanzenndhrstoffe handelt. Werden N&hr-
stoffe von Pflanzen nicht aufgenommen, so

Abbildung 12: Stickstoffbilanz
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kénnen sie in die Umwelt entweichen und
belasten dann neben der Luft hdufig auch
das Grund- und Oberfl&chenwasser.

Stickstoffdinger ist not-
wendig fir die Erzeu-

gung von Biomasse,

Unabhdéngig von Umweltbedenken ist eine
sparsame Nutzung von Stickstoff ange-
bracht, da der ineffiziente Einsatz die Pro-
duktionskosten in der Landwirtschaft erhdht.
Dieser Aspekt fallt seit 2021 noch stérker ins
Gewicht als bisher, da die DUngerpreise
kraftig gestiegen sind'9). Betriebe mit Tierhal-
tung kdnnen die im Wirtschaftsdinger ent-
haltenen N&hrstoffe in der Pflanzenproduk-
tion rezyklieren und so den Stoffumsatz opti-
mieren.

Berechnungen Eurostat, Juni 2022
------- Fortschreibung WIFO, Juni 2022
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Q: Eurostat, Bruttondhrstoffbilanz 1990-2019 (Daten abgerufen am 1. 7. 2022); WIFO-Berechnungen. Die Daten
wurden bis 2012 vom Umweltbundesamt anhand der OECD-Methode ermittelt. Die Methoden von Eurostat
und OECD unterscheiden sich im Hinblick auf die erfassten Fidchen und Quellen (z. B. atmosphdrische Deposi-
tion). Erlduternde Hinweise liefern Kletzan-Slamanig et al. (2014).

In der biologischen Landwirtschaft wird auf
leicht 1&sliche mineralische Stickstoffdinger
verzichtet. In diesem Bewirtschaftungssystem
wird die notwendige Pflanzenversorgung vor

19) Siehe dazu https://www.landnutzung.at/preise
duengemittel.html.
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allem aus zwei Quellen gewdhrleistet: Zum
einen werden Ndahrstoffe Uber die Atmo-
sphdre am Boden abgelagert. Sie stammen
zum Teil aus Emissionen von Verkehrssektor,
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gleichzeitig aber auch
Quelle von Treibhaus-
gasen.
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2021 entsprach die
Menge der produzierten
Biomasse dem langjah-
rigen Durchschnitt, wo-
bei die Produktion seit
Jahrzehnten stagniert.
Ein Grund dafir ist der
hohe Bodenverbrauch.

542 Umweltindikatoren

Haushalten, Landwirtschaft und Industrie.
Zum anderen kdnnen bestimmte Pflanzen in
inrem Wurzelsystem Nd&hrstoffe aus Luftstick-
stoff synthetisieren. Durch geschickte Wahl
der Fruchtfolge und von ZwischenfrGchten
steht ein Teil dieses Depots auch fUr andere
Pflanzen zur Verflgung.

Die Stickstoffbilanz gemd&B der urspringlich
von der OECD entwickelten und nunmehr
von Eurostat modifizierten Methode tragt
diesen Zusammenhdngen Rechnung (Abbil-
dung 12). Die Nahrstoffmengen aller Stick-
stoffquellen werden addiert und dem Entzug
durch Pflanzen im Erntegut gegenUiberge-
stellt. Eine positive Bilanz gibt an, dass mehr
Nd&hrstoffe in den Kreislauf der Landwirt-
schaft eingebracht als entzogen wurden. Je
hoher der BilanzUberschuss ist, umso gréBer
ist die Gefahr unerwUinschter Verlagerungen
mit potentiell negativen Wirkungen auf das
Grundwasser. Ein Uberschuss in der Stickstoff-
bilanz erlaubt jedoch keine exakten RUck-
schlUsse auf die Belastung des Grundwas-
sers, da neben Stickstoff auch die Wasserbi-
lanz groBen Einfluss auf die Grundwasser-
qualitéat hat (Bundesministerium fOr Nachhal-
tigkeit und Tourismus, 2019). Die vergleichs-
weise hohen Stickstoffbilanziberschisse der
Jahre 2013, 2015, 2017 und 2018 waren in
erster Linie auf den geringeren Entzug von

Né&hrstoffen durch das Erntegut zurickzufiGh-
ren.

Die Entscheidung Uber die DUngeintensitat
wird zu einem Zeitpunkt gefroffen, zu dem
noch nicht absehbar ist, ob die eingebrach-
ten Ndahrstoffe auch bendtigt werden. Auch
wenn der StickstoffUberschuss seit etwa zehn
Jahren einem steigenden Trend folgt, war er
zuletzt wesentlich niedriger als im Durch-
schnitt der 1990er-Jahre (rund 46 kg je ha
landwirtschaftlicher Nutzfldche). Die starken
Schwankungen zwischen einzelnen Jahren
sind neben dem Entzug durch das Erntegut
auch auf statistische Faktoren zurGckzufUh-
ren: In die Berechnung geht nicht die tat-
séchlich ausgebrachte Mineraldinger-
menge ein, sondern die auf dem Markt ab-
gesetzte. Ob diese Menge im jeweiligen
Jahr auch ausgebracht wird, ist nicht be-
kannt, da die Vorratshaltung nicht Gberproft
wird.

2021 entsprach die geerntete Menge land-
wirtschaftlicher Rohstoffe dem Durchschnitt
der letzten Jahrzehnte (Abbildung 13). Das
Erzeugungsvolumen im Pflanzenbau war
2021 gema@B Statistik Austria (2022a) um 1,4%
niedriger als im Vorjahr.

Abbildung 13: Produktion von wirtschaftlich nutzbarer Biomasse durch die Landwirtschaft

in Osterreich
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Q: WIFO-Berechnungen auf Basis von Buchgraber et al. (2003); DLG Futterwerttabelle; Resch (2007). Stroh ist
ein Nebenprodukt der Getreideerzeugung (ohne Mais); unterstellt wird ein einheitliches Korn-Stroh-Verhdltnis
von 1:0,9. Verlustfaktoren Futterwirtschaft gemd@B Buchgraber et al. (2003), Versorgungsbilanzen laut Statistik

Austria.

Der physische Output an Biomasse schwankt
von Jahr zu Jahr erheblich und folgt keinem
steigenden Trend. Die landwirtschaftliche
Biomasseproduktion stagniert bereits seit
Jahrzehnten. Vor dem Hintergrund der stei-
genden Nachfrage durch eine wachsende
Bevolkerung tragt die heimische Landwirt-

schaft somit immer weniger zur Sicherung
der Versorgung mit Lebensmitteln und
agrarischen Rohstoffen bei. Die Stagnation
der Biomasseproduktion ist vor allem eine
Folge des stGndigen Verlustes an landwirt-
schaftlichen Fldchen durch Verbauung und
Aufforstung. Zwischen 1990 und 2020
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schrumpfte die Ackerfldche um Gber als das Dreifache (Umweltbundesamt,

85.000 ha und die Grinlandfldche (ohne 2021a). Pro Person standen 2020 nur noch
Almen) um Uber 205.000 ha. Der Bodenver- 2.957 m? landwirtschaftlicher Nutzfldche zur
brauch Uberschritt 2020 mit 39 km? den von Verfugung —im Vergleich zu mehr als

der Bundesregierung als nachhaltig ange- 4,200 m2im Jahr 1999 und Gber 4.500 m?
strebten Maximalwert von 9,1 km? um mehr 1990.

Abbildung 14: Landwirtschaftliche FlIachennutzung
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Q: Statistik Austria, Anbau auf Ackerland und Bodennutzung in Osterreich.
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1. Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote

2019 2020 2021 2021 2022 2022
. Qu. IV.Qu. I. Qu. I.Qu. Janner Februar  Mdarz April Mai Juni
In % der Erwerbspersonen (saisonbereinigt)

OECD insgesamt 54 7.2 6,2 5% 55 52 5,0 53 52 5,1 50 5,0 5,0
USA 3.7 8,1 5.4 51 4,2 3.8 3,6 4,0 3.8 3,6 3,6 3.6 3.6
Japan 2,4 2,8 2,8 2,8 2,7 2,7 2,6 2,8 2,7 2,6 2,5 2,6 2,6
Euro-Raum 7,6 8,0 7.7 7,5 71 6,8 6,6 6,9 6,8 6,7 6,6 6,6 6,6

Belgien 55 58 6,3 6,2 58 53 54 54 53 52 53 55 55
Deutschland 3.0 3.7 3.6 35 33 3,0 2,9 3.1 3,0 2,9 2,9 29 2,8
IMand 5,0 58 6,2 55 52 5,0 4,8 5,0 4,8 5,1 4,8 4,7 4,8
Griechenland 17,9 17,6 14,8 13,8 13,1 13,1 12,5 13,6 13,0 12,6 12,6 12,5 12,3
Spanien 14,1 15,5 14,8 14,6 13,5 13,3 12,7 13.3 13,3 13,2 12,8 12,6 12,6
Frankreich 8.4 8,0 7.9 7.8 7.4 7.3 7.2 7.3 7.3 7.3 7.2 7.2 7.2
[talien 9,9 9.3 9.5 9.1 9,0 8,5 82 8,7 8,5 83 83 82 8,1
Luxemburg 5,6 6,7 5,4 51 4,7 4,4 4,2 4,5 4,5 4,3 4,2 4,2 4,2
Niederlande 4,4 4,9 4,2 4,1 3.8 3.4 3.3 876 3.4 3.3 3.2 33 3.4
Osterreich 4,8 6,1 6,2 5.6 5.3 4,6 4,5 4,7 4.8 4,3 4,3 4.8 43
Portugal 6,7 71 6,6 6,3 6,2 59 6,0 59 58 59 59 6,0 6,1
Slowakei 57 6,6 6,8 6,7 6,5 6,4 6,1 6,4 6,4 6,3 6,2 6,1 6,0
Finnland 6,7 7.8 7.6 7.5 6,9 6,6 6,4 7.0 6,5 6.4 6,2 6,2 6,7
Tschechien 2,0 2,6 2,8 2,7 2,3 2,4 2,5 2.3 2,5 2,3 2,5 2,5 2,4
Ungarn 3.3 4,1 4,0 3,9 38 35 33 3.7 37 32 33 35 3,0
Polen 3.3 3.2 3.4 32 3,1 2,8 2,7 2,8 2,8 2,8 2,8 2,7 2,7
Schweiz 4,4 4,8 5,1 4,9 4,7 4,5 . . . . . . .

Q: OECD; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: christine kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 2: Verbraucherpreise

2019 2020 2021 2021 2022 2022
Il.Qu. IV.Qu. l. Qu. II.Qu. Janner Februar  Mdarz April Mai Juni
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Verbraucherpreisindex
OECD insgesamt + 2,1 + 1.4 + 4,0 + 4,4 = 5% + 7.9 + 9,7 + 7.2 + 7.8 + 8.8 + 9.2 + 9,7 +10,3
USA + 1,8 + 1,2 + 4,7 + 53 + 6,7 + 8,0 + 8,6 + 75 + 7.9 + 8,5 + 83 + 8,6 + 9.1
Japan + 05 - 00 - 02 - 02 + 0,5 0.9 + 24 + 05 + 0,9 + 1,2 + 25 + 25 + 2,
Harmonisierter VPI
Euro-Raum + 1,2 + 0.3 + 2,6 + 238 + 4,6 + 6,1 + 8,0 + 5,1 + 59 + 7.4 + 7.4 + 8,1 + 8,6

Belgien + 1,2 + 04 + 3,2 + 33 + 6,4 + 9.1 + 9.9 + 85 + 9,5 + 9.3 + 9.3 + 9.9 +10,5

Deutschland + 1.4 + 04 + 32 + 35 + 54 + 6,1 + 83 + 51 += 55 + 7.6 + 78 + 87 + 82

Inand + 09 - 05 + 2.4 + 3.0 + 5.4 + 59 + 8,4 + 50 + 57 + 6.9 + 73 + 83 + 9.6

Griechenland + 05 - 1.3 + 0,6 + 1.3 + 3,7 + 6,6 +10,4 + 55 + 63 + 8,0 + 9.1 +10,5 +11,6

Spanien + 038 - 03 + 3,0 + 34 + 58 + 7.9 + 89 + 6,2 + 7,6 + 9.8 + 83 + 8,5 +10,0

Frankreich + 1,3 + 05 + 2,1 + 22 + 33 + 42 + 59 + 33 + 42 + 5,1 + 54 + 58 + 6,5

Italien + 06 - 01 + 1,9 + 2,1 + 3,7 + 6,0 + 7.4 + 5,1 + 6,2 + 6.8 + 63 + 7.3 + 8,5

Luxemburg + 1,6 + 0,0 {AROLS + 3,6 + 57 + 68 + 9.5 + 4,6 + 7.8 + 7.9 + 9,0 + 9.1 +10,3

Niederlande + 27 + 1,1 + 28 + 24 + 53 + 89 +10,4 + 7.6 + 73 +11,7 +11,2 +10,2 + 9.9

Osterreich + 1,5 + 1.4 + 28 + 3,1 + 39 &= 5,5 + 79 + 4,5 += 55 + 6,6 + 7.1 + 77 + 87

Portugal + 0,3 - 0,1 + 0,9 + 1,2 + 2,4 + 4,4 + 8,2 + 3,4 + 4,4 + 55 + 7,4 + 8,1 + 9,0

Slowakei + 28 + 20 + 28 + 34 + 4,8 + 8,5 +11.8 + 7.7 + 83 + 9.6 +10,9 +11,8 +12,6

Finnland + 1,1 + 04 + 2,1 + 1.9 + 3,1 + 4.8 + 70 + 4,1 + 4,4 + 58 + 58 + 7.1 + 8,1

Tschechien + 2,6 + 33 + 33 + 33 + 50 +10,2 +15,0 + 88 +10,0 +11,9 +13,2 +15,2 +16,6
Ungarn + 3.4 + 3.4 + 52 + 50 + 7.1 + 83 +11,0 + 79 + 8,4 + 8,6 + 9.6 +10.,8 +12,6
Polen + 2,1 + 37 + 52 + 5,1 + 73 + 9,0 +12,8 + 87 + 8,1 +10,2 +11.4 +12,8 +14,2
Schweiz + 0,4 - 08 + 0,5 + 0,7 + 1,4 + 1,9 + 2,8 + 1,4 + 1,9 + 2,2 + 2,3 + 2,7 + 3,2
Q: Statistik Austria; OECD; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at
Ubersicht 3: Internationale Aktienkursindizes
2019 2020 2021 2021 2022 2022
. Qu. IV. Qu. l. Qu. II. Qu. Mérz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Europa, MSCI Europa + 0.8 - 43 +23,0 +28,3 +258 +11,4 - 23 + 49 + 3.8 - 2] - 81 - 89

Euro-Raum, STOXX 50 + 1.4 - 47 +22,9 + 25,5 +25,2 + 9,2 - 83 - 04 - 38 - 78 -12,6 -133
Deutschland, DAX 30 1,8 = 1.9 < 208,8) +21,8 +20,5 & 57 - 97 - 34 - 69 - 86 -129 - 16,6
Osterreich, ATX - 9.0 -20,5 + 42,5 +59.5 + 56,9 + 20,1 - 53 + 3,1 + 1.2 - 53 -10,7 -158

Vereinigtes Kénigreich, FISE 100 - 1,2 -137 +11,6 +16,9 +16,9 +11,6 + 58 + 9.0 + 9.1 + 6,0 + 25 + 25

Ostmitteleuropa,

CECE Composite Index - 3.1 -22,1 +20,4 +30.3 + 34,0 +13,9 -10.5 + 3.1 + 3.3 -12,2 -19.7 -23.3
Tschechien, PX 50 - 32 -11,6 +29,1 +37.4 + 48,7 + 30,7 +16,9 + 22,8 +24,4 +16,1 +11,5 + 47
Ungarn, BUX Index +10,0 -10,2 + 29,6 + 43,4 + 41,9 +10,7 - 95 - 1.9 - 11 - 84 -17.4 -153
Polen, WIG Index - 13 -139 +29.,4 +35,0 +37.8 +134 - 9.1 + 7.0 + 48 -11.3 -18,2 -20,7

Russland, RTS Index +12,7 - 40 +28,0 +34,3 + 39,1 - 73 -256 -37.2 -320 -24,4 - 211 -28,6

Amerika

USA, Dow Jones Industrial

Average + 53 + 20 + 26,4 +27.9 +22,1 + 9.9 - 42 + 51 + 1.5 - 55 - 83 - 94

USA, S&P 500 Index + 6,1 +10,5 +32,8 + 33,2 + 29,5 +15,5 - 1.9 +12,3 + 6,0 - 31 - 80 -10.4

Brasilien, BM&FBOVESPA + 23,3 - 19 +18,4 +19.4 + 06 - 4,6 -121 + 1.0 - 34 -11.8 -19.6 -21.3

Asien

Japan, Nikkei 225 - 27 + 47 + 27,0 +24,7 + 14,4 - 64 - 72 - 93 8.1 - 66 - 69 - 39

China, Shanghai Index - 08 + 7.2 +13,1 + 6.8 + 68 - 30 - 95 - 4,6 - 92 -11,9 - 7.8 - 59

Indien, Sensex 30 Index + 83 - 1,1 + 41,8 + 46,6 + 36,9 + 16,1 + 9.5 +12,7 +19,1 + 9,6 + 2,1 + 3,8

Q: Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at

Ubersicht 4: Dreimonatszinssétze

2019 2020 2021 2021 2022 2022
Il.Qu. IV.Qu. I. Qu. II.Qu. Februar  Mdarz April Mai Juni Juli
In %

USA 2,2 0.6 0.1 0.1 0.1 0.4 1.4 0.4 0.7 0.9 1.3 1.9 2,5
Japan 0.0 -00 -0, -0, -0,1 -0,0 -0,0 -00 -0,0 -0,0 -00 0.0 .
Kanada 1.9 0.6 0.2 0.2 0.3 0.7 1.8 0.6 0.9 1.3 1.8 2.2 3.0
Euro-Raum -04 -04 -05 -05 -06 -05 -04 -05 -05 -04 -04 -02 0.0
Tschechien 2,1 0.9 1.1 0.9 2.8 4,6 6,0 4,7 4,9 54 6,0 6,6 7.3
D&nemark -04 -02 -02 -02 -03 -03 -0, -03 -02 -02 -02 0.0 0.3
Ungarn 0.2 0.7 1.4 1.1 2.8 4,8 6.8 4,4 6,0 6,4 6,6 VaS 1.1
Polen 1.7 0.6 0.6 0.2 1.8 3.8 6,6 3.7 4,8 6,1 6,6 7.1 7.0
Schweden -04 -0 -02 -02 -03 -0.2 0.2 -0, -02 -0.1 0.3 0.5 0.8
Vereinigtes Kénigreich 0.8 0.3 0.1 0.1 0.2 0.8 1.3 0.8 1.0 11 1.3 1,6 1.8
Norwegen 1.6 0.7 0.5 0.5 0.9 1.2 1.4 1.2 1,8 1.3 1.2 1.7 2,2
Schweiz -038 -07 -07 -08 -0,7 -0,7 -0,6 -0,6 -0,7 -0,7 -07 -04

Q: OECD; WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, cornelia.schobert@wifo.ac.at
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Ubersicht 5: Sekundé@rmarkirendite

2019 2020 2021 2021 2022 2022
. Qu. IV.Qu. l. Qu. II.Qu. Februar Mdarz April Mai Juni Juli
In %

USA 2,1 0,9 1.4 13 1.5 1,9 2,9 1.9 2,1 2,8 2,9 3.1 2,9
Japan -0.1 -00 0.1 0,0 0.1 0,2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Kanada 1.6 0.8 1.4 1,2 1.6 1.9 3.0 1.9 2.1 2,7 29 &3 3.0
Euro-Raum 0,6 0,2 0,2 0.1 0.3 0.8 2,0 0,9 1.1 1,6 1.9 2,4 2,1
Belgien 0,2 -0,1 -00 -0,1 0,1 0,5 1,7 0,6 0.8 1.3 1,6 2,1 1,8
Deutschland -03 - 0,5 - 04 -05 -0.3 0.1 1,0 0.2 0.3 0.7 1,0 1.5 1.1
Ihand 0.3 -0, 0.1 0,0 0.2 0.7 1.7 0.8 0.9 1.4 1,6 2.1 1.7
Griechenland 2,6 13 0.9 0,7 1.2 2,2 35 2,5 2,6 2,9 3.5 3.9 34
Spanien 0,7 0.4 0,3 0.3 0,5 1,0 2,1 1,1 1.2 1,7 2,0 2,6 2,3
Frankreich 0.1 -0, 0,0 - 0.0 0.1 0.6 1.6 0.7 0.8 1.3 1.5 2.1 1.7
Italien 2,0 1,2 0.8 0.7 1.0 1,7 3.0 1.8 1.9 2,4 3.0 3.6 3.4
Luxemburg -01 -04 -04 -04 -02 03 1,7 0,4 0,6 1,4 1.7 2,2 1.9
Niederlande -0,1 -04 -03 -04 -03 0.2 1,2 0,2 0,3 09 1,1 1.8 1,5
Osterreich 0.1 -02 -0.1 -0, 0.0 0.5 1.6 0.5 0.7 1.3 1.5 2.1 1.7
Portugal 0.8 0.4 0.3 0,2 0.4 0.9 2,2 1.1 1.2 1.8 2,1 2,6 23
Finnland 0.1 -02 -01 -0,1 0,0 0,5 1,6 0,5 0.7 1,2 14 2,1 1,7
Dd&nemark -02 -04 -0,1 -0,1 0,0 0.4 1,4 0,5 0,6 1,0 1.3 1.8 1,6
Schweden 0.0 - 0.0 0.3 0.2 0.3 0,6 1.7 0,6 0.8 1.5 1.8 1.9 1.5
Vereinigtes Kénigreich 0,9 0.3 0.7 0.7 1.0 1.4 2,0 1.5 1.5 1.8 1.9 2.4 2,1
Norwegen 1.5 08 1.4 13 1,6 2,1 2,8 2,1 2,3 2,7 2,8 3.0 2,9
Schweiz - 0,5 - 0,5 -0,3 -03 - 0,72 0,2 0,9 0,2 0,4 0,8 0,8 1,2 0,8

Q: OeNB; OECD; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen. « RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at,

cornelia.schobert@wifo.ac.at

1.1 Wechselkurse

Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wéhrungen zum Euro

2019 2020 2021 2021 2022 2022
I.LQu. 1I.Qu. IV.Qu. 1. Qu. II. Qu. Mérz April Mai Juni Juli
Fremdwd&hrung je Euro
Dollar 1,12 1,14 1,18 1.21 1.18 1,14 1,12 1,07 1,10 1,08 1,06 1,06 1,02
Yen 122,06 121,78 12986 131,90 129,76 130,04 130,46 138,14 130,71 136,61 136,24 141,57 139,17
Schweizer Franken 1,1 1,07 1,08 1,10 1,08 1,05 1,04 1,03 1,02 1,02 1,04 1,02 0,99
Pfund Sterling 0,88 0,89 0,86 0,86 0,86 0,85 0,84 0,85 0,84 0,84 0,85 0,86 0,85
Schwedische Krone 10,59 10,49 10,14 10,14 10,19 10,12 10,48 10,47 10,55 10,32 10,50 10,60 10,58
Ddnische Krone 7.47 7.45 7.44 7.44 7.44 7.44 7.44 7.44 7.44 7.44 7.44 7.44 7.44
Norwegische Krone 9,85 10,72 10,16 10,09 10,33 9,97 9,93 10,02 9,74 9,62 10,15 10,30 10,18
Tschechische Krone 25,67 26,46 25,65 25,65 25,50 25,38 24,64 24,63 25,01 24,44 24,75 24,72 24,59
Russischer Rubel 72,46 82,65 87.23 89.49 86,59 83,13 98,28 71,97 119,41 86,34 68,58 61,01 60,75
Ungarischer Forint 32523 351,21 358,46 354,72 353,87 364,27 364,10 38533 376,64 37487 384,45 396,66 404,10
Polnischer Zloty 4,30 4,44 4,56 4,53 4,57 4,62 4,62 4,65 4,75 4,65 4,65 4,65 4,77
Neuer Rumdnischer Leu 4,75 4,84 4,92 4,92 4,93 4,95 4,95 4,94 4,95 4,94 4,95 4,94 4,94
Bulgarischer Lew 1,96 1,96 1,96 1.96 1.96 1.96 1.96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96
Chinesischer Renminbi 7.73 7.87 7,63 7.79 7,63 7,31 713 7.04 6,99 6,96 7.08 7,07 6,85
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Effektiver Wechselkursindex
Nominell - 07 + 1,5 + 06 + 1,5 - 03 - 1.1 - 09 - 20 - 05 - 19 - 21 - 1.8 - 23
Industriewaren - 07 + 1.4 + 06 + 1.4 - 04 - 1.1 - 1.1 - 20 - 10 - 20 - 21 - 1.8 - 23
Real - 11 + 1.8 + 02 + 1.4 - 07 - 23 - 20 - 29 - 17 - 29 - 33 - 24
Industriewaren - 1,1 + 1,7 + 0,2 + 1,4 - 07 - 22 - 20 - 2,6 - 19 - 28 - 3.0 - 21
Q: OeNB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.  RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, cornelia.schobert@wifo.ac.at
1.2 Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7: HWWI-Index
2019 2020 2021 2021 2022 2022
. Qu. IV.Qu. I. Qu. II.Qu. Februar  Marz April Mai Juni Juli
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Auf Dollarbasis - 148 - 233 + 876 + 973 +1142 + 953 + 80,3 + 774 +129.9 + 979 + 761 + 69,1 + 63,0
Ohne Energierohstoffe - 78 + 29 + 432 + 403 + 279 + 243 + 92 + 228 + 296 + 220 + 54 + 12 - 58
Auf Euro-Basis - 102 - 249 + 824 + 960 +1239 +1105 +104,1 + 89,5 +148,6 +119,1 +1022 + 92,8 + 894
Ohne Energierohstoffe - 27 + 08 +385 + 392 +334 + 336 + 235 + 31,1 +399 + 349 + 210 + 153 + 94
Nahrungs- und Genussmittel + 05 + 36 + 335 + 397 + 358 + 372 + 461 + 334 + 483 + 489 + 448 + 448 + 357
Industrierohstoffe - 43 - 07 + 413 +389 + 320 + 31,5 + 123 + 297 +355 +277 + 93 + 10 - 38
Energierohstoffe - 119 -314 + 986 +117,7 +1568 +1363 +130,7 +109.0 +1852 +1480 +1302 +1166 +111,2
Rohdl - 53 -334 + 603 + 678 + 848 + 721 + 837 + 627 + 848 + 805 + 890 + 81,6 + 63,1
Q: Hamburgisches WeltWirtschaftsinstitut; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Jahreswerte auf Basis von Monatswerten berechnet. ¢ RUckfragen:
ursula.glauninger@wifo.ac.at
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2. Kennzahlen fir Osterreich
2.1 Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 2010

Ubersicht 8: Verwendung des Bruttoinlandsproduktes und Herstellung von Waren

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022
IV. Qu. I. Qu. II. Qu. . Qu. IV.Qu. l. Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Verwendung des Bruttoinlandsproduktes

Bruttoinlandsprodukt + 23 + 25 + 1,5 = 67 + 48 + 43 + 1,6 =57 - 50 +13,1 + 54 + 63 = 95
Exporte + 4,9 + 5,1 + 34 -10,8 +13,9 + 8.1 + 3,2 - 75 - 73 +35,5 +16,9 +16,1 +22,0
Importe &= 5.9 &= §3 + 20 - 94 +16,7 + 58 + 32 - 32 + 22 +30,3 +19.,9 +16,6 +13,7
Inléndische Verwendung') + 24 + 25 + 07 - 58 + 59 + 3,0 + 1,6 - 34 + 03 +10,7 + 6,5 + 63 + 49

Konsumausgaben insgesamt + 1,6 + 1,1 + 09 - 63 + 49 + 24 = 1.6 - 54 - 32 + 84 SRS B 7,1 + 81
Private Haushalte?) + 20 + 1,1 + 07 - 85 + 3,5 + 4,1 + 2,2 - 86 - 6,1 + 7.9 + 6,5 + 57 + 9,0
Staat + 08 + 1,2 + 1,5 - 05 + 8,2 - 15 + 0,0 + 32 F &5 + 9.5 + 94 +10,3 + 64

Bruttoinvestitionens) + 4,5 + 6,1 - 02 - 4,6 + 7,1 + 5,1 + 20 + 1,1 + 8,6 +153 + 25 + 28 - 37
Bruttoanlageinvestitionen + 4,2 + 4,4 + 48 =52 + 43 + 22 + 24 - 38 SROYS 815 = 03 = O =12

AusrUstungen und
Waffensysteme + 7.4 + 1.3 + 43 - 87 + 4,5 + 20 + 2,5 - 45 + 4,6 +20,1 - 52 + 0,0 - 70
Bauten + 27 + 56 + 4,0 - 37 + 34 + 1,1 + 1,2 - 35 + 4,2 +12,1 + 1,0 - 21 - 06
Sonstige Anlagen?) + 25 + 6,9 + 73 - 32 + 57 + 50 + 50 - 37 + 1,1 + 73 + 6,8 + 79 + 6,8
Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren + 3,2 + 43 + 0,6 - 70 + 89 + 22 + 0,2 - 1.3 + 3,0 +20,9 + 7.4 + 6,0 + 4,8
Saison- und arbeitstagsbereinigt, gemdaB Eurostat-Vorgabe, Verdnderung gegen das Vorquartal in %, real
(berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Verwendung des Bruttoinlandsproduktes

Bruttoinlandsprodukt - 1.9 - 05 + 4,3 + 3.4 - 08 + 1,9
Exporte + 23 - 1.1 +14,3 + 0,9 + 1,9 + 23
Importe + 59 + 68 + 4,4 + 1.3 + 28 + 37
Inléndische Verwendung') - 03 + 3,6 - 08 + 3,7 - 04 + 2,4

Konsumausgaben insgesamt - 13 - 14 + 2,5 + 7.6 - 14 - 04
Private Haushalte?) - 31 - 23 + 2,1 +10,2 - 38 + 08
Staat + 34 + 0,7 + 32 + 1.8 + 4,4 - 30

Bruttoinvestitionens) + 1,7 + 7,1 - 04 - 52 + 1,9 - 00
Bruttoanlageinvestitionen - 07 i G + 0,1 - 27 + 0,0 + 1,6

AusrUstungen und
Waffensysteme - 42 + 7.0 - 05 - 67 + 1,2 - 1.4
Bauten + 0,9 + 22 + 02 - 21 - 1.8 + 34
Sonstige Anlagen#) + 1,3 + 3,3 + 0,6 + 1,6 + 22 + 2,0
Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren + 1,5 + 2,9 + 0,7 + 1,6 + 0,4 + 1,4

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2022 und 2023: Prognose. - ') EinschlieBlich statistischer Differenz. — 2) EinschlieBlich privater Organisatio-
nen ohne Erwerbszweck. - 3) EinschlieBlich Vorratsverdnderung und Nettozugang an Wertsachen. - 4) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwick-
lung, Computerprogramme, Urheberrechte). ¢ RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at

Ubersicht 9: Einkommen und Produktivitét

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022
IV.Qu. . Qu. ILQu. 1L.Qu. IV.Qu. I Qu.
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttonationaleinkommen, nominell + 2,3 + 4,3 + 3.8 - 43 + 6,2 + 9,6 + 6,1
Arbeithehmerentgelte + 35 + 5,1 + 4,2 - 04 + 55 + 6,7 + 77 + 038 - 09 +10,1 + 6,2 + 59 + 9,1
BetriebsUberschuss und
Selbstandigeneinkommen + 32 + 4,4 + 1.7 - 07 + 4.8 +63 + 2.4 + 4,6 +58 +10,1 + 57 - 11 + 6,9
Gesamtwirtschaftliche Produkftivitéat
BIP real pro Kopf (Erwerbstdtige) + 0,6 + 0,7 + 0,2 - 50 + 22 + 1.4 + 07 - 4,1 - 32 + 77 + 2,1 + 27 + 4,2
BIP nominell Mrd. € 369,36 38542 397,52 379,32 402,71 441,44 468,14 99.90 91,15 100,02 103,40 108,14 103,29
Pro Kopf (Bevdlkerung) iNn€ 41996 43.611 44778 42.540 44.969 48.635 50.928 11.185 10.200 11.182 11.537 12.046 11.472
Arbeitsvolumen Gesamtwirtschaft!) + 1,0 + 1,9 + 1,6 =87 & 5,1 + 4,0 1,9 - 99 - 27 +16.4 + 3.8 + 4,1 + 6,5
Stundenproduktivitat Gesamt-
wirtschaft?) + 1,2 + 0,5 - 0,1 + 2,1 - 03 + 0,3 + 0,1 + 4,7 - 24 - 28 + 1,6 + 2,2 + 29

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2022 und 2023: Prognose. — ') Von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunden. — 2) Produktion je geleistete
Arbeitsstunde. ¢ RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at

2.2 Konjunkturklima

Ubersicht 10: WIFO-Konjunkturklimaindex

2021 2022 2022
II. Qu. . Qu. V. Qu. I. Qu. II. Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Indexpunkte (saisonbereinigt)

Konjunkturklimaindex Gesamt-

wirtschaft =188 +18,2 +16,2 +15,6 +20,2 +16,0 +17.9 +24,5 +19.4 +16,7 +10,5
Index der aktuellen Lage-
beurteilungen +14,1 +21,2 +17.2 +16,6 +25,9 +15.4 +20,3 +27.4 +26,4 +23,9 +16,9
Index der unternehmerischen
Erwartungen +16,8 +15,2 15,2 +14,7 +14,6 +16,5 +15,4 = 2,4 +12,4 + 9.6 + 42
Konjunkturklimaindex Wirtschaftsbereiche
Sachgutererzeugung +18,3 +19,7 +20,2 +17.5 +17.8 +18,7 +17.0 +21,7 +15.6 +16,3 + 84
Bauwirtschaft +37.4 +37,1 +37.6 +39.7 +39,1 + 40,4 + 40,0 + 45,9 +38,3 +33.2 +32,2
Dienstleistungen +12,7 +17,2 + 14,1 + 14,3 + 23,3 +13,9 +19.9 + 28,0 +22,9 +18,9 +12,3

Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond, https://konjunktur.wifo.ac.at/. WIFO-Konjunkturklimaindex: Werte zwischen —100 (pessimistisches
Konjunkturklima) und +100 (optimistisches Konjunkturklima). ¢ RUckfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@wifo.ac.at
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23 Tourismus

Ubersicht 11: Tourismusentwicklung in der laufenden Saison

Sommersaison 2021 Bisherige Sommersaison 2022: Mai bis Juni
Umsdtze im Ubernachtungen Umsdtze im Ubernachtungen?)
Gesamtreise- Insgesamt  Aus dem Inland  Aus dem Gesamtreise- Insgesamt  Aus dem Inland  Aus dem
verkehr Ausland verkehr?) Ausland
Ver&nderung gegen den Vergleichszeitraum der Vorkrisensaison 2019 in %
Osterreich - 14,6 - 159 + 34 - 239 + 9.4 - 43 + 6,6 - 99
Wien - 589 - 60,3 - 36,0 - 65,1 - 67 - 204 + 34 - 257
Niederosterreich - 18,6 - 222 - 10,0 - 425 + 24 - 118 - 33 - 26,0
Burgenland + 45 + 14 + 11,2 - 259 + 14,2 - 11 + 31 - 140
Steiermark + 6,1 + 09 + 24 - 136 + 18,0 + 1.4 + 80 - 10.2
Karnten + 25 - 35 + 193 - 188 + 20,1 + 22 + 153 - 88
Oberdsterreich - 37 - 14,5 - 11 - 29,0 + 14,7 - 33 + 55 - 138
Salzburg - 10,6 - 14,4 + 80 = 21.3 + 14,1 - 28 + 11,3 - 82
Tirol - 30 - 10,5 + 104 - 120 + 19,0 - 05 + 35 - 1.1
Vorarlberg + 07 - 7.3 - 07 - 83 + 27,0 + 47 + 7.8 + 42

Q: OeNB; Statistik Austria; WIFO-Berechnungen; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Unbereinigte Werte. Wintersaison: 1. November bis 30. April des
Folgejahres, Sommersaison: 1. Mai bis 31. Oktober. Ums&tze einschlieBlich des internationalen Personentransportes. — 1) Endgultige Werte. —2) Schétzung.
RUckfragen: sabine.ehn-fragner@wifo.ac.at, anna.burton@wifo.ac.at

2.4 AuBenhandel

Ubersicht 12: Warenexporte und Warenimporte

2021 2022 2021 2022 2019 2020 2021 2022 2022
Janner Janner Janner Janner Februar  Mdarz April Mai
bis Mai bis Mai bis Mai
Mrd. € Anteile in % Ver&nderung gegen das Vorjahr in %

Warenexporte insgesamt 165,6 79.0 100,0 100,0 + 23 - 71 + 161 + 189 + 274 + 186 + 150 + 102 + 258
Intra-EU 27 (ab 2020) 112,8 54,6 68,1 69,1 + 1,7 - 59 + 170 + 205 + 259 + 225 + 182 + 135 + 237
Deutschland 49,9 23,5 30,2 29.7 - 04 - 36 + 150 + 142 + 173 + 182 + 92 + 82 + 20,1
Italien 11,2 5,6 6,8 7.1 - 01 - 95 + 271 + 265 + 361 + 309 + 27,7 + 131 + 27,4
Frankreich 6,3 3.1 3.8 3.9 + 48 - 92 + 29 + 205 + 298 + 250 + 142 + 171 + 187
EU-L&nder seit 2004 31,6 16,1 19.1 20,4 + 27 - 56 + 199 + 304 + 331 + 287 + 341 + 248 + 31,3
5 EU-L&nder!) 25,4 13,0 15,3 16,4 + 31 - 55 + 195 + 309 + 350 + 298 + 337 + 251 + 314
Tschechien 6,0 3.0 3.6 3.8 - 46 - 60 + 186 + 257 + 296 + 253 + 31,6 + 163 + 257
Ungarn 6,1 3.3 3.7 4,2 + 93 - 114 + 240 + 442 + 534 + 436 + 440 + 423 + 39,6
Polen 6,6 3.1 4,0 3.9 + 81 + 66 + 193 + 164 + 202 + 125 + 158 + 145 + 195
Extra-EU 27 (ab 2020) 52,8 24,4 31.9 30,9 + 35 - 96 + 144 + 156 + 308 + 106 + 83 + 33 + 303
Schweiz 8.2 4,1 4,9 52 + 36 + 30 + 93 + 241 + 482 + 100 + 379 + 33 + 303
Vereinigtes K&nigreich 4,4 2.2 2,7 2.8 + 71 - 93 + 88 + 284 + 622 + 60 + 214 + 53 + 622
Westbalkanlénder 1.7 0.8 1.0 1.1 + 128 - 104 + 21,4 + 327 + 402 + 29,7 + 324 + 245 + 389
GUS-Europa 2,2 0.9 1.3 1.1 + 11,5 - 11,6 - 34 - 56 + 346 + 283 - 226 - 410 - 122
Russland 2,0 0.8 1.2 1.0 + 123 - 103 - 57 - 43 + 388 + 274 - 21,1 - 402 - 121
Industrieldnder in Ubersee 18,1 8.2 10,9 10,4 + 04 - 119 + 184 + 125 + 211 + 31 - 20 + 75 + 366
USA 1.1 5.0 6,7 6,4 - 34 - 92 + 194 + 137 + 274 - 21 - 38 + 93 + 439
China 4,8 2.2 2,9 2.8 + 100 - 122 + 231 + 11,4 + 253 + 227 + 73 - 98 + 188
Japan 1.7 0.8 1.0 1.0 + 55 - 56 + 120 + 64 - 31,1 + 187 + 7.9 + 209 + 425
Agrarwaren 13.0 6,0 7.9 7.5 + 67 + 31 + 86 + 136 + 162 + 126 + 81 + 126 + 1946
Roh- und Brennstoffe 10,0 6,1 6,0 7.7 + 20 - 148 + 412 + 683 + 909 + 768 + 759 + 504 + 550
Industriewaren 142,5 66,9 86,1 84,7 + 19 - 75 + 154 + 163 + 245 + 157 + 12,1 + 73 + 243
Chemische Erzeugnisse 25,3 11,9 153 15,1 + 84 + 28 + 140 + 150 + 31,5 + 223 + 151 - 45 + 159
Bearbeitete Waren 85,9 18,3 21,3 23,2 - 32 - 99 + 230 + 299 + 335 + 321 + 27,6 + 232 + 343
Maschinen, Fahrzeuge 61,3 27,1 37.0 34,3 + 25 - 11,9 + 127 + 79 + 183 + 34 - 1,1 + 02 + 229
Konsumnahe Fertigwaren 17.7 7.7 10,7 9.8 + 18 - 73 + 108 + 140 + 147 + 149 + 121 + 94 + 198
Warenimporte insgesamt 178.4 86,9 100,0 100,0 + 1,1 - 85 + 236 + 237 + 360 + 246 + 180 + 150 + 287
Intra-EU 27 (ab 2020) 118.9 56,1 66,7 64,6 + 03 - 84 + 204 + 187 + 259 + 199 + 147 + 11,7 + 238
Deutschland 59.2 27.8 33,1 32,0 - 1,1 - 85 + 171 + 17,6 + 273 + 196 + 126 + 95 + 223
Italien 11,6 55 6,5 6,3 + 41 - 120 + 269 + 185 + 238 + 200 + 17,7 + 11,7 + 21,1
Frankreich 4,5 2,0 2,5 2,3 - 14 - 14 + 214 + 97 + 277 + 14 + 91 - 24 + 17,6
EU-L&nder seit 2004 28,5 13.6 16,0 15,7 + 12 - 66 + 266 + 234 + 235 + 264 + 21,7 + 181 + 277
5 EU-Lander!) 24,2 11,6 13,6 13.4 + 1,1 - 86 + 257 + 239 + 227 + 274 + 21,9 + 186 + 297
Tschechien 7.8 3.9 4,3 4,5 - 24 - 93 + 291 + 324 + 31,1 + 323 + 302 + 220 + 473
Ungarn 4,7 2.2 2.6 2,5 + 25 - 99 + 210 + 184 + 130 + 162 + 178 + 140 + 307
Polen 58 2.7 82 &)1l + 110 - 34 + 283 + 190 + 142 + 331 + 78 + 202 + 220
Extra-EU 27 (ab 2020) 59.5 30.8 33.3 35.4 + 28 - 87 + 303 + 340 + 560 + 352 + 249 + 21,5 + 388
Schweiz 9.7 4,2 55 4,9 - 108 + 255 + 277 - 02 + 05 - 09 + 177 - 356 + 305
Vereinigtes Kéngreich 2,8 1.9 1.6 2.2 - 1.3 - 242 + 296 +1033 +2003 + 348 - 42 +140,1 +1847
Westbalkanlénder 1.6 0.8 0.9 1.0 + 16,0 10,3 + 250 + 396 + 482 + 414 + 338 + 305 + 47,1
GUS-Europa 4,7 3.9 2.7 4,5 - 159 - 20,7 +110,5 +196,7 +2438 +1760 +1924 +2184 +1568
Russland 4,7 3.9 2,6 4,5 - 161 - 21,4 +1151 +201,8 +248,1 +179.4 +199,5 +226,6 +1599
Industrieldnder in Ubersee 10,0 4,4 5.6 5.1 + 10,6 - 194 + 122 + 140 + 337 + 162 + 04 + 38 + 240
USA 5,7 2,3 3.2 29 + 185 - 259 + 84 + 142 + 409 + 131 - 04 + 52 + 218
China 13.1 6,7 7.3 7.7 + 79 + 37 + 287 + 256 + 636 + 384 + 104 + 103 + 193
Japan 2,2 1.1 1.3 1.2 + 02 - 87 + 94 + 149 + 154 + 247 + 85 + 197 + 74
Agrarwaren 12,6 57 7.0 6,6 + 47 - 04 + 81 + 195 + 193 + 190 + 209 + 165 + 21,7
Roh- und Brennstoffe 22,1 14,4 12,4 16,6 - 40 - 234 + 573 + 922 +1112 + 945 + 972 + 849 + 770
Industriewaren 143,7 66,7 80,5 76,8 + 16 - 71 + 211 + 152 + 272 + 164 + 81 + 59 + 227
Chemische Erzeugnisse 26,2 12,4 14,7 14,3 + 31 - 41 + 252 + 141 + 309 + 31,2 + 44 - 70 + 208
Bearbeitete Waren 29.1 14,7 16.3 16.9 - 22 - 61 + 2,9 + 323 + 384 + 330 + 30,6 + 250 + 36,1
Maschinen, Fahrzeuge 59.1 25,7 33,1 29.6 + 37 - 11,2 + 171 + 51 + 154 + 74 - 38 - 18 + 124
Konsumnahe Fertigwaren 24,6 10,9 13,8 12,5 + 31 - 79 + 128 + 136 + 232 + 147 + 63 + 93 + 17,5
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — 1) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien,

Slowakei. ¢ Rickfragen: irene.langer@wifo.ac.at
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2.5 Landwirtschaft

Ubersicht 13: Markt- und Preisentwicklung von Agrarprodukien

2018 2019 2020 2021 2021 2022 2021 2022
I. Qu. ILQu. llLQu. IV.Qu. |.Qu. Dezem- J&nner Februar Mdarz
ber

1.000 t Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Marktentwicklung
Milchanlieferung') 3.391 3.378 3.384 3403 - 24 + 06 = 09 + 3.3 + 46 = &7/ = 5, + 48 + 3.9
Marktleistung Getreide insgesamt?) 2.493 2.691 2.962 2712 . . . . . . . . .
BEE3) Rindfleisch 218 215 205 200 - 83 -02 -13 - 0.1 - 37 - 03 - 19 + 03 - 82
BEE3) Kalbfleisch 7 7 7 7 -90 -10,6 +13,2 +13,6 + 74 + 65 +39,1 - 79 - 22
BEE3) Schweinefleisch 468 468 475 479 + 1.3 + 4,2 - 07 - 1.1 - 43 = 02 + 0.2 - 47 - 78
Geflugelschlachtungen?) 110 116 125 129 + 6,8 - 01 + 3,9 + 3.8 - 20 + 7,7 - 1.3 - 1.3 - 32

€jet Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EiweiB) 359 359 366 384 + 47 + 4,7 + 55 i+ 55 +12,3 + 7.2 + 89 +11,4  +16,6
Qualitatsweizens) 159 166 161 213+ 8,1 +24,5 +23,5 +69.,8 +83,3 +89.9 +96.5 +63,7 +90,5
K&rnermaiss) 149 143 143 202 +21,7 +378 +57,0 +50,5 +43,7 +49.,9 +46,0 +31,8 +53,5
Jungstiere (Handelsklasse R3)¢)7) 3.868 3.703 3.650 3990 + 29 +100 + 95 +14,9 +20,2 +15,8 +17.8 +18,7 +24,0
Schweine (Handelsklasse E)¢) 1.487 1.757 1.678 1.565 =251 - 33 + 2,1 + 4,2 +10,1 + 9,6 + 838 + 5,1 +15.4
MasthUhner bratfertig, loses) 2.731 2.665 2.385 2.419 - 07 + 53 - 0,1 + 1,3 + 4,3 + 3,4 + 4,3 + 4,6 + 4,1

Q: Agrarmarkt Austria; Statistik Austria; Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Milchanlieferung an die Be- und Verarbei-
tungsbetriebe. - 2) Wirtschaftsjahre, Summe der Marktleistung von Juli bis Juni des ndchsten Jahres, Kérnermais von Okfober bis September (Wirtschaftsjahr 2019/20
= Jahr 2019). - 3) Bruttoeigenerzeugung (BEE) von Fleisch: untersuchte Schlachtungen in Osterreich einschlieBlich Exporte und abzUglich Importe von lebenden
Tieren. - 4) Schlachtungen von Brat-, Back- und SuppenhUhnern in Betrieben mit mindestens 5.000 Schlachtungen im Vorjahr. - 5) Preise der ersten Handelsstufe; for
das laufende Wirtschaftsjahr Mischpreise aus A-Konto-Zahlungen und zum Teil endgUltigen Preisen. — ¢) € je t Schlachtgewicht. —7) Preis frei Rampe Schlachthof,
gemdB Viehmeldeverordnung. — &) Verkaufspreis frei Filiale. « RUckfragen: dietmar.weinberger@wifo.ac.at

2.6 Herstellung von Waren

Ubersicht 14: Produktion, Beschaftigung und Auftragslage

2019 2020 2021 2021 2022 2022
Il.Qu. IV.Qu. l. Qu. II.Qu. Janner Februar Mdarz April Mai Juni
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Produktionsindex (arbeitstagsbereinigt)

Insgesamt + 00 - 70 +108 + 86 + 72 + 81 + 74 +11,4 + 93 + 46 + 64 + 83 + 7.5
Vorleistungen - 1.1 - 46 +121 +122 + 80 + 97 + 66 +129 +11,1 + 60 + 58 + 94 + 446
InvestitionsgUter + 25 -124 +139 + 80 + 81 + 61 + 89 +103 + 80 + 1,8 + 57 + 93 +11,6
Kfz + 50 -177 + 82 - 99 -142 -176 + 13 - 3] -202 -261 -118 + 35 +134
Konsumguter - 1,5 - 30 + 42 + 19 + 42 + 73 + 63 + 84 + 73 + 63 + 6,1 + 83 + 47
Langlebige Konsumguter - 23 - 06 +143 + 53 + 26 +105 + 59 + 78 + 50 +174 + 49 + 54 + 74
Kurzlebige KonsumguUter - 14 -35 + 16 + 1,1 + 46 + 65 + 64 + 90 + 78 + 32 + 65 + 87 + 43
Arbeitsmarkt
Beschaftigte + 16 - 13 + 05 + 09 + 17 + 20 + 1,9 + 21 + 22 + 2]
Geleistete Stunden + 22 - 46 + 54 + 46 + 1,6 + 20 . + 42 + 08 + 05 - 17
Produktion pro Kopf (Beschdaftigte) - 1,5 - 58 +102 + 77 + 54 + 59 . + 94 + 70 + 24 + 43
Produktion (unbereinigt) je
geleistete Stunde - 19 - 21 + 50 + 38 + 53 + 68 . + 98 + 84 + 45 + 51
Auftradge
Auftragseingénge - 21 - 74 +293 +233 +21,4 +143 . +194 + 74 +161 + 46
Inland - 09 - 45 +280 +337 +170 +222 . +232 +21,3 +222 +152
Ausland - 25 - 83 +297 +202 +229 +120 . +185 + 34 +142 + 13
Auftragsbestand + 25 - 16 +206 +263 +294 +284 . +30,0 +272 +281 +278
Inland + 21 + 62 +244 +339 +343 +302 . +292 +297 +31,7 +338
Ausland + 26 - 32 +197 +245 +282 +280 . +302 +267 +272 +264
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ab 2021: vorldufig.  RUckfragen: tim.slickers@wifo.ac.at
Ubersicht 15: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die Sachgiitererzeugung
2021 2022 2022
1. Qu. . Qu. IV. Qu. I. Qu. II. Qu. Februar Mérz April Mai Juni Juli
Indexpunkte (saisonbereinigt)!)
Konjunkturklimaindex Sachguiter-
erzeugung +18.3 +19.7 +20,2 +17.5 +17.8 +18,7 +17.0 +21,7 +15,6 +16,3 + 8.4
Index der aktuellen Lage-
beurteilungen +18,3 +22,3 +21,7 +20,6 +25,4 +21,5 +21,8 +26,9 +23,3 +26,0 +16,3
Index der unternehmerischen
Erwartungen +18,2 +17,2 +18,7 +14,4 +10,4 +15,9 +12,2 +16,7 + 80 + 6,5 + 05
In % der Unternehmen (saisonbereinigt)
Auftragsbesténde zumindest
ausreichend 74,9 79.6 80,8 81,8 87.8 82,0 82,9 88,8 86,6 87.9 82,9
Auslandsauftragsbestdnde
zumindest ausreichend 70,0 72,2 752 76,2 81,3 76,3 78,0 82,7 80,0 81,2 77.7
Salden aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)
Fertigwarenlager zur Zeit - 85 - 93 - 93 - 63 - 43 - 53 - 68 - 4,5 - 34 - 50 + 1.4
Produktion in den n&chsten
3 Monaten +22,3 +16.,6 +20,9 +16,4 +12,8 +17,7 +15,1 +21,9 + 9.3 + 7.2 + 1.4
Geschdftslage in den néchsten
6 Monaten +17.6 +16,0 +12,4 + 8,0 + 1.4 +10,3 + 52 + 6,0 + 1.6 - 34 -11,0
Verkaufspreise in den ndchsten
3 Monaten +39,2 +49,4 +56,5 +59,1 +67.3 +56,2 +63,2 +75,4 +69,1 +57,2 +57,1

Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Werte zwischen -100 (pessimistisches Konjunkturklima) und +100 (optimistisches
Konjunkturklima). ¢ RUckfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@wifo.ac.at
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2.7 Bauwirtschaft

Ubersicht 16: Bauwesen

2019 2020 2021 2021 2022 2022
I.Qu. IV.Qu. I. Qu. II.Qu. Februar  Mdarz April Mai Juni Juli
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Konjunkturdatent)
Produktion?)

Bauwesen insgesamt + 7.3 - 1,7 +12,9 + 8,3 +10,3 +17.,9 +22,8 +13,1 + 9,7

Hochbau + 9,6 - 29 +12,8 + 7.9 +12,0 +23,7 +40,5 +11,6 + 9.3

Tiefbau + 59 - 24 +11,3 + 58 + 7.6 +18,7 +23,8 +19.1 + 4,5

Baunebengewerbe3) + 6,2 - 06 +13,5 + 9,5 + 99 +14,1 +11,9 +12,5 +11,5
Auftragsbestdnde + 4,8 - 09 +15,9 +17,7 +15,7 +13,7 +15,8 +10,4 + 93
Auftragseingénge - 1.7 + 23 +18,7 + 23 + 9.8 - 56 + 1.8 - 75 + 25
Arbeitsmarkt
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte GENSI8 - 0.1 + 5,1 7 &0 + 3.6 + 4,5 + 1.1 + 54 + 2,7 + 11 + 1.3 + 0.8 = 07
Arbeitslose - 86 +29,9 -18,7 -22,0 =171 -17.2 -19.9 -18,1 -23,2 -21,9 -19.8 -17.6 -13,9
Offene Stellen +10,5 + 22 +24,9 +29,3 +33,5 +28,1 + 23 +34,5 + 9,1 + 57 + 24 - 11 - 21
Baupreisindex
Hoch- und Tiefbau + 3,1 + 2,6 = 539 + 6,2 + 7.4 + 87 + 9.9
Hochbau + 34 + 32 + 82 + 9,9 +11,8 +14,1 +15,9

Wohnhaus-, Siedlungsbau + 3,9 + 3,2 + 8,0 + 9,6 +11,4 +13,5 +15,3

Sonstiger Hochbau + 3.4 + 3,1 + 8,6 +10,4 +12,5 +14,9 +16,8
Tiefbau + 2,7 + 1,8 + 1,4 + 1,3 + 1,1 + 1,0 + 1,0
Q: Statistik Austria; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Dachverband der Sozialversicherungstréiger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Konjunkturerhebung

auf Betriebsebene (Grundgesamtheit). Ab 2021: vorl@ufig. — 2) Abgesetzte Produktion nach AktivitGtsansatz. - 3) Vorbereitende Baustellenarbeiten, Bauinstallation
und sonstiges Ausbaugewerbe.  RUckfragen: michael.weingaertler@wifo.ac.at

2.8 Binnenhandel
Ubersicht 17: Umsatze und Beschaftigung
2019 2020 2021 2021 2022 2021 2022
II. Qu. . Qu. IV.Qu. l.Qu. Dezem- Jdanner Februar Marz April Mai
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nettoums&tze nominell + 1,2 - 53 +11,2 +22,3 + 8,1 +11,3 +15,2 +11,1 +25,6 +11,1 +11,6 +11,7 +14,7
Kfz-Handel und -Reparatur + 0,6 -10,7 +12,1 +35,6 + 1,3 - 11 - 1.8 - 64 +19,0 - 39 -12,6 -11,1 - 60
GroBhandel + 09 - 70 +14,9 +26,7 +13,7 +18,9 +24,1 +21,6 +27,4 +21,5 +23,8 +17,6 +26,4
Einzelhandel + 2,1 + 0,1 + 51 +10,6 + 23 + 53 + 83 + 4,1 +25,1 + 1.2 + 27 +12,6 + 4.8

Nettoumsdtze real') + 0,6 - 48 + 47 +154 + 08 + 22 + 3,5 + 2.4 +15,0 + 0,7 - 21 - 21 - 03
Kfz-Handel und -Reparatur - 1,2 -12,5 + 9,2 +32,7 - 14 - 51 -85 -111 +11,8 -10,4 -19,2 -18,3 -14,8
GroBhandel + 0,6 - 53 + 4,6 +15,5 + 20 + 45 + 7.7 + 74 +13,1 7.2 + 43 - 1.5 + 6,1
Einzelhandel + 1.2 - 02 + 3,0 + 8,6 - 0.1 + 1,7 + 2,2 + 0,2 +19.,8 - 4,6 - 43 + 4,4 - 36

Beschdaftigte?) + 0,2 - 17 + 0,7 + 24 + 0,5 + 0,9 + 28 + 1,2 + 3.2 + 3,1 + 2,2 + 1.7 + 1.4
Kfz-Handel und -Reparatur + 0,9 - 1.8 - 06 + 0,9 - 11 - 06 + 1.4 - 05 + 1,5 + 1.8 + 1,0 + 07 + 0,9
GroBhandel + 09 - 15 + 04 + 1,3 + 06 + 1,2 + 28 + 1.4 + 3,0 + 3,0 + 23 + 24 + 25
Einzelhandel - 04 - 1.8 + 1,1 + 3,4 + 08 + 1,0 + 3,1 + 1,5 + 3,8 + 3,5 + 2,2 + 1,4 + 0,8

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond

. ONACE 2008, 2015 = 100. - ) Die Preisbereinigung der nominellen Umsatzindizes erfolgt mit den

Messzahlen jener Waren des GroBhandelspreisindex und des Verbraucherpreisindex, die den einzelnen Gliederungsbereichen entsprechen. - 2) Unselbstdndige
und selbsténdige Beschaftigungsverhdltnisse. ¢ RUckfragen: martina.einsiedl@wifo.ac.at

2.9  Private Haushalte
Ubersicht 18: Privater Konsum, Sparquote, Konsumklima
2019 2020 2021 2021 2022 2022
Il.Qu. IV.Qu. I. Qu. II.Qu. Februar  Mdarz April Mai Juni Juli
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Privater Konsum = Q7 - 85 SO + 6,5 = 57 = 900
Dauerhafte Konsumguter + 03 - 26 +10,9 + 1,0 - 48 - 93
In % des persénlichen verfigbaren Einkommens
Sparquote?) 8,5 14,4 11,7 18,8 11,7 10,9
Saldo aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)
Konsumklimaindikator - 25 -10,0 - 49 =12 =70 -13,1 -23,1 - 78 -22,3 -21,1 -24,0 -24,1 =332
Finanzielle Situation in den
letzten 12 Monaten + 1.9 - 28 - 56 - 40 - 57 - 82 -13,8 - 79 -10,8 -10,2 -14,6 -16,7 -20,2
Finanzielle Situation in den
ndchsten 12 Monaten + 6,4 + 03 + 2,7 + 45 - 04 - 76 -17.8 - 28 -17.0 -14,6 —-20,0 -189 -26,3
Allgemeine Wirtschaftslage in
den néchsten 12 Monaten - 42 -21,4 - 3.1 + 83 - 47 -17.2 -37,0 - 23 -38.3 -36,9 -389 -35,1 -50,0
GroBere Anschaffungen in den
ndchsten 12 Monaten —-14,0 -16,0 -13,6 -13,7 -17,4 -19,2 -23,6 -18,3 —-23,0 —22,7 —22,4 —-25,8 -36,1
Q: Statistik Austria; Europdische Kommission; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Gleitende Summen Uber jeweils vier Quartale ('rolling years" bzw.
"gleitende Jahre"). » RUckfragen: martina.einsiedl@wifo.ac.at
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2.10 Verkehr

Ubersicht 19: Giiter- und Personenverkehr

2019 2020 2021 2021 2022 2022
I.Qu. IV.Qu. l. Qu. II.Qu. Februar  Marz April Mai Juni Juli
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Giterverkehr
Verkehrsleistung

StraBe + 17 - 09 + 44 + 03 - 57

Schiene - 04 - 57 + 63 + 71 + 17 . . . . . .

Luftfahrt) - 46 -266 + 194 + 261 + 223 + 25 . + 34 - 76 - 87 -109

Binnenschifffahrt +207 -102 - 1,5 +250 - 11,1 + 16,4
Lkw-Fahrleistung?) + 09 - 46 + 88 + 63 + 29 + 23 + 05 + 17 - 04 - 45 + 84 - 18 - 40
Neuzulassungen Lkws3) + 1,5 -171 + 605 + 445 + 399 -551 -720 -560 - 553 - 61,5 —-679 -793 - 688
Personenverkehr
StraBe (Pkw-Neuzulassungen) - 34 -245 - 36 - 182 267 -175 -207 -189 -301 - 266 —-240 -127 - 193
Bahn (Personenkilometer) + 08 - 446 . . . . . . . . .
Luftverkehr (Passagiere)?) + 140 - 743 + 20,1 +150,1 +371,4 +542,2 . +6158 +615,6 +620,1 +470,5
Arbeitsmarkt Verkehr und
Lagerei
Unselbstdndig aktiv Beschaftigte + 16 - 38 - 04 - 05 + 35 + 57 + 26 + 61 + 51 + 29 + 26 + 22 + 20
Arbeitslose - 10 +520 -226 -308 -331 -352 -25 -357 -355 -293 -258 -237 -185
Offene Stellen + 60 -31.4 + 638 +109,7 +130,6 +1153 + 63,9 +1250 + 91,3 + 838 + 657 + 490 + 31,6
Kraftstoffpreise
Dieselkraftstoff - 14 -128 + 174 + 220 + 364 + 41,6 + 60,1 + 324 + 609 + 563 + 563 + 67.4
Normalbenzin - 20 -124 + 179 + 241 + 322 + 357 + 489 + 296 + 493 + 397 + 434 + 634
Q: Statistik Austria; BMK; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Aufkommen im Fracht- und Postverkehr. - 2) Lkw mit einem hdéchstzul@ssigen Gesamtgewicht

von 3,5 t oder mehr im hochrangigen mautpflichtigen StraBennetz. - 3) Lkw mit einer Nutzlast von 1 t oder mehr. — 4) AnkUnfte und Abflige. * RUckfragen:
michael.weingaertler@wifo.ac.at

2.11 Bankenstatistik

Ubersicht 20: Zinssdtze, Bankeinlagen und -kredite

2019 2020 2021 2021 2022 2022
II. Qu. I.Qu. IV.Qu. l. Qu. II. Qu. Marz April Mai Juni Juli
In%

Geld- und Kapitalmarktzinssatze
Basiszinssatz - 06 - 06 - 046 - 06 - 046 - 046 - 06 - 046 - 046 - 06 - 06 - 046 - 05
Taggeldsatz (€STR) - 05 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 05
Dreimonatszinssatz - 04 - 04 = @09 = 0,9 = 0,5 - 06 = 0.8 - 02 = @09 - 04 - 04 - 02 0,0
Sekundd&rmarktrendite Bund

Benchmark 0.1 - 02 - 01 0.0 = 01 - 00 0.7 2,1 0,7 1,8 [ES) 2,1 1.7

Umlaufgewichtete

Durchschnittsrendite - 01 - 03 - 03 - 02 - 03 - 02 0.3 1.4 03 0.7 1.0 1.4 1.5

Soll-Zinssatze der inldndischen Kreditinstitute
An private Haushalte

For Konsum: 1 bis 5 Jahre 4,0 4,0 4,3 4,2 4,5 4,2 4,5 4,7 4,5 4,3 4,6 4,7
FUr Wohnbau: Uber 10 Jahre 1.9 1.5 1.3 1.4 1.3 1.4 1.4 2,0 1.4 1.5 1.7 2,0
An nichtfinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.7 1.7 1,6 1.6 1.7 1,6 1.6 1.6 1.6 1.7 1.6 1.6
Uber 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.2 1.3 1.3 1.3 1.5 1.0 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3
An private Haushalte und nicht-
finanzielle Unternehmen
In Yen 1.5 1.4 1.3 1.2 11 1,2 1.2 1.2 1,2 1,8 1.2 1.2
In Schweizer Franken 1.0 1.0 1.0 1.1 0.8 0.5 0 1.0 1.2 0,5
Haben-Zinssdtze der inléndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 0.2 0.1 0,1 0.1 0.1 0,1 0.1 0.1 0,1 0.1 0.1 0.1
Uber 2 Jahre 0,5 0.5 0.4 0.4 0.3 0,6 0.6 0.8 0,6 0.7 0.7 ,
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 0.1 0.1 0,1 0.1 0.1 0,1 0.1 0.1 0,1 0.1 0.1 0.1
Uber 2 Jahre 0.5 0.4 0.5 0.5 0.5 0.7 0.6 1.0 0.6 0.9 0.9 1.0
Verdnderung der Endstéinde gegen das Vorjahrin %
Einlagen und Kredite
Einlagen insgesamt + 3.7 + 8,6 + 3,9 + 6,1 + 49 + 3.9 + 3,0
Spareinlagen + 0,3 +20,0 + 0,7 +22,0 +21,4 + 0,7 + 0,1
Einlagen ohne Bindung + 64 185 = 86 +11,3  + 9.2 + 8,6 SO
Einlagen mit Bindung - 1.8 - 22 - 79 - 6,0 - 54 - 79 - 90
Forderungen an inléndische
Nichtbanken + 4,4 + 3,8 + 6,5 + 3,6 + 4,2 + 6,5 + 6,3

Q: OeNB; EZB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, cornelia.schobert@wifo.ac.at
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2.12 Arbeitsmarkt

Ubersicht 21: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren

2020 2021 2022 2022
IV. Qu. l. Qu. II. Qu. . Qu. IV.Qu. l. Qu. I.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Ver&nderung gegen die Vorperiode in %
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte’) £ 0,0 - 06 + 23 + 1,0 + 09 + 038 + 0,1 + 04 + 0,0 - 01 + 0,2 - 01 - 02
Arbeitslose - 55 - 046 - 9.4 -10,7 - 78 - 64 - 23 - 29 - 22 + 0,2 - 01 + 0,2 + 0,9
Offene Stellen + 4,1 + 87 +27,4 +18,9 +10,4 + 6.9 + 1.3 + 3,1 + 08 - 1.0 + 1.9 - 1.5 - 10
Arbeitslosenquote
In % der unselbstandigen
Erwerbspersonen 9.3 2.3 8,4 7.5 6,9 6,4 6,3 6,4 6,3 6,3 6,3 6,3 6,3
In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 6,3 7,0 6,7 5,6 53 4,6 4,5 4,8 4,3 4,3 4,8 4,3
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Eurostat; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Ohne Personen in

aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. » RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Beschdftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2019 2020 2021 2021 2022 2022
. Qu. IV.Qu. I. Qu. II.Qu. Februar  Mdarz April Mai Juni Juli
In 1.000
Unselbsténdig Beschdéftigte 3.797 3.717 3.805 3.893 3.846 3.859 3.910 3.860 3.895 3.873 3.913 3.945 3.970
Mdénner 2.034 1.991 2.042 2.097 2.061 2.058 2.103 2.057 2.090 2.083 2.106 2.121 2.131
Frauen 1.763 1.726 1.763 1.796 1.785 1.801 1.807 1.803 1.805 1.790 1.807 1.824 1.839
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte’)  3.720 3.644 3.734 3.824 3.776 3.788 3.840 3.789 3.824 3.803 3.843 3.874 3.903
Mdanner 2.026 1.983 2.035 2.089 2.055 2.051 2.095 2.050 2.083 2.076 2.098 2.112 2123
Frauen 1.694 1.661 1.699 1.735 1.721 1.737 1.745 1.739 1.741 1.727 1.745 1.763 1.779
Auslandische Arbeitskrafte 799 777 840 884 868 894 922 897 909 894 925 947 947
Herstellung von Waren 629 620 623 630 627 629 634 629 632 633 634 635 644
Bauwesen 271 271 285 302 285 269 299 267 290 296 300 301 302
Private Dienstleistungen 1.781 1.707 1.756 1.819 1.787 1.810 1.818 1.813 1.817 1.790 1.818 1.848 1.874
Offentliche Dienstleistungen?) 963 970 993 991 1.004 1.007 1.008 1.007 1.009 1.007 1.009 1.006 1.001
Arbeitslose 301 410 332 279 298 299 240 303 262 255 238 229 235
Mdénner 167 224 181 145 166 177 123 180 146 118 128 123 124
Frauen 135 186 151 134 132 122 118 122 116 137 110 106 11
Personen in Schulung 62 57 70 64 71 73 72 74 74 73 74 69 61
Offene Stellen 77 63 95 113 105 117 136 119 124 129 138 141 138
Veré&nderung gegen das Vorjahr in 1.000
Unselbstandig Beschdéftigte + 558 - 80,1 + 878 + 962 +130,1 +184,5 +1042 +196,1 +1662 +121,3 +1051 + 86,1 + 748
Mdénner + 339 - 431 + 51,4 + 545 + 702 + 982 + 520 +1060 + 854 + 588 + 53,4 + 438 + 37,6
Frauen + 220 - 371 + 364 + 41,7 + 599 + 863 + 521 + 90,1 + 807 + 624 + 51,7 + 423 + 372
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte’) + 58,9 - 76,1 + 90,4 + 990 +130,7 +184,7 +1059 +196,1 +1668 +122,8 +106,9 + 879 + 76,6
Mdénner + 341 - 430 + 51,6 + 544 + 699 + 979 + 51,6 +1055 + 853 + 585 + 53,1 + 432 + 375
Frauen + 248 - 331 + 388 + 446 + 60,9 + 868 + 542 + 90,6 + 81,5 + 643 + 53,8 + 44,7 + 39,1
Ausléndische Arbeitskrafte + 46,6 - 222 + 624 + 691 + 91,2 +1257 + 835 +133,1 +1161 + 879 + 850 + 77,7 + 707
Herstellung von Waren + 99 - 95 + 39 + 57 + 97 +149 + 125 + 165 + 128 + 121 + 129 + 124 + 13,1
Bauwesen + 99 - 03 + 139 + 89 + 99 + 11,7 + 32 + 137 + 76 + 32 + 38 + 25 + 20
Private Dienstleistungen + 299 - 736 + 487 + 599 + 885 +1353 + 752 +140,7 +1267 + 910 + 744 + 60,3 + 51,0
Offentliche Dienstleistungen?) + 78 + 71 + 231 +242 + 21,9 + 21,9 + 132 + 240 + 19,1 + 148 + 132 + 11,4 + 106
Arbeitslose - 10,8 +1083 - 779 - 882 -1046 -129,6 - 799 -1343 -1191 -1006 - 79,1 - 600 - 472
Mdnner 82 + 573 - 431 - 483 - 543 - 665 - 459 - 699 -599 - 690 - 391 - 294 - 230
Frauen - 26 +510 - 348 -399 - 503 - 631 - 341 - 644 - 592 - 31,6 - 40,1 - 30,5 - 242
Personen in Schulung - 68 - 49 +132 + 100 + 63 + 14 - 30 + 22 - 28 - 55 - 17 - 18 - 01
Offene Stellen + 55 - 143 + 323 + 475 + 472 + 51,5 + 40,1 + 53,6 + 499 + 47,7 + 40,5 + 322 + 249
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarktservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Ohne Personen in aufrechtem
Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — 2) ONACE 2008 Abschnitte O bis Q. ¢ RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at,
christoph.lorenz@wifo.ac.at
Ubersicht 23: Arbeitslosenquote und Stellenandrang
2019 2020 2021 2021 2022 2022
. Qu. IV.Qu. I. Qu. IIl.Qu. Februar Mdarz April Mai Juni Juli
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen
Arbeitslosenquote 7.4 9.9 8.0 6,7 7.2 7.2 58 7.3 6,3 6,2 57 5,5 5.6
Mdénner 7,6 10,1 8,1 6,5 7.5 7.9 55 8.1 6,5 53 57 55 5.5
Frauen 7.1 9.7 7.9 7.0 6.9 6.4 6,1 6.4 6,0 7.1 57 55 5.7
Erweiterte Arbeitslosenquote?) 87 1.2 9.6 8,1 8.8 8.8 7.4 8.9 79 7.8 7.4 7.0 7,0
In % der Arbeitslosen insgesamt
Unter 25-jahrige Arbeitslose 10,0 10,6 9.1 9.4 9.4 8,9 9.3 8,9 8.8 9.2 9.2 9.4 10,0
Langzeitbeschaftigungslose?) 32,7 28,5 39.7 45,2 38.2 35.3 37.9 34,9 38,4 37.4 37.9 38,4 35.8
Arbeitslose je offene Stelle
Stellenandrang 3.9 6,5 8.3 2,5 2.8 2,5 1,8 2,5 2,1 2,0 1,7 1,6 1,7
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) EinschlieBlich Personen in Schulung. -
2) Geschdaftsfalldauer Ober 365 Tage. * RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at
WIFO B Monatsberichte 8/2022, S. 545-557 Kennzahlen zur Wirtschaftslage 553



2.13 Preise und Léhne

Ubersicht 24: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2019 2020 2021 2021 2022 2022
Il.Qu. IV.Qu. I. Qu. II.Qu. Februar  Marz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Harmonisierter VPI + 1,5 + 1.4 + 28 + 3,1 + 3.9 & 55 + 7.9 = 5,5 + 6,6 + 7.1 + 7.7 + 87 + 9.4
Verbraucherpreisindex + 1,5 + 1,4 + 2,8 + 3,2 + 4,1 + 58 + 7.9 + 58 + 6,8 + 7.2 + 7.7 + 87 + 9.3
Ohne Saisonwaren + 1,6 + 1.4 + 28 + 3,1 + 4,1 + 58 + 78 + 58 + 6,8 + 7.1 + 7.6 + 8,6 + 93
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Getrdnke + 1,0 + 2,3 + 038 + 04 + 1,5 + 50 + 9,6 + 43 + 58 + 8,4 + 9.0 +11,3 +12,2
Alkoholische Getrénke, Tabak  + 1,0 + 1,2 + 24 F &5 + 24 + 23 + 3,7 + 25 + 23 &= §3 + 36 + 4,2 + 4,0
Bekleidung und Schuhe + 08 - 01 + 0,7 + 1,7 - 04 + 1,5 + 1,1 + 58 + 0,1 + 13 + 1,2 + 08 + 0,1
Wohnung, Wasser, Energie + 27 + 24 GERSY6 GESY6 + 5,1 + 7,6 + 9,7 7l = 92 + 9.4 + 9.4 +10,3 +12,5
Hausrat und laufende
Instandhaltung + 1,1 0.9 + 1,8 + 23 + 22 + 43 + 6,3 + 5,1 + 49 + 52 + 6,7 + 6,9 + 78
Gesundheitspflege + 1,1 2,0 + 1,7 + 1,6 + 22 + 2,7 + 22 + 2,6 + 3,0 + 1,8 + 25 + 25 + 2,7
Verkehr + 0,2 1.7 + 6,6 + 89 +11.,9 +12,6 +19,7 +10,6 +15,9 +18,1 +19.1 +21.,9 +21.,8
NachrichtenUbermittlung - 31 - 30 - 29 - 31 - 23 + 1.3 - 01 + 1.5 + 1,1 + 0,6 - 04 - 05 - 11
Freizeit und Kultur + 1.4 + 1.8 + 24 + 22 + 3,7 + 4,5 + 3,2 + 43 + 53 + 3,1 + 36 + 3,0 + 4,2
Erziehung und Unterricht + 2,6 + 20 + 1.9 + 2,1 + 1,6 + 1.9 + 2,1 + 20 + 1.9 + 22 + 2,1 + 22 + 24
Restaurants und Hotels + 3.0 + 3,1 + 3.3 + 3.4 + 4,2 + 6,6 + 7.4 + 6.7 + 6.7 + 6.1 + 73 + 8.7 + 9.3
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen + 1,7 + 22 + 1.3 + 1,2 + 1,2 + 1.8 + 20 + 1.7 + 2,1 + 1.8 + 2,1 + 22 + 2,1
GroBhandelspreisindex + 0,0 - 4,1 +10,4 +12,8 +16,0 +19,2 +25,9 +16,3 +25,6 +26,0 +25,1 +26,5 +22,8
Ohne Saisonprodukte - 0,1 - 4,3 +10,5 +12,9 +16,2 +19,4 +26,1 +16,5 +25,9 +26,3 +25,4 +26,6 +23,0
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 25: Tariflohne
2019 2020 2021 2021 2022 2022
I.Qu. IV.Qu. I. Qu. I.Qu. Februar  Mérz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Beschaftigte + 3,0 + 23 + 1,7 + 1,6 + 1.8 + 2,6 + 29 + 2,6 + 2,6 + 2,6 + 3,0 + 31 + 3,1
Ohne &ffentlichen Dienst + 3,1 + 23 + 1.8 + 1,7 + 1,8 + 25 + 29 + 2,6 + 25 + 2,6 + 3,1 + 3,1 + 3,1
Arbeiter und Arbeiterinnen + 3.1 + 24 + 1,9 + 20 + 20 + 2,7 + 3.1 + 2,7 + 2,7 + 25 &+ &5 + 3.4 &+ &5
Angestellte + 3.0 + 23 + 1,7 + 1,6 + 1,7 + 24 + 2.8 + 2,5 + 2.4 + 2,6 + 3,0 + 3,0 + 3,0
Bedienstete
Offentlicher Dienst + 3,1 + 2,4 + 1,4 + 1,4 + 1,4 + 3,0 + 3,1 + 3,1 + 3,1 + 3,1 + 3,1 + 3,1 + 3,2

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Tariflohnindex 2016. » Rickfragen: doris.steininger@wifo.ac.at, anna.brunner@wifo.ac.at

Ubersicht 2¢6: Effektivverdienste

2019 2020 2021 2021 2022 2021 2022
II. Qu. Il.Qu. IV.Qu. I.Qu. Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz April
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft?)

Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 4,4 - 04 + 5.5 +10,1 + 6.2 + 59 + 9.2
Lohn- und Gehaltssumme, netto + 4,5 + 0.4
Pro-Kopf-Einkommen der unselbsténdig Beschaftigten
Brutto + 29 + 20 + 3,1 + 4,7 + 3.0 + 2,2 + 3,6
Netto 7 &0 + 2.8
Netto, real?) + 14 + 1.3

Herstellung von Waren3)

Lohn- und Gehaltssumme, brutto4)  + 4,1 - 11 + 4,0 + 6.4 + 6,1 + 3,5 + 6,9 SARON) GENSY6 + 6,7 + 6,1 7% = 7,1
Pro-Kopf-Einkommen der

unselbstdndig Beschaftigten4) + 2,5 + 02 + 3,5 + 57 + 52 + 1.8 + 48 + 2,1 + 1,5 + 4,7 + 4,0 + 56 + 49
Stundenverdienste der

Beschdaftigten pro Kopf4) + 29 + 1.2 + 27 + 3.0 + 3.8 + 1.8 + 4.8 + 0.1 + 1.3 + 4,0 + 4.2 + 6.1 + 7.9
Bauwesen?3)

Lohn- und Gehaltssumme, brutto4) + 8,4 + 4,6 + 6,7 +11,8 + 54 + 5,4 + 8,6 + 6,7 + 59 + 9.3 + 9.4 + 7.3 + 5,1
Pro-Kopf-Einkommen der

unselbsténdig Beschdaftigtens) + 3.2 + 24 + 2,7 + 56 + 2,7 + 27 + 3.9 + 37 + 3,2 + 4,6 + 3.5 + 3.7 + 29
Stundenverdienste der
Beschdaftigten pro Kopf4) + 3,4 + 3,1 + 1,8 + 2.2 + 2,3 + 2,7 + 3,8 + 1,3 + 2,8 + 3,6 + 39 + 3,8 + 5,1

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - 1) Laut ESVG 2010. - 2) Referenzjahr 2015. - 3) Konjunkturerhebung auf Betriebsebene (Prim&rerhebung). - 4) EinschlieBlich
Sonderzahlungen. ¢ RUckfragen: doris.steininger@wifo.ac.at, anna.brunner@wifo.ac.at
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2.14 Soziale Sicherheit

Ubersicht 27: Pensionen nach Pensionsversicherungstragern
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 2324 2341 2364 2380 2419 2450 1124 1.143 1.175 1212 1.213  1.307
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 1.929 1.945 1.966 1.980 2.016 2.078 1.136 1.155 1.187 1.224 1.277 1.321
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 1.066 1.069 1.073 1.076 1.086 1.08% 878 892 917 945 986  1.021
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 864 877 893 904 930 954 1.443 1.464 1.500 1.543 1.602 1.649
Sozialversicherungsanstalt der Selbstdndigen 359 360 362 364 368 372 1.057 1.079 1.110 1.145 1.195 1.233
Gewerbliche Wirtschaft!) 185 188 193 196 202 208 1.296 1.315 1344 1377 1.423 1.455
Landwirtschaft?) 174 171 170 168 166 164 795 811 835 863 912 945
Neuzuerkennungen insgesamt 115 117 123 132 145 146 1.089 1.073 1.032 1.124 1.154 1.213
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 96 97 102 11 121 122 1.092 1.072 1.027 1.128 1.162 1.224
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 53 54 56 58 62 68 831 824 797 877 902 943
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 43 44 47 52 60 54 1.398 1.372 1.317 1.427 1.472 1.543
Sozialversicherungsanstalt der Selbsténdigen 18 18 19 20 22 22 1070 1.077 1.058 1.098 1.108 1.154
Gewerbliche Wirtschaft!) 11 12 12 13 16 16 1.236 1233 1.191 1.222 1230 1.268
Landwirtschaft?) 6 [ [ 6 6 6 777 832 810 884 856 938
Q: Dachverband der Sozialversicherungstrager; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichischen Notariats. - 1) Bis 2019:

Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen Wirtschaft. — 2) Bis 2019: Sozialversicherungsanstalt der Bauern. ¢ RUckfragen: anna.albert@wifo.ac.at

Ubersicht 28: Pensionen nach Pensionsarten
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €

Bestand insgesamt 2.305 2.324 2341 2.364 2396 2.436 1.102 1.124 1.143 1.175 1.212 1.264
Direktpensionen 1.801 1.822 1.841 1.867 1.902 1.944 1.222 1.244 1.265 1.298 1.338 1.394
Invaliditatspensionen’) 170 165 159 153 147 142 1.133 1.150 1.158 1.179 1.197 1.230
Alle Alterspensionen?) 1.631 1.656 1.682 1.714 1.755 1.803 1.231 1.254 1.275 1.309 1.349 1.407
Normale Alterspensionen 1.534 1.569 1.603 1.639 1.680 1.720 1.194 1.219 1.242 1.276 1.317 1.367
Vorzeitige Alterspensionen 97 88 79 74 75 83 1.820 1.871 1.933 2.026 2.080  2.250
Bei langer Versicherungsdauer 4 ) 2 2 2 2 1.809 2.022 2.275 2.340 2.400 2.462
Korridorpensionen 16 17 18 20 21 23 1.596 1.717 1.869 1.890 1.924 1.995
FUr Langzeitversicherte3) 67 59 18 20 21 23 1.875 1.915 1.990 2224 2345 2.685
Schwerarbeitspensionen4) 7 9 11 14 18 21 1.829 1.932 2.004 1.658 2.135 2.221
Witwen- bzw. Witwerpensionen 456 455 452 449 447 444 725 738 747 742 762 787
Waisenpensionen 47 48 47 47 47 47 361 368 373 382 393 407
Neuzuerkennungen insgesamt 100 115 117 123 132 145 1.032 1.124 1.154 1.213 1.275 1.422
Direktpensionen 70 84 86 91 101 113 1.201 1.300 1.329 1.194 1.453 1.620
Invaliditatspensionen’) 15 19 17 16 17 17 1.123 1.137 1.122 1.155 1.162 1.197
Alle Alterspensionen?) 55 65 69 75 84 926 1.223 1.347 1.382 1.452 1.514 1.696
Normale Alterspensionen 32 37 42 46 56 62 933 984 1.035 1.098 1.232 1.327
Vorzeitige Alterspensionen 23 28 27 29 28 34 1.632 1.833 1.916 2.020 2.078 2.371
Bei langer Versicherungsdauer 8] 5] 1 0 0 0 1.421 1.491 1.694 2376 2432  2.463
Korridorpensionen 6 7 8 9 9 10 1.626 1.803 1.838 1.879 1.919 1.951
FUr Langzeitversichertes) 9 12 11 11 9 15 1.612 1.900 2.001 2.197 2.300  2.801
Schwerarbeitspensionen4) 2 3 4 5 6 6 1.942 2.032 2.061 1.645 2.181 2.270
Witwen- bzw. Witwerpensionen 25 26 26 26 26 27 710 725 732 745 769 801
Waisenpensionen 5 5 5 5 5 5 294 297 300 286 305 320

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichischen Notariats. — 1) Vor dem vollendeten 60. bzw. 65. Lebens-

jahr. —2) EinschlieBlich Invaliditétspensionen (Berufsunfahigkeits-, Erwerbsunfdhigkeitspensionen) ab dem vollendeten 60. bzw. 65. Lebensjahr. EinschlieBlich
Knappschaftssold. - 3) Langzeitversichertenregelung ("Hacklerregelung'). — 4) Schwerarbeitspension gemaB Allgemeinem Pensionsgesetz. « RUckfragen:
anna.albert@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung der Pension in Jahren
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Mdanner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréger, Direktpensionen 61,3 60,9 61,1 61,5 61,3 61,6 59,2 59,1 59,2 59,4 FS FS
Invaliditatspensionen 56,0 55.4 551 55,7 55,0 54,5 52,8 52,5 51,9 52,2 51,4 50,4
Alle Alterspensionen 63,6 63,3 63,3 63,2 63,3 62,2 60,2 60,3 60,4 60,4 60,5 60,6

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger. Alle Pensionsversicherungstrager. ¢ Rickfragen: anna.albert@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Beitrdge des Bundes zur Pensionsversicherung
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Ausfallhaftung des Bundes in Mio. € In % des Pensionsaufwandes
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 4.752,6 4.665,7 3.515,1 4.0550 3.981,1 5.136,8 15,9 1183 11,3 12,5 11.8 14,4
Sozialversicherungsanstalt der Selbsténdigen —
gewerbliche Wirtschaft!) 1.272,2 1.230,6 1.251,4 1.279,2 1.347,1 1.7550 40,2 37.6 37.0 36.1 36,1 44,2
Sozialversicherungsanstalt der Selbstédndigen —
Landwirtschaft?) 1.464,1 1.496,7 1.495,5 1.496,6 1.540,4 1.613,7 86,3 87.0 86,2 84,1 83,9 84,6
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Bis 2019: Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen Wirtschaft. —

2) Bis 2019: Sozialversicherungsanstalt der Bauern. ¢ RUckfragen: anna.albert@wifo.ac.at
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2.15 Entwicklung in den Bundesldandern

Ubersicht 31: Tourismus — Ubernachtungen

2019 2020 2021 2021 2022 2022
I.Qu. IV.Qu. I. Qu. I.Qu. J&nner Februar  Mdarz April Mai Juni
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Osterreich + 19 -359 -187 + 106 +1820 +1.2225 + 1352 +1.250,2 +1.444,2 +1.025,1 + 631,56 + 147,8 + 61,1
Wien + 68 -739 + 89 + 726 +3334 + 557,01 + 4963 + 4321 + 4938 + 689,1 +1.180,8 + 6935 +256,5
Niederdsterreich + 35 - 405 + 94 + 94 + 462 + 853+ 701+ 893+ 871+ 810+ 1225+ 953 + 333
Burgenland + 31 -273 + 96 + 1,7 + 682 + 2419 + 581 + 291,7 + 250,7 + 203,1 + 351,6 + 831 + 20
Steiermark + 1.7 -246 -106 + 66 + 792 + 6182+ 719 + 6826 + 7407 + 4753 + 330,5 + 91,8 + 20,5
Kamnten + 02 -170 - 78 + 27 + 713 + 5390+ 669 + 5777 + 6995 + 3835+ 2254 + 1092 + 389
Oberbsterreich + 46 -364 + 52 + 96 + 707 + 1862+ 81,0+ 1841 + 2005 + 1762 + 2055 + 1080 + 340
Salzburg + 1,6 -323 - 31,1 + 11,9 +2069 +27522 + 157,8 +2.704,4 +3.306,3 +2.319,0 +1.081,1 + 150,6 + 749
Tirol + 05 -335 - 289 + 109 +4355 +4.659,1 + 1791 +4.334,1 +55753 +4.148,9 +2.036,7 + 143,6 + 74,3
Vorarlberg + 05 -305 -284 + 76 +311,3 +4.0841 + 1602 +5272,6 +4.763,8 +2.999,6 +1.332,9 + 1246 + 737
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. * RUckfragen: regional@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Abgesetzte Produktion der Sachgiitererzeugung
2019 2020 2021 2021 2022 2021 2022
II. Qu. . Qu. IV.Qu. .Qu. Novem- Dezem- J&nner Februar  Mdarz April
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Osterreich + 1,0 - 88 +17.,4 +34,7 +16,8 +16,6 +20,0 +17.5 +21,5 +25,0 +18,8 +17.5 +12,7
Wien - 30 + 84 +13,6 +20,7 +12,4 +17.4 + 7.7 +19.0 +21,2 + 87 - 1.4 +14,5 - 12
Niederdsterreich - 1.5 -13.8 +20,5 +34,7 +23,3 +27.6 +31,3 +30,0 +25.7 +34,8 +31.2 +29.1 +23,0
Burgenland - 08 -117 = 98 +41,6 + 0.8 + 4,6 +12,4 +10,3 + 8.2 +18.7 +10.6 + 9.5 + 1.4
Steiermark + 4,1 -129 +16,5 +35,6 +17.4 +12,4 +10,1 +10,9 +22,8 +15,9 + 6.9 + 87 +12,0
Kamnten - 1.7 - 48 +21,8 +29.8 +24,8 +20,9 +24,6 +24,0 +25,0 +23,2 +30,3 +21,4 +14,4
Oberbsterreich + 1.1 - 92 +17.3 +41,3 +13,9 +13.3 +21,3 +14,9 +19.8 +27.7 +21,6 +16.6 +10,3
Salzburg + 3.7 - 58 +17.9 +34,0 +17.8 +20,3 +29,5 +17.1 2,5 +37.,4 +23,2 +29,2 +19,2
Tirol + 1.9 - 67 +15,4 +28,0 +15,7 +10,7 +18,4 +12,4 + 9.7 +23,9 +19.2 +13,8 + 8,6
Vorarlberg + 4,4 - 79 +17.0 +35,3 +13,0 +15,9 +17.4 +15,8 +18,5 +24,3 +22,0 + 9.7 +15,2

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung auf Betriebsebene (Grundgesamtheit). Ab 2021: vorldufig. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at

Ubersicht 33: Abgesetzte Produktion im Bauwesen

2019 2020 2021 2021 2022 2021 2022
II. Qu. I.Qu. IV.Qu. 1|.Qu. Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz April
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich + 73 - 1.7 +12,9 +26,2 + 83 +10,3 +17.9 +10,7 +15,2 +20,2 +22,8 +13,1 + 9.7
Wien + 84 - 62 +11,2 +24,7 + 3,8 +12,6 +23,5 +15,1 +13,7 +24,7 +46,7 + 54 + 78
Niederdsterreich + 82 + 0,1 +13,0 +28,9 +10,3 + 83 +21,7 + 7.5 +14,8 +23,6 +24,1 +19,0 +11,0
Burgenland +16,3 - 07 + 9.8 +22,5 +15,0 +10,8 +36,6 + 4,0 +23,7 +23,6 +32,8 +46,4 +12,6
Steiermark + 73 - 04 +13.,9 +26,4 +12,1 +10,6 +13.4 +12,0 +15,4 +16,3 +11,1 +13,5 + 28
Kdrnten + 6,0 - 4,5 + 84 +25,5 + 08 + 1,7 + 57 - 20 +10,7 +13,1 + 1,6 + 48 +17.8
Oberdsterreich + 48 - 29 +18,0 +29,6 +10,2 +16,5 +15,6 +18,3 +19,7 +23,6 +11,2 +14,7 + 75
Salzburg + 58 + 37 +12,4 +29,0 + 8,0 + 28 +11,3 - 05 + 6,9 + 79 +15,2 +10,4 +10,6
Tirol +12,3 - 08 + 8.5 +18,0 + 6.1 + 8.1 +11,5 +10,1 +17,4 +17.8 +13,3 + 6,7 +14,8
Vorarlberg + 0,1 + 5,6 +12,9 +25,4 +10,5 + 7.9 +28,3 + 9,3 +12,8 +19,1 +55,6 +19.,5 +21,0

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung auf Betriebsebene (Grundgesamtheit). Ab 2021: vorl@ufig. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at

Ubersicht 34: Beschdftigung

2019 2020 2021 2021 2022 2022
Il.Qu. IV.Qu. l. Qu. IIl.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
In 1.000
Osterreich 3.720 3.644 3.734 3.824 3.776 3.788 3.840 3.789 3.824 3.803 3.843 3.874 3.903
Wien 852 831 858 869 871 873 888 872 881 884 890 891 890
Niederdsterreich 615 611 625 638 629 624 642 623 633 637 643 645 646
Burgenland 104 103 107 110 107 106 111 105 108 109 111 112 113
Steiermark 520 510 523 535 527 526 537 526 533 533 538 541 543
Karnten 211 206 212 223 212 210 220 210 213 215 220 224 229
Oberosterreich 660 651 666 678 672 669 682 668 677 679 683 685 690
Salzburg 256 248 252 261 257 263 259 265 263 254 259 264 270
Tirol 336 322 327 343 335 346 336 349 346 328 334 345 353
Vorarlberg 165 161 164 167 166 170 166 170 170 164 166 168 170
Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000

Osterreich +589 -761 + 904 +990 +130,7 +184,7 +1059 +196,1 +166,8 +122,8 +106,9 + 87,9 + 76,6
Wien +159 -205 + 269 +295 +332 +371 +309 +379 +358 +348 + 31,3 + 265 + 234
Niederdsterreich + 101 - 39 + 142 + 141 + 142 +181 + 144 +190 +174 +170 + 150 + 11,2 + 93
Burgenland + 15 - 09 + 35 + 31 + 31 + 39 + 35 + 40 + 36 + 40 + 35 + 31 + 27
Steiermark + 80 -100 +128 +127 +147 +201 +130 +212 +183 + 149 +132 + 108 + 89
Kamnten + 22 - 59 + 65 + 65 + 71 +100 + 59 +11,2 + 83 + 69 + 63 + 44 + 3,6
Oberosterreich +104 - 89 +150 +158 + 170 +21,3 + 155 +218 +196 + 17,1 +158 + 135 + 11,6
Salzburg + 31 - 84 + 41 + 60 +129 +237 + 80 +260 +201 + 92 + 78 + 70 + 66
Tirol + 54 -144 + 51 + 80 +223 +398 + 11,4 + 435 +340 +150 + 106 + 87 + 81
Vorarlberg + 22 - 32 + 24 + 34 + 62 +107 + 33 +115 + 96 + 40 + 34 + 26 + 24

Q: Dachverband der Sozialversicherungstrager; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld
beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. « RUckfragen: regional@wifo.ac.at
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Ubersicht 35: Arbeitslosigkeit

2019 2020 2021 2021 2022 2022
. Qu. IV.Qu. l. Qu. IIl.Qu. Februar  Marz April Mai Juni Juli
In 1.000
Osterreich 301 410 332 279 298 299 240 303 262 255 238 229 235
Wien 115 150 127 116 115 115 99 115 107 102 98 99 97
Niederdsterreich 51 65 52 45 47 49 37 50 42 38 36 36 37
Burgenland 8 11 9 8 8 9 6 9 8 7 6 6 7
Steiermark 34 48 37 31 34 36 26 36 30 28 26 25 27
Kérnten 21 27 21 15 20 21 14 22 17 16 13 13 14
Oberdsterreich 34 47 36 31 32 33 25 34 27 26 25 24 27
Salzburg 13 20 15 10 12 11 10 11 9 11 10 8 8
Tirol 16 29 23 13 19 16 15 16 13 18 16 11 10
Vorarlberg 9 14 12 10 10 9 9 9 8 9 9 8 8
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000

Osterreich - 108 +1083 - 77,9 - 882 -1046 -1296 - 799 -1343 -119,1 -1006 - 79,1 - 60,0 - 472
Wien - 3 + 348 - 230 - 304 - 299 -328 - 283 -333 -321 -325 -294 - 230 - 198
Niederdsterreich - 1,7 + 142 -130 - 142 -151 -176 - 128 - 184 - 165 - 158 - 124 - 103 - 84
Burgenland - 03 + 25 - 19 - 20 - 22 - 29 - 19 - 29 - 27 - 23 - 19 - 15 - 11
Steiermark - 10 +139 -107 -103 -116 -138 - 80 - 143 -122 -100 - 79 - 60 - 45
Karnten - 09 + 60 - 58 - 53 - 67 - 85 - 45 - 91 - 75 - 63 - 45 - 28 - 18
Oberosterreich - 1,1 +125 -106 - 11,7 - 121 - 140 - 84 - 144 -124 - 103 - 83 - 65 - 48
Salzburg - 08 + 74 - 50 - 53 - 85 -124 - 49 -129 - 11 - 73 - 46 - 30 - 21
Tirol - 12 +126 - 58 - 64 - 142 -21,7 - 80 -228 -195 -122 - 72 - 47 - 31
Vorarlberg - 00 + 44 - 22 - 28 - 43 - 58 - 30 - 61 - 52 - 38 - 30 - 21 - 15

Q: Arbeitsmarktservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. » Rickfragen: regional@wifo.ac.at

Ubersicht 36: Arbeitslosenquote

2019 2020 2021 2021 2022 2022
Il.Qu. IV.Qu. l. Qu. I.Qu. Februar Mdarz April Mai Juni Juli
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen

Osterreich 7.4 9.9 8.0 6,7 7.2 7.2 58 7.3 6,3 6,2 57 5,5 5,6
Wien 11,7 15,1 12,7 11,7 11,6 11,5 10,0 11,6 10,7 10,2 9.8 9.9 9.8
Nieder&sterreich 7.5 9.4 7.5 6,4 6.8 7.2 53 7.3 6,1 55 52 5.1 53
Burgenland 7.3 9.4 7.7 6,3 7.2 7.8 5.4 8.0 6,5 57 53 52 53
Steiermark 6,0 8.4 6,5 5.4 59 6,2 4,6 6,3 52 4,9 4,5 4,3 4,7
Karnten 8.8 11.3 8.8 6,3 8.5 9.1 52 9.2 7.4 6.8 5,6 52 5,6
Oberdsterreich 4,8 6,5 5,0 4,3 4,5 4,6 3.4 4,8 3.8 3.6 3.4 3.3 3.7
Salzburg 4,6 7.3 5,6 3.6 4,5 4,0 &5 4,0 3.3 4,2 &5 2,8 2,9
Tirol 4,5 8,1 6,5 3.7 53 4,3 4,1 4,2 3,6 5,0 4,4 3.0 2,7
Vorarlberg 5,3 7,7 6,5 58 5,6 5,0 4,8 5,0 4,6 52 4,8 4,4 4,6

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ Rickfragen: regional@wifo.ac.at

216 Staatshaushalt
Ubersicht 37: Staatsquoten

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
In % des Bruttoinlandsproduktes

Staatsquoten

Staatsausgabenquote 54,1 52,8 50,9 51,2 51,6 52,4 51,1 50,1 49,3 48,7 48,6 57.0 55,9

Staatseinnahmenquote 48,8 48,4 48,3 49,0 49,7 49,7 50,1 48,5 48,5 48,9 49,2 49,0 50,0

Abgabenquote Staat und EU
Indikator 4 42,0 41,9 42,0 42,6 43,4 43,5 43,9 42,4 42,5 42,8 43,1 42,8 44,0
Indikator 2 41,1 41,1 41,2 41,9 42,7 42,8 43,2 41,8 41,9 42,3 42,6 423 43,5

Budgetsalden

Finanzierungssaldo (Maastricht)

Gesamtstaat =53 - 44 - 26 - 22 - 20 - 27 =10 =15 - 08 0.2 0.6 - 80 =59
Bund - 43 - 33 - 23 - 21 - 20 - 28 - 12 - 1,2 - 09 - 0.1 0.4 - 72 - 52
Lander 0.1 0.2 - 05 - 06
Gemeinden - 00 - 01 - 01 0.0
Wien . . . . . . . 0.0 0.0 - 02 - 02
Sozialversicherungstréger 0.1 0.2 0.2 0.2 0.1 0,1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 - 00 0.0

Struktureller Budgetsaldo laut

Europdischer Kommission!) - 38 - 32 - 26 - 1.8 - 1.1 - 07 - 01 - 12 - 1.1 - 09 - 07 - 50 - 49

Primdrsaldo - 22 - 1.5 0.2 0.5 0.7 - 03 1.3 0.5 1.0 1.8 2,0 - 67 - 48

Schuldenstand (Maastricht)

Gesamtstaat 79.9 82,7 82,4 81,9 81,3 84,0 84,9 82,8 78,5 74,1 70,6 83,3 82,8
Bund . . . 70,9 70,6 73.5 74,2 71.9 68,0 63,9 60,8 72,0 71,6
La&nder . . . . . . . . . 5.6 538 59 6,0
Gemeinden . . . . . . . . . 2,3 2,3 2,6 2,5
Wien . . . . . . . . . 1.9 1.9 2.2 2,4
Sozialversicherungstréger R . . 0.5 0,5 0,4 0.3 0.3 0,2 0.3 0.3 0,5 0.3

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Daten gemd&B Maastricht-Nofifikation. Indikator 2 ohne, Indikator 4 einschlieBlich imputierter
Sozialbeitrdge. L&nder und Gemeinden ohne Wien. — 1) WIFO-Schétzung auf Basis der mittelfristigen WIFO-Prognose, Parametrisierung gemdaB der Prognose der
Europdischen Kommission.  RUckfragen: andrea.sutrich@wifo.ac.at
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Funfter Bericht zur internationalen Wettbewerbsfahigkeit
Wiens

Teilbericht 1: Indikatoren und Determinanten der territorialen
Wettbewerbsfahigkeit im Vergleich der europaischen Metropolregionen

Peter Mayerhofer, Elisabeth Arnold, Julia Bachtrogler-Unger, Matthias Firgo, Fabian
Gabelberger, Peter Huber, Anna Matzner, Maria Riegler, Birgit Schuster, Fabian Unterlass

Executive Summary

WIFO N

Motivation und Fragestellung

Methodische und konzeptionelle Grundlagen

Territoriale Wettbewerbsfahigkeit: Operationalisierung eines
Konzeptes — Vergleichsrahmen: Europdische GroBstadt-
regionen als Wettbewerber und Benchmark

FUnfter Bericht

zur internationalen Zur okonomischen und sozio-6kologischen Wettbewerbs-

position Wiens im europdischen Metropolensystem:

Wettbewerbsfahigkeit
Wiens

Teilbericht 1: Indikatoren und Determinanten
der territorialen Wettbewerbsfahigkeit im
Vergleich der europdischen Metropolregionen

Eine Bestandsaufnahme anhand Outcome-orientierter
Erfolgsindikatoren

Zentrale (Erfolgs-)Indikatoren zur 6konomischen Wett-
bewerbsfahigkeit: Die Effizienz des regionalen Produktions-

systems im metropolitanen Vergleich — Bevdlkerung und
Teilhabe am Erwerbsleben — Beyond GDP: Soziale und
Okologische Nachhaltigkeit

Determinanten (inputorientierte Bestimmungsfaktoren)
Peter Mayerhofer, Elisabeth Arnold,

Julia Bachtrégler-Unger, Matthias Firgo,
Fabian Gabelberger, Peter Huber,

Anna Matzner, Maria Riegler, Birgit Schuster,
. Fabian Unferlass

Forschungs- und Innovationsorientierung in der Metropol-
region Wien — Sektorale Spezialisierung und Strukturwandel —
Regionale Humanressourcen — Bestimmungsgrinde der
sozialen und dkologischen Nachhaltigkeit — Positionierung in
den internationalen Handels- und Kapitalstrdmen

SWOT-Profil und Handlungsempfehlungen

0l 2021 Makro6konomische Perspektive — Teilhabe am Erwerbsleben
- Soziale und &kologische Nachhaltigkeit — Innovations- und
Forschungspolitik — Humanressourcen — Strukturpolitik —
Internationalisierungspolitik

Osterreichisches Institut fir Wirtschaftsforschung

Die vorliegende Arbeit hat zum Ziel, international harmonisierte Daten fUr Wien und die insgesamt 289 Metropolregionen in
Europa in funktionaler Abgrenzung aufzubereiten und in Hinblick auf die territoriale Wettbewerbsfahigkeit Wiens im europ&i-
schen Mefropolensystem vergleichend zu analysieren. Dabei stehen (Erfolgs-)Indikatoren sowie Bestimmungsgrinde fUr die
Effizienz des Produktionssystems, die Féhigkeit zur Integration der Bevolkerung ins Erwerbsleben, sowie die soziodkologische
Nachhaltigkeit der Entwicklung im Vordergrund, wobei in den Vergleichen die 58 erstrangigen Metropolregionen Europas als
Wien "@hnliche" Konkurrenzregionen die zentrale Benchmark bilden. Anhand der Ergebnisse werden die Stérken und Schwé-
chen Wiens in der europdischen Metropolenkonkurrenz herausgearbeitet, und potentiell erfragreiche StoRrichtungen der
urbanen Wirtschafts- und Standortpolitik Wiens identfifiziert. Die Ergebnisse zeigen Wien als Metropolregion mit auch zuletzt
intakter dkonomischer Wettbewerbsposition und guten regionalen Einkommen. Allerdings hat ein auch im Metropolenver-
gleich rasches demographisches Stadtwachstum in der letzten Dekade bei nur maBiger Wirtschaftsdynamik deutliche Spu-
ren hinterlassen. Die zu Tage getfretenen Herausforderungen in Effizienzposition, Arbeitsmarktintegration und sozialer Nach-
haltigkeit werden eine explizit wachstumsorientierte, inklusive und dkologisch nachhaltige Wirtschafts- und Standortpolitik fir
die Metropolregion Wien erfordern. Sie kann nach unseren Ergebnissen auf intakte Grundlagen in Innovationsorientierung,
struktureller Ausrichtung, Humanressourcen und Lebensqualitét aufsetzen.

Im Auftrag des Magistrats der Stadt Wien e Juli 2021 ¢ 422 Seiten ¢ 80 € » Kostenloser Download:
https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/é7260

Bestellungen bitte an das Osterreichische Institut fir Wirtschaftsforschung, Team "Publikationen und Abonnentenbetreuung”,
1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Tel. (+43 1) 798 26 01-214, Fax (+43 1) 798 93 86, publikationen@wifo.ac.at
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FUnfter Bericht zur internationalen Wettbewerbsfahigkeit Wiens

Teilbericht 2: Wettbewerbsfahigkeit in den sechs "Spitzenthemen" der
Wirtschafts- und Innovationsstrategie "Wien 2030"

Matthias Firgo, Elisabeth Arnold, Julia Bachtrogler-Unger, Fabian Gabelberger, Peter
Huber, Anna Matzner, Peter Mayerhofer, Maria Riegler, Birgit Schuster, Fabian Unterlass

Executive Summary

WIFO Nl

Einleitung

Methodik und Datenbasis

FUnfter Bericht
zur internationalen

Wettbewerbsfahigkeit
LA Wiens "Smarte Losungen fir den stadtischen Lebensraum des
1 21. Jahrhunderis"

Die "Spitzenthemen" im Uberblick

Teilbericht 2: Wettbewerbsfahigkeit in
den sechs "Spitzenthemen" der Wirtschafts-
und Innovationsstrategie "Wien 2030"
"Gesundheitsmetropole Wien"

"Wiener Digitalisierung"

Matthias Firgo, Elisabeth Arnold,

Julia Bachtrégler-Unger, Fabian Gabelberger,
Peter Huber, Anna Matzner, Peter Mayerhofer,
Maria Riegler, Birgit Schuster, Fabian Unterlass

"Smarte Produktion in der GroBstadt"

"Stadt der internationalen Begegnung"

"Kultur- und Kreativmetropole Wien"

Juli 2021
Osterreichisches Institut fr Wirtschaftsforschung

Zusammenfassung und Schlussfolgerungen fiir die einzelnen
"Spitzenthemen"

Der vorliegende Bericht verfolgt das Ziel, den Status quo und rezente Trends zu den sechs "Wiener Spitzenthemen" des Wirt-
schafts- und Innovationsprogrammes "Wien 2030" zum Start der Programmperiode (2019) im Rahmen einer empirischen Ana-
lyse darzustellen. Um dieses Ziel zu erreichen, wurden zwei Analyse-Strénge verfolgt: Erstens, eine datengetriebene SWOT-
Analyse auf Basis aktueller Skonomischer Methoden. Zweitens, ein beispielhaftes Monitoring der Zielerreichungsgrade zu den
in "Wien 2030" fUr die einzelnen Spitzenthemen formulierten Ziele anhand geeigneter Indikatoren. Die SWOT-Analyse beurteilt
das Profil eines Spitzenthemas nicht nur hinsichtlich der Spezialisierungsgrade (Lokationsquotienten) der zugrundeliegenden
Wirtschaftsbereiche, sondern auch deren Einbettungsgrad in technologisch bzw. kognitiv verwandte Akfivitdten am Stand-
ort. Das Monitoring der Zielerreichungsgrade anhand ausgewdhilter Zielindikatoren versucht — wo immer mdéglich — auch ei-
nen internationalen Vergleich der Metropolregionen. Die Analyse verdeutlicht eine hohe Bedeutung der sechs Themenkreise
fUr die Wirtschaft der Metropolregion Wien, eine hohe Wachstumsdynamik sowie gute Voraussetzungen fUr die erfolgreiche
Weiterentwicklung aller sechs Themen auf Basis der vorhandenen Starkefelder.

Im Auftrag des Magistrats der Stadt Wien ¢ Juli 2021 « 135 Seiten ¢ 50 € » Kostenloser Download:
https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/67261

Bestellungen bitte an das Osterreichische Institut fir Wirtschaftsforschung, Team "Publikationen und Abonnentenbetreuung”,
1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Tel. (+43 1) 798 26 01-214, Fax (+43 1) 798 93 86, publikationen@wifo.ac.at
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Vierte COVID-19-Welle bremst kraftigen Aufschwung. Prognose fir 2021 « Starker privater Konsum treibt das Wirtschafts-
wachstum. Mittelfristige Prognose 2022 bis 2026 unter BerUcksichtigung der Steuerreform 2022/2024 « 2020 Verschlechte-
rung der LohnstUckkostenposition, Daten jedoch durch COVID-19-MaBnahmen verzerrt ¢ Wissensproduktion und Wis-
sensverwertung in Osterreich im internationalen Vergleich

Aufschwung der Industriekonjunktur verlangsamt sich » Geschdaftstatigkeit durch Arbeitskraftemangel und Liefereng-
pdsse beeintrachtigt. Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Oktober 2021 « COVID-19-Krise
beschert heimischem Tourismus herbe Verluste ¢ Steuerreform 2022/2024 - MaBnahmenUberblick und erste Einschat-
zung ¢ Dekarbonisierung als ein Treiber des Wandels der &sterreichischen Kfz-Zulieferindustrie

Konjunkturerholung in Osterreich verzégert sich » Das WIFO-Radar der Wettbewerbsféhigkeit der dsterreichischen Wirt-
schaft 2021 « Steuerreform 2022/2024 — Gesamtwirtschaftliche Wirkungen » Recycling von Lithium-lonen-Batterien. Oko-
nomische Effekte im Kontext von Klimaschutz und Ressourcenschonung

Wie Osterreich durch die Krise kam und was nun zu tun ist « Neuerlicher Lockdown verzégert Konjunkturerholung in Os-
terreich. Prognose fur 2021 bis 2023 ¢ Unternehmen wollen Investitionen 2022 ausweiten. Ergebnisse der WIFO-
Investitionsbefragung vom Herbst 2021 « Steuerreform 2022/2024 — Sektorale Effekte

Inflation zur Halfte von globalen Faktoren bestimmt e Vierte COVID-19-Welle dampft Konjunktureinsché&tzungen. Ergeb-
nisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Janner 2022 « Kraftige Erholung im europdischen Bauwesen.
Euroconstruct-Prognose bis 2024 « Familienleistungen der dffentlichen Hand in Osterreich. Langerfristige Entwicklungen
und aktuelle Reformen

Heimische Wirtschaft vor Kriegsausbruch in der Ukraine in guter Verfassung ¢ Der Wirtschaftshistoriker des WIFO mit brei-
ter Forschungsagenda - Felix Butschek zum 90. Geburtstag * Europdische Wirtschaftspolitik 2021/22. Zwischen Konjunk-
turerholung und Unsicherheit * Kr&ftiger Anstieg der Innovationsausgaben sterreichischer Unternehmen im zweiten Jahr
der COVID-19-Pandemie « Gesundheitsleistungen und Pflegegeldbezug « Osterreichs Standortqualitét im Executive
Opinion Survey 2021

Negative Angebotsschocks treffen auf kréftige Konjunktur. Prognose fur 2022 und 2023 e Ukraine-Krieg tribt die mittelfris-
tigen Wirtschaftsaussichten. Update der mittelfristigen Prognose 2022 bis 2026 « COVID-19-Pandemie, Materialengpdsse
und Preissteigerungen pragen die Konjunktur. Die &sterreichische Wirtschaft im Jahr 2021 « Hohe Liquiditatszufuhr im Kre-
ditwesen 2021 nur feilweise durch lebhafte Kredithnachfrage absorbiert

Wirtschaftliche Unsicherheit weiterhin hoch ¢ Konjunktureinsch&tzungen verbessern sich trotz erhéhter Unsicherheit. Er-
gebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom April 2022 « Osterreichischer Arbeitsmarkt seit Frihjahr
2021 auf Erholungskurs « Industriekonjunktur frotzt Lieferengpdssen und kraftigem Preisauftrieb. Entwicklung von Waren-
produktion, AuBenhandel und Investitionen im Jahr 2021

Konjunkturaufschwung verlangsamt sich ¢ Unternehmensinvestitionen wachsen 2022 nur geddmpft. Ergebnisse der
WIFO-Investitionsbefragung vom Frihjahr 2022 « Digitalisierung in Osterreich: Fortschritt, Breitbandinfrastruktur und die
Rolle der Open-Access-Netze » Schwdcherer Aufschwung in tourismusintensiven Regionen. Die Wirtschaft in den Bun-
desldndern 2021

Wirtschaftliche Erholung verliert an Schwung. Prognose fur 2022 und 2023 » Ukraine-Krieg bremst Erholung Mittel-, Ost-
und SUdosteuropas von der COVID-19-Krise » Qualifizierung als Mittel zur Hebung der Beschdaftigungsquote ¢ Herausfor-
derungen und Bestimmungsfaktoren der Wettbewerbsfdhigkeit dsterreichischer Industrieunternehmen. Ergebnisse der
WIFO-Industriebefragung 2022
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