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Presseaussendung

Weltweiter Konjunkturabschwung erfasst

Osterreich
Prognose fur 2022 bis 2024

Der internationale Konjunkturabschwung hat im 2. Halbjahr 2022 auch die osterreichische
Wirtschaft erfasst. Das BIP dirfte im Winterhalbjahr zurGckgehen. Fir das Frihjahr 2023 werden
wieder Impulse aus dem AuBenhandel erwartet. Die alimahliche Entspannung auf den Ener-
giemdrkten dampft die Inflation und dirfte dazu beitragen, dass sich die Stimmung im Lauf
der Zeit verbessert und die Konjunktur wieder anzieht. 2022 wird Osterreichs Wirtschaftsleis-
tung um 4,7% wachsen. 2023 durfte das BIP weitgehend stagnieren (+0,3%). 2024 erhoht sich
das Wachstum auf 1,8%.

"Die Lage auf den Energiemdrkten hat sich im Herbst merklich entspannt. An den Terminmark-
fen wird fUr 2023 mit deutlich niedrigeren Preisen als noch im Sommer 2022 gerechnet. Das
Risiko einer neuerlichen starken Verteuerung besteht allerdings weiterhin”, so Stefan Ederer, ei-
ner der Autoren der aktuellen WIFO-Prognose.

Die Weltwirtschaft befindet sich derzeit in einer Schwdchephase. Hohe Energie- und Rohstoff-
preise treiben in vielen Landern die Verbraucherpreisinflation und ziehen eine rasche Straffung
der Geldpolitik nach sich. Die Stimmung hat sich vielerorts eingetribt, und die Unsicherheit Gber
die weitere Entwicklung ist hoch. Der Konjunkturabschwung, der in den USA bereits frGher ein-
gesetzt hatte, zeigt sich nunmehr auch im Euro-Raum deutlich und durfte dort im Winter zu
einem RUckgang der Wirtschaftsleistung fUhren.

Entwicklung der Energiepreise
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Die Energiepreise sind seit dem Sommer 2022 deutlich zurGckgegangen. Auf den Terminmdrkten ist der Erdgaspreis
fUr 2023 derzeit &hnlich hoch wie jener im FrUhjahr 2022 (Q: Intercontinental Exchange, IWF, European Energy
Exchange, WIFO).
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Die Situation auf den Rohstoffmdrkten hat sich allerdings zuletzt etwas entspannt. Der Olpreis
geht bereits seit dem Sommer zurGck; im Herbst ddmpften unerwartet hohe Lagerstdnde die
europdischen Erdgaspreise. Diese werden dennoch vorerst hoch bleiben und erst im 2. Halb-
jahr 2023 merklich sinken. Die weltweit strafferen geldpolitischen Rahmenbedingungen werden
im Prognosezeitraum die Nachfrage ddmpfen, was zusammen mit dem Abebben der Rohstoff-
preise die Inflation bremsen sollte. Dies dUrfte wiederum die Stimmung der privaten Haushalte
und Unternehmen heben und die Konjunktur stGtzen. Das Wachstum der Weltwirtschaft wird
2023 allerdings schwach ausfallen und erst 2024 wieder spUrbar anziehen.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoinlandsprodukt, real + 18 - 6,5 + 4,6 + 4,7 T+ 03 + 1.8
Herstellung von Waren + 1,0 - 58 + 9,5 + 3,0 - 22 + 1,5
Handel + 3,0 - 59 + 3.7 + 25 + 2,6 + 25

Private Konsumausgaben'), real + 0,5 - 80 + 3,6 + 3.8 + 1,3 + 1.7
Dauerhafte Konsumguter + 02 - 22 + 4,4 - 25 + 26 + 20

Bruttoanlageinvestitionen, real + 45 - 53 + 87 - 10 + 02 + 22
AusrUstungen?) T+ 53 - 70 +11,3 - 20 + 0,0 + 3,6
Bauten + 3,6 - 34 + 58 + 00 + 0,3 + 0,7

Exporte, real + 4,0 -10,7 + 9.6 + 88 + 0,3 + 3.3
Warenexporte, fob + 3.5 - 73 +12,9 + 6,0 - 0,1 + 3.5

Importe, real + 2,1 - 92 T+ 18,7 * 5l + 0,9 + 3.2
Warenimporte, fob + 03 - 6,2 +14,2 + 3.1 + 0,1 + 3,0

Bruttoinlandsprodukt, nominell T+ &l - 4,1 + 6,6 + 99 T+ 59 + 58

Mrd. € 397,17 381,04 406,15 446,31 471,05 498,34

Leistungsbilanzsaldo in % des BIP 2.4 3.0 0.4 0.0 - 04 0.2

Verbraucherpreise + 1,5 + 1.4 + 2.8 + 85 + 6,5 + 3.2

BIP-Deflator3) + 1,8 + 2,6 + 1,9 + 50 + 52 + 3.9

Dreimonatszinssatz in% - 04 - 04 - 05 0,4 4,0 4,7

Sekunddrmarktrendite?) in % 0.1 - 02 - 0.1 1.7 4,4 5.7

Finanzierungssaldo des Staates

(laut Maastricht-Definition) in % des BIP 0,6 - 80 - 59 - 33 - 20 - 1,6

Unselbstandig aktiv Beschaftigtes) + 1,6 - 20 + 25 + 29 + 0.7 + 1.3

Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)¢) 4,8 6,0 6,2 4,6 4,7 4,5
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen 7.4 9.9 8,0 6,3 6,5 6,2

Treibhausgasemissionen?) + 1,5 - 7.7 + 4,3 - 3.0 - 1.2 + 0.3

Mio. t CO2-Aquivalente 79.74 73,59 76,77 74,47 73,61 73.83

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice Osterreich, Dachverband der Sozialversicherungstréger, EZB, OeNB, Statistik Austria, Um-
weltbundesamt. 2022 bis 2024: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. - 2) Ein-
schlieBlich militarischer Waffensysteme und sonstiger Anlagen. —3) Misst den rein inldndischen Preisauftrieb. — 4) Bun-
desanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). - 5) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die
Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — ¢) Labour Force Survey. —7) Ab 2021: Prognose.

Der weltweite Konjunkturabschwung hat im Ill. Quartal 2022 auch Osterreich erfasst. Die Ex-
porte und die Wertschdpfung der heimischen Industrie schrumpften, wdhrend die Wirtschafts-
leistung stagnierte. Im Winterhalbjahr 2022/23 durfte das BIP merklich sinken. Anhaltend hohe
Energiepreise, die kraftige Preisdynamik und die Unsicherheit Uber die weitere Entwicklung drU-
cken die Stimmung. In weiterer Folge dUrfte sich die &sterreichische Wirtschaft aber erholen.

WIFO



Aus dem Ausland sind ab dem Frihjahr 2023 wieder merkliche Impulse zu erwarten. Zudem
stabilisieren sich mit der abnehmenden Unsicherheit und der allmdhlichen Entspannung auf
den Energiemdarkten der private Konsum und die Investitionen. Zur Belebung der Konjunktur
frgt auch die Entwicklung der Reallbhne pro Kopf bei: Sie werden nach den Ruckgdngen
2021 und 2022 im Jahr 2023 wieder steigen.

2022 wird das 6sterreichische BIP aufgrund der kraftigen Konjunktur im 1. Halbjahr um 4,7% zu-
legen. 2023 wird die Wirtschaftsleistung hingegen weitgehend stagnieren (+0,3%) und erst 2024
wieder deutlich wachsen (+1,8%).

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt ist weiterhin ginstig und dUrfte sich infolge des Konjunkturab-
schwungs nur vorUbergehend verschlechtern. Nach einem deutlichen Rickgang im Jahr 2022
(6,3%) wird die Arbeitslosenquote 2023 aufgrund der schwdcheren Beschaftigungsdynamik
leicht auf 6,5% steigen und 2024 wieder auf 6,2% zurickgehen.

Die Inflation dUrfte ihren H&hepunkt bereits Uberschritten haben. Die Verbraucherpreise steigen
2022 um 8,5%. 2023 wird sich der Preisauftrieb auf 6,5% abschwdchen. Der allmahliche RUck-
gang der Energiepreise dampft die Inflation trotz hoher Lonnzuwdéchse; 2024 legen die Ver-
braucherpreise somit nur mehr um 3,2% zu.

Die gunstige Arbeitsmarktlage und das Auslaufen der COVID-19-HilfsmaBnahmen verbessern
2022 den Finanzierungssaldo der &ffentlichen Haushalte. In den Folgejahren durfte das Defizit
wieder deutlich unter die Maastricht-Grenze von 3% des BIP sinken, da etliche UnterstUtzungs-
maBnahmen zur Abfederung des Energiepreisanstiegs wegfallen und die Konjunktur allmd&hlich
wieder anzieht.

Wien, am 15. Dezember 2022

RUckfragen bitte am Donnerstag, dem 15. Dezember 2022, von 14 bis 16 Uhr, an
Dr. Stefan Ederer, Tel. (1) 798 26 01 — 464, stefan.ederer@wifo.ac.at

Zu den Definitionen siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar",
https:.//www.wifo.ac.at/wwadocs/konjunktur/WIFO-Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf
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